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1. The Circuit of Money Capital

English page numbers are presently from [Mar81] (althoungh édition is out of print).

German page numbers are from [Mar69].

The short passage from the very beginning of the first chaptirthe beginning of sec-
tion 1.1 comes from a different manuscript than sectiontsdlfi It gives a fitting transition

from the first volume.
109:1 The circular movemehof capital

31:1 Der Kreislaufsprozéfdes Kapitals

takes place in three stages which, accordingeht vor sich in drei Stadien, welche, nach
to the presentation in Volume |, form the fol- der Darstellung des ersten Bandes, folgende

lowing series:

Marx distinguishes between
Kreislauf und Kreislaufsprozess. |

1 From Manuscript II.—F.E. |

Reihe bilden:

will translate them as circuit and
circular movement.

1 Aus Ms. I

In the first volume, this was not called “circuit of money dafibut it was presented as

the circular movement traced out by all ca

109:2First stage: The capitalist appeari

on the commodity and labor markets
buyer; his money is transformed into con|
modities, or it passes through the circulatiq
actM —C.

109:3 Second Stage: Productive con-
sumption of the purchased commodities
the capitalist. He acts as a capitalist pr|
ducer of commodities; his capital engag
in the process of production. The result
a commodity of more value than that of th
elements entering into its production.

109:4Third Stage:The capitalist returng
to the market as seller; his commaodities 4

pital.

31:2 Erstes StadiumDer Kapitalist er-
sscheint auf dem Warenmarkt und Arbeits-
n-markt als Kaufer; sein Geld wird in Ware
pnumgesetzt oder macht den Zirkulationsakt

G —W durch.

31:3 Zweites StadiumProduktive Kon-
bysumtion der gekauften Waren durch den Ka-
o-pitalisten. Er wirkt als kapitalistischer Wa-
egenproduzent; sein Kapital macht den Pro-
isduktionsprozeld durch. Das Resultat ist: Wa-
ere von mehr Wert als dem ihrer Produktions-

elemente.

31:4 Drittes Stadium: Der Kapitalist
rekehrt zum Markt zuriick als Verkaufer; sei-

1. The Circuit of Money Capital

turned into money or pass through the circ
lation actC — M.

u-ne Ware wird in Geld umgesetzt oder macht
den Zirkulationsak¥V — G durch.

The movement of capital describes a circle or, as Marx saubinme One, 727:1 and p,

a spiral. None of the stages in this movem
third stage, see 180:5/0. How did then Ma

ent can intringibal called the first or second or
rx come to identify of these stages as the first,

one as the second, and one as the third? As Marx explains it,108 enumeration simply
follows the formulaM — C — M with which capital was first introduced in chapter Four of

volume One, 247:4/0.

In the next paragraph Marx gives this e
capital”:

109:5 Hence the formula for the circu
of money-capital isM —C...P...C’' — M/,
the dots indicating that the process of circ
lation is interrupted, an@’ and M’ desig-

natingC andM increased by surplus-value|.

In the next paragraph, Marx indicates t
formsof the circular movement of capital.

109:6 In Book I, the first and third stage
were discussed only to the extent that th

numeration a namealieit“circuit of money

t 31:5 Die Formel fur den Kreislauf des
GeldkapitalsistalsdG—W...P... W' -G/,

u-wo die Punkte andeuten, dafd der Zirkulati-

onsprozef unterbrochen ist, i wie G’

ein durch Mehrwert vermehrtéd und G

bezeichnen.

hat the circuit of mpooapital is one of several

s 31:6 Das erste und dritte Stadium wur-
isden im ersten Buch nur erortert, soweit dies

was necessary for the understanding of thedtig fur das Verstandnis des zweiten Sta-

second stage, the process of production
capital. The various forms which capitd
takes on in its different stages, and whig
now assumes and now strips off in the re
etition of its circuit, were therefore not con
sidered. These forms are going to be the ¢
ject of our study now.

Marx distinguishes between circular m

ofliums, den Produktionsprozeld des Kapitals.
)l Die verschiednen Formen, worin das Kapi-
thtal in seinen verschiednen Stadien sich klei-
p-det, und die es bei wiederholtem Kreislauf
- bald annimmt, bald abstreift, blieben da-
bher unberiucksichtigt. Sie bilden jetzt den
nachsten Gegenstand der Untersuchung.
ovemégNteislaufsprozessand circuit (Kreis-

lauf). By “circular movement of capital” (more precisely, of irgttial capital, in order to
distinguish it from commercial capital or financial capitaé means the actual movement of

capital through its different stages. This is
process can only be properly understood

a complex pss¢cand Marx claims here that this
if it is seen as thyg ofithree different circuits,

which he calls the circuits of money capital, of productiapital, and of commodity capital.

This is reminiscent of his discussion of

the commaodity, vehtiie first thing he said was

that a commaodity has two aspects, use-value and exchamge-@ne cannot say anything
intelligent about a commodity if one doesn’t make this bafigtinction. Similarly, one



cannot say anything intelligent about the movement whiclugtrial capital goes through
both in circulation and production if one hasn’'t graspeddistinction between these three
circuits. Each of these circuits is discussed in a sepalatpter, and then, in chapter Four,
the unity of these three circuits is discussed.

Why is this process the unity of three different “forms” as ida&alls them, why can
one not just understand it as one process? Perhaps theifaldiustration will make this
clearer. You are standing up on a hilltop and you are obsgibicyclist winding his way
through the landscape. The proces which you see seems tortiiry process: the wheels
are spinning, the bicylce is moving swiftly forward, and ftedals are turning. But for the
cyclist himself it is by no means this unitary process. Sames he is coasting downhill:
the bicyle is moving by itself and he hardly has to push on tas or he can even stop
turning them. Sometimes he is going uphill and the hill isteeg that he has to stand up on
his pedals and push with his full weight, and sometimes tleests level, where he can sit
on his seat and he has to push at a moderate rate. Sometinvaadh@mes from the back,
pushing him forward, and sometimes it comes from the fraoat, the mechanisms by which
the bicyle is propelled are different in different situat$ although the bicyclist's goal, to
go from pointA to pointB using his muscle power applied to the wheels of the bicysle, i
the same.

In the same way, the circuit of industrial capital has oneading goal: produce a steady
stream of surplus-value by buying labor-power and meansaafyztion and selling the end
product. And if you look for instance at the financial statetseof the firm, it looks like a
smooth unitary process: capital splits into several diff¢parts, money capital, productive
capital, and commodity capital, and there is a steady strefatransformations between
these different stages. However, in order to understasdtiticess in depth, to understand
how the continuity of the production process is maintained laow the firm’s solvency is
maintained, Marx proposes to look at it as the unity of thiesuds.

in their pure state, one must first of all disre-ist zunachst von allen Momenten zu abstra-

109:7 In order to apprehend these for}\s 32:1 Um die Formen rein aufzufassen,

gard all factors that have nothing to do wi
form-change or form-constitution as such.
is therefore assumed here not only that {
commaodities are sold at their values but al
that this takes place under the same con
tions throughout. In other word, we als
disregard any changes of value which mig
occur during the circular movement.

h hieren, die mit dem Formwechsel und der
ItFormbildung als solchen nichts zu tun ha-
héen. Daher wird hier angenommen, nicht
saur, dal? die Waren zu ihren Werten verkauft

diwerden, sondern auch, daf3 dies unter gleich-

0 bleibenden Umstanden geschieht. Es wird

htalso auch abgesehn von den Wertverande:

rungen, die wahrend des Kreislaufsprozes-
ses eintreten kdnnen.
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MECW I think has “changing or
building of forms as such,” which
means “changing or building of
forms as forms,” while the German

“Formwechsel und Formbildung l.e., instead of d

und Formbildung als Formwechsel the finished result (“change”), and
und Formbildung.” Fernbach is
even worse, it writes “change or
constitution of the forms as such.”

the “the” in front of forms acts like
a parenthesis around “forms as
such,” exactly what we don’t want.
escribing the

als solchen” means “Formwechsel process (“changing”) it describes

Question 2 Give examples of factors whidohave to do with form-change or form-formation

as such.

1.1. The First Stage: M-C?

1878.
M —C is an act of circulation, a purchas

2 From here on Manuscript VII, started July T

2 \Von hier an Ms. VII, angefangen 2. Juli
1878.
e, observed on the surfsli¢kile making this

purchase, capital may be in one of several “forms” of its éwner. In order to derive these

forms, Marx asks first how this purchase

becomes a “funclipdatermined phase in the

independent circuit of some individual capital.” Once weWrthe functions whictM —C
performs for capital, we will be able to derive the forms whibe capital has to be in so that

it can perform these functions.

110:1M — C represents the conversion ¢
a sum of money into a sum of commod
ties; the purchaser transforms his mon
into commodities, the sellers transform the
commodities into money. What rende
this act of the general circulation of com
modities simultaneously a functionally de
termined phase in the independent circuit
some individual capital is, at first, not th
form of the act but its material content, th
specific use-character of the commoditi
which change places with the money.

f 32:2G—W stellt den Umsatz einer Geld-
i- summe in eine Summe von Waren dar; fur
eyden Kaufer Verwandlung seines Geldes in
irWare, fur die Verkaufer Verwandlung ihrer
'sWaren in Geld. Was aus diesem Vorgang
- der allgemeinen Warenzirkulation zugleich
- einen funktionell bestimmten Abschnitt im
ofselbstandigen Kreislauf eines individuellen
e Kapitals macht, ist zunachst nicht die Form
e des Vorgangs, sondern sein stofflicher Ge-
eshalt, der spezifische Gebrauchscharakter der
Waren, welche den Platz mit dem Gelde
wechseln.

“At first” means: this is the first thing o
matter.

ne sees, but it is net the whole truth of the



Both the translation on MEIA and

the Vintage edition translate “primarily.”

1.1. The First Stage: M—C

“zunéchstincorrectly with

Here is an attempt to explain the question Marx is asking:h&seseen in chapter Four
of Capital I, 250:4/00, the capitalist pursulsb— C — M in order to increase the value of his
capital, in order for the secori to be bigger than the first. But this value does not increas:
simply because the capitalist wants it to. There must be gontgin this circle itself which
causes this increase in value, this valorization, to happtarx asks here very specifically

what this is.

After having explained the question, let us now turn to thewaer given by Marx. “At
first,” the answer is (i.e., this is not yet the complete ansay a first stab at it): it is not the

form of the transaction but its content, i.e.

, hot how theitedipt makes this transaction but

what he buys, which turns this purchase into a phase in thaitof capital. The capitalist

buys the following commodities:

These commodities are on the one handEs sind einerseits Produktionsmittel, andrer-

means of production, on the other labg
power, material and personal factors of t
production of commodities, whose specif
nature must of course correspondto the s
cial kind of articles to be manufactured.

we call labor-powet, and the means of pro

ductionMP, then the sum of commoditie
to be boughtC, is equal td_+ MP, or more

. L .
briefly C < MP" The transactioM — C,

if one looks at its content, presents itself
L . .
M-C< MP’ that is to sayM — C is com-

posed ofM — L andM — MP. The sum of
moneyM is separated into two parts, one

which buys labor-power, the other means
production. These two series of purchag
belong to entirely different markets, the on
to the commodity-market proper, the oth
to the labor-market.

r-seits Arbeitskraft, sachliche und personliche
neFaktoren der Warenproduktion, deren be-
csondre Art natlrlich der Sorte des herzustel-
bdenden Artikels entsprechen muf3. Nennen
f wir die ArbeitskraftA, die Produktionsmit-

+ tel Pm, so ist die zu kaufende Warensumme

5 W =A+Pm oder kirrzeW < PAm' G-W,
seinem Inhalt nach betrachtet, stellt sich al-
sodaralG-W < PAm; d.h.G—W zerfallt

asin G— A und G — Pm die Geldsummes

spaltet sich in zwei Teile, wovon der ei-

ne Arbeitskraft, der andre Produktionsmit-
pftel kauft. Diese beiden Reihen von Kaufen
ofgehodren ganz und gar verschiednen Markten
ean, die eine dem eigentlichen Warenmarkt,
edie andre dem Arbeitsmarkt.

er

Marx did not stay with the content for long; the separatidio itwo transactions on two
different markets is again clearly a matter of form, not eomt But right now he does not

1. The Circuit of Money Capital

remain with the form either, but goes over to a different aspéthe purchase transaction:

the quantity of the goods purchased. Ordi

narily, quantiugd not make a difference, it is

only quantity, not quality. But here it does make a differenae, ithis quantity turns into

quality:
110:2 Aside from this qualitative separa
tion of the sum of commaodities into whicl

M is transformed, the formuld —C < MP

also represents a most characteristic qua
tative relation.

1-  32:3 Auler dieser gualitativen Spaltung
n der Warensumme, wori@ umgesetzt wird,

A
stelt G—W <
Pm

nteharakteristisches quantitatives Verhaltnis
dar.

aber noch ein hochst

This quantitative relation is characteristic for capgafproduction, not for production in

general:

110:3 We know that the value, or price, ¢
labor-power is paid to its owner, who offer
it for sale as a commodity, in the form g
wages, that is to say as the price of a st
of labor containing surplus-labor. For in
stance if the daily value of labor-power i
equal to the product of five hours labor v
ued at three shillings, this sum figures in t
contract between the buyer and seller as
price, or wages, for, say, ten hours of lab
If such a contract is made for instance wi
50 laborers, they are obligated to work alt
gether 500 hours per day for the purchag
and one half of this time, or 250 hours equ
to 25 days of labor of 10 hours each, repr
sents nothing but surplus labor. The quant
and the volume of the means of productig
to be purchased must be sufficient for tf
utilisation of this mass of labor.

The quantitative relation between mon

f 32:4/o0 Wir wissen, dal3 der Wert, resp.
s Preis der Arbeitskraft ihrem Inhaber, der
f sie als Ware feilhalt, in der Form von Ar-
nbeitslohn bezahlt wird, d.h. als Preis einer
- Arbeitssumme, die Mehrarbeit enthalt; so
s dal3, wenn z.B. der Tageswert der Arbeits-
I- kraft = 3 Mark, dem Produkt funfstiindiger
eArbeit, diese Summe in dem Kontrakt zwi-
hechen Kaufer und Verkaufer figuriert als der
br.Preis oder Lohn, sage flr zehnstiindige Ar-
hbeit. Wurde ein solcher Kontrakt z.B. mit 50
D-Arbeitern geschlossen, so haben sie zusam-
emen dem Kaufer wahrend eines Tages 500
alArbeitsstunden zu liefern, wovon die Half-
ete, 250 Arbeitsstunden = 25 zehnstundigen
tyArbeitstagen, bloR aus Mehrarbeit besteht.
pnQuantum wie Umfang der zu kaufenden
neProduktionsmittel missen hinreichen zur
Anwendung dieser Arbeitsmasse.

ey paid for labor amhey paid for means of

production not only reflects the technological relationmsn living labor and previously
performed labor in the production process, but it also reflée rate of exploitation, since

the capitalist does not pay for all the labor

L
110:4/0M —
0:4/o C<MP’

10

then, does not‘ 331 G-W K

the worker pentn

A .
drickt also nicht
Pm



merely express the qualitative relation i
dicating that a certain sum of money, sg
£422, is exchanged for a corresponding su
of means of production and labor-power, b
also a quantitative relation betweé&n the
part of the money spent for labor-power, ar
MP, the part spent for means of productio
This relation is determined at the outset |
the quantity of excess labor, of surplus-lab
to be expended by a certain number of lab
ers.

111:1 If for instance in a spinning-mil
the weekly wage of its 50 laborers amoun
to £50,£372 must be spent for means of pr
duction, if this is the value of the means ¢
production which a weekly labor of 3,00
hours, 1,500 of which are surplus-labg
transforms into yarn.

111:2 We are not concerned here with t
extent to which additional value in the forn
of means of production is required in th
various lines of industry by the utilisation g
additional labor. However much this is, th
point is that the part of the money spent f
means of production—the means of prody
tion bought inM — MP—must suffice, i.e.,
must at the outset be calculated according
must be procured in corresponding propq
tion. To put it another way, the quantity g
means of production must suffice to absqg
the amount of labor, to be transformed &
it into products. If the means of productio
at hand were insufficient, the excess labor
the disposal of the purchaser could not
utilised; his right to dispose of it is futile. If
there were more means of production th
available labor, they would not be saturatg

1.1. The First Stage: M—C

n-nur das qualitative Verhaltnis aus, daf} ei-
ayne bestimmte Geldsumme, z.B. 422 Pfd.St.,
nin einander entsprechende Produktionsmit-
uttel und Arbeitskraft umgesetzt wird, son-
dern auch ein quantitatives Verhaltnis zwi-
ndschen den in Arbeitskraft und den in Pro-
n.duktionsmittelnPm ausgelegten Teilen des
nyGeldes, ein Verhaltnis, von vornherein be-
orstimmt durch die Summe der von einer be-
prstimmten Arbeiterzahl zu verausgabenden
Uberschiissigen Mehrarbeit.

33:2Wenn also z.B. in einer Spinnerei der
tsWochenlohn der 50 Arbeiter 50 Pfd.St. be-
D-tragt, mussen 372 Pfd.St. in Produktionsmit-
nf teln verausgabt werden, falls dies der Wert
D der Produktionsmittel, welche die Wochen-
r,arbeit von 3000 Stunden, wovon 1500 Stun-
den Mehrarbeit, in Garn verwandelt.

he 33:3 Wieweit in verschiednen Industrie-
n zweigen die Anwendung zuschussiger Ar-
e beit einen Wertzuschuf3 in der Form von
f Produktionsmitteln bedingt, ist hier ganz
e gleichguiltig. Es handelt sich nur darum, daf3
prunter allen Umstanden der in Produktions-
cmitteln verausgabte Teil des Geldes—die
in G — Pm gekauften Produktionsmittel—
Iyhinreichen, also von vornherein darauf be-
rrechnet, in entsprechender Proportion be-
f schafft sein miussen. Oder die Masse der
rbProduktionsmittel mufd hinreichen, um die
yArbeitsmasse zu absorbieren, um durch sie
nin Produkt verwandelt zu werden. Waren
ahicht hinreichend Produktionsmittel vor-
behanden, so ware die Uberschiissige Arbeit,
Uber die der Kaufer verfugt, nicht verwend-
arbar; sein Verfugungsrecht dartiber fuhrte zu
ednichts. Waren mehr Produktionsmittel vor-
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with labor, would not be transformed int
products.

handen als verfiigbare Arbeit, so blieben sie
ungesattigt mit Arbeit, wiirden nicht in Pro-
dukt verwandelt.

The quantitative proportion betweemndMP is not only determined by the technological
relation between labor, machinery, and materials, butlaysthe rate of surplus-value. This
dimensioning turns the transactibth— C from an innocent purchase into an act complicit

in capitalist exploitation.

Now Marx defines the form of productive capital. This doesmetan that we are done
defining the form of money capital; but the form of productoapital is the central form
in the valorization of value, it is the only form in which vacan actually increase itself.

Therefore Marx defines the form of produ
other forms in relation to it.

L
111:3 As soon a1 —C
< MP

pleted, the purchaser has at his dispo
more than simply the means of productig
and labor-power required for the productig
of some useful article. He disposes of
greater capacity to render labor-power fl
ent, or a greater quantity of labor than

necessary for the replacement of the valug
this labor-power, and he has at the sametti
the means of production requisite for the r|
alisation or materialisation of this quantit
of labor. In other words, he has at his di
posal the factors making for the productidg
of articles of a greater value than that

the elements of production—the factors

production of a mass of commodities co
taining surplus-value. The value advanc
by him in money-form has now assumed
bodily form in which it can be actualizeq
as a value generating surplus-value (in t
shape of commodities). In other words: th
value has assumed the form pfoductive

capital, which has the ability to create valu
and surplus-value. Let us call capital in th

is com-

12

ctive capital firsigl #hen will come back to the

33:4 SobaldG -W < A vollzogen,
Pm

salerfugt der Kaufer nicht nur Uiber die zur
nProduktion eines nitzlichen Artikels noti-
ngen Produktionsmittel und Arbeitskraft.
aEr verfugt Uber eine groRere Flussigma-
U-chung der Arbeitskraft, oder grof3eres Quan-
stum Arbeit, als zum Ersatz des Werts der
ofrbeitskraft notig, und zugleich tber die
me&roduktionsmittel, erheischt zur Verwirk-
e-lichung oder Vergegenstandlichung dieser
y Arbeitssumme: er verfugt also Uber die
5-Faktoren der Produktion von Artikeln von
ngroRerem Wert als dem ihrer Produktions-
pfelemente, oder einer Mehrwert enthaltenden
ofWarenmasse. Der von ihm in Geldform vor-
n-gescholine Wert befindet sich also jetzt in
eceiner Naturalform, worin er als Mehrwert
a(in Gestalt von Waren) heckender Wert ver-
] wirklicht werden kann. In andern Worten:
heer befindet sich in dem Zustand oder der
isForm vonproduktivem Kapitglwelches die

Fahigkeit hat, als Wert und Mehrwert schaf-
e fend zu fungieren. Kapital in dieser Form
sheil3eP.




1.1. The First Stage: M—C

form P. |

“Productive capital” is therefore not just capital in therfoin which it can physically
produce something, but it must assume the forms of laborepawd means of production
in such proportions thaturplusvalue can be extracted from the laborer. From this passag

we can also see what Marx means foym:

the form of productive capital is the bodily

form in which capital can be actualized (the Germaartvirklicht’ contains the word stem
“wirken” “take effect”) as value generating surplus-value, inesttvords, a bodily form in

which it has the ability to create value and

surplus-values s the channel from surface to

core. But unlike many other instances of this channel it tsamounintended side effect, but
the capitalist is very much motivated to carry out the innestihy of self-expanding value.

The form is the clothing which capital nee
itin the core.

ds in order to cauythe process prescribed to

After showing what about the productive capital it is thatkes it productivecapital,

Marx says that money capital is the sam
capital

111:4/0 Now the value oP is equal to
that of L + MP, it is equal toM exchanged
for L andMP. M is the same capital-valug
asP, only it has a different mode of exis
tence, it is capital-value in the state or for
of money—money-capital

L
112:1M —C
< MP

M — C, a sum of purchases of commod
ties, an act of the general circulation of con
modities, is therefore at the same time—a
stage in the independent circuit of capital
a transformation of capital-value from it
money-form into its productive form. Morg
briefly, it is the transformation ofmoney-
capital into productive capital In the shape
of the circuit which we are here discussin
money appears as the first carrier of capit
value, and money-capital therefore reprn
sents the form in which capital is advance

, or its general form

e value, this is whesedves the name money

34:1 Der Wert vorP ist aber = Wert von
A+ Pm = dem inA und Pm umgesetzten
2 G. G ist derselbe Kapitalwert wi®, nur
- in verschiedner Existenzweise, namlich Ka-
mpitalwert in Geldzustand oder Geldform—
Geldkapital.

34:2G-W < A
Pm

i-nen Form nachG —W, Summe von Wa-
n-renkaufen, dieser Vorgang der allgemeinen
5 AVarenzirkulation ist daher zugleich, als Sta-
—dium im selbstandigen Kreislaufprozel? des
5 Kapitals, Verwandlung des Kapitalwerts aus
> seiner Geldform in seine produktive Form,

oder kirzer Verwandlung von Geldkapital

in produktives Kapital. In der hier zunachst
g,betrachteten Figur des Kreislaufs erscheint
alalso Geld als der erste Trager des Kapital-
ewerts, daher Geldkapital als die Form, worin
d.das Kapital vorgeschossen wird.

, oder seiner allgemei-

This was the explanation how the use-value of the commaditieight turns circulation

into a “functially determined phase in the

independentusirof an individual capital,” as

13
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Marx said in 110:1.
Finally three concluding remarks about

the form of moneyitehpFirst remark: Capital

in the form of money can perform the functions of money and theis.

112:2 Capital in the form of money;

capital is in a state in which it can pe
form the functions of money, in the prese
case the functions of a universal means
purchase and universal means of payme
(The last-named inasmuch as labor-pow
though first bought is not paid for until i
has been put into operation. To the extg
that the means of production are not fou
ready on the market but have to be order
first, money inM — MP likewise serves as 4
means of payment.) This capacity is notd
to the fact that money-capital is capital b
that it is money.

34:3 Als Geldkapital befindet es sich in
- einem Zustand, worin es Geldfunktionen
ntvollziehen kann, wie im vorliegenden Fall
oflie Funktionen des allgemeinen Kaufmit-
ntels und des allgemeinen Zahlungsmittels.
e(Letztres, sofern die Arbeitskraft zwar zu-

erst gekauft, aber erst gezahlt wird, nach-
ndem sie gewirkt hat. Soweit die Produk-
ndtionsmittel nicht fertig auf dem Markt vor-
edanden, sondern erst zu bestellen sind, wirkt
1 das Geld bets — Pmebenfalls als Zahlungs-
Lemittel.) Diese Fahigkeit entspringt nicht
utdaraus, dall das Geldkapital Kapital, son-
dern daraus, dal3 es Geld ist.

Second remark: Only in conjunction with the other stage$efdircuit of capital do the

money functions become functions of cap
112:3 On the other hand capital-value
the form of money cannot perform any oth
functions but those of money. What turn
the money-functions into functions of cap
tal is the definite role they play in the move
ment of capital, and therefore also the i
terrelation of the stage in which these fun
tions are performed with the other stages
the circuit of capital. Take, for instance, th
case with which we are here dealing. Mon
is here converted into commodities the cor

ital.

n 34:4 Andrerseits kann der Kapitalwert im
erGeldzustand auch nur Geldfunktionen, und
skeine andern, verrichten. Was diese letz-
- tren zu Kapitalfunktionen macht, ist ihre be-
- stimmte Rolle in der Bewegung des Kapi-
n-tals, daher auch der Zusammenhang des Sta-
c-diums, worin sie erscheinen, mit den an-
ofdern Stadien seines Kreislaufs. Z.B. im Fall,
e der uns zunachst vorliegt, wird Geld umge-
pysetzt in Waren, deren Verbindung die Na-
nturalform des produktiven Kapitals bildet,

bination of which represents the bodily form die also latent, der Moglichkeit nach, bereits

of productive capital, and this form alread
contains latently, potentially, the result g
the process of capitalist production.

y das Resultat des kapitalistischen Produkti-
f onsprozesses in sich birgt.

Third remark: The money paid to the worker ceases to be dafiitbecomes part of
the worker'sC — M — C (or, more preciselfl. — M — C). This underscores the fact that the

character of being capital cannot be foun
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d in the moneyfitgethe hands of the laborer



this money is no longer capital but vanishi

112:4/o A part of the money performin

the function of money-capital iM —C <

MP assumes, by consummating the act

circulation, a function in which it loses its
capital character but preserves its mone
character. The circulation of money-capit
M is divided intoM — MP andM — L, into

the purchase of means of production a
the purchase of labor-power. Let us co
sider the last-named process by itséff— L

is the purchase of labor-power by the cay
talist. It is also the sale of labor-power—
we may here say of labor, since the for
of wages is assumed—by the laborer w
owns it. What isM —C (= M —L) for the

buyer, is here, as in every other purcha
L —M (=C— M) for the seller (the laborer)
It is the sale of his labor-power. This is th
first stage of circulation, or the first mets
morphosis, of the commodity (Buch I, Kag
lll, 2a). [English edition: Ch. Ill, 2a—Ed]

It is for the seller of labor a transforma
tion of his commaodity into the money-form
The laborer spends the money so obtain
gradually for a number of commaodities re
quired for the satisfaction of his needs, f
articles of consumption. The complete ci
culation of his commodity therefore apped
asL — M —C, that is to say first ak — M

(=C—M) and secondly abl — C; hence in
the general form of the simple circulation ¢
commoditiesC — M — C. Money is in this
case merely a passing means of circulati

1.1. The First Stage: M—C

ng means of catoih.

j 34:5/0 Ein Teil des Geldes, welches in
G-Wc< F;A\m die Funktion von Geldkapital

ofverrichtet, geht durch die Vollziehung die-

5 ser Zirkulation selbst in eine Funktion iber,
yworin sein Kapitalcharakter verschwindet
alund sein Geldcharakter bleibt. Die Zirkula-
tion des Geldkapital& zerfallt in G— Pm
ndund G — A, Kauf von Produktionsmitteln
n-und Kauf von Arbeitskraft. Betrachten wir
den letztern Vorgang fur sich.G — A ist
ni-Kauf von Arbeitskraft seitens des Kapita-
— listen; es ist Verkauf der Arbeitskraft—wir
mkodnnen hier sagen der Arbeit, da die Form
hades Arbeitslohns vorausgesetzt—von seiten
des Arbeiters, des Inhabers der Arbeitskraft.
seWas fur den KaufelG —W (= G — A), ist
hier, wie bei jedem Kauf, fir den Verkaufer
e (den Arbeiter)A — G (=W — G), Verkauf
- seiner Arbeitskraft. Dies ist das erste Zirku-
. lationsstadium oder die erste Metamorpho-
se der Ware (Buch 1, Kap. Ill, 2a); es ist,
- seitens des Verkaufers der Arbeit, Verwand-
. lung seiner Ware in ihre Geldform. Das so
eérhaltne Geld verausgabt der Arbeiter nach
-und nach in einer Summe von Waren, die
brseine Bedurfnisse befriedigen, in Konsum-
r-tionsartikeln. Die Gesamtzirkulation sei-
rsner Ware stellt sich also dar ats— G —W,
d.h. ersten®\ — G (=W — G) und zweitens
G —W, also in der allgemeinen Form der
f einfachen Warenzirkulatio’V — G —W, wo
das Geld als bloRRes verschwindendes Zirku-
pnlationsmittel, als bloRer Vermittler des Um-

a mere medium in the exchange of one co

msatzes von Ware gegen Ware figuriert.
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modity for another.

After having discussed productive capital and money chpitav a word about the trans-
formation of money capital into productive capit®l.— L is the main function (as far as the
valorization of value is concernedy, — MP is subsidiary to it.

113:1M — L is the characteristic momert

in the transformation of money-capital int

35:1 G — A ist das charakteristische Mo-
0 ment der Verwandlung von Geldkapital in

productive capital, because it is the essenproduktives Kapital, weil es die wesentli-

tial condition for the real transformatio

n che Bedingung, damit der in Geldform vor-

of value advanced in the form of money gescholine Wert sich wirklich in Kapital, in

into capital, into a value producing surplu
value. M — MP is necessary only for the
purpose of realising the quantity of labg
boughtin the procedd — L, which was dis-
cussed from this point of view in Book |
Part I, under the head of “The Transform
tion of Money into Capital.”

5- Mehrwert produzierenden Wert verwandle.
G — Pm st nur notwendig, um die durch
r G — A gekaufte Arbeitsmasse zu realisieren.
G — A wurde daher von diesem Gesichts-
punkt aus dargestellt in Buch 1, Abschn. II,

a-\Verwandlung von Geld in Kapital.

Marx finds it necessary to make a second remark about thisaction:

We shall have to consider the matter at th
point also from another angle, relating e
pecially to money-capital as the form of af
pearance of capital.

iDie Sache ist hier noch von einem an-
s-dern Gesichtspunkt aus zu betrachten, mit
)- speziellem Bezug auf das Geldkapital als
Erscheinungs-

form des Kapitals.

We just saw thaM — L is the characteristic moment of the transformation of manay
capital. M — L also is generallgonsideredcharacteristic for the capitalistic mode of pro-

duction. But for the wrong reasons. First
reasons:

113:2 GenerallyM — L is regarded as
characteristic of the capitalist mode of pr
duction. However not at all for the reasq
given above, that the purchase of labg
power represents a contract of purchg
which stipulates for the delivery of a quar
tity of labor in excess of that needed f
replace the price of the labor-power, th
wages; hence delivery of surplus-labor, t
fundamental condition for the capitalisatia
of the value advanced, or for the productic

16

Marx describestwimuld have been the right

35:2G — Awird allgemein als charakteri-
D-stisch angesehn fur die kapitalistische Pro-
nduktionsweise. Aber keineswegs aus dem
r-angegebnen Grund, weil der Kauf der Ar-
sbeitskraft ein Kaufkontrakt ist, worin die
- Lieferung eines groRern Quantums Arbeit
0 bedungen wird, als zum Ersatz des Preises
eder Arbeitskraft, des Arbeitslohns, notig ist;
nealso Lieferung von Mehrarbeit, die Grund-
n bedingung fur die Kapitalisation des vorge-
ynscholR3nen Werts, oder was dasselbe, fir Pro-
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of surplus-value, which is the same thing.| duktion von Mehrwert.

Bourgeois economists do not know that the commaodity lalmevgy produces more value
than it costs; instead, they consider the purchase of |pbaer characteristic for the capi-
talist market system for the following reason:

On the contrary, it is so regarded because oSondern vielmehr seiner Form halber, weil
its form, since money in the form of wages in der Form des Arbeitslohns mit Geld Ar-
buys labor, and this is considered the charbeit gekauft wird, und dies gilt als Merkmal

acteristic mark of the money system.

der Geldwirtschatft.

This form itself is remarkable. Marx had to say a lot abous form in chapter Nineteen
of Capital |, because this form is incongruous with the true nature ofrdm@saction. But

bourgeois economists are not even aware

113:3 Nor is it the incongruity of the form
which is taken as characteristic. On the cg
trary, one overlooks the incongruous. Tk
incongruity consists in the fact that labor i
self as a value-creating element cannot ha
any value, nor can therefore any defini
amount of labor have any value express|
in its price, in its equivalence to a definit
quantity of money. But we know that wage
are but a disguised form, a form in which fg
instance the price of one day’s labor-pow
presents itself as the price of the labor re
dered fluent by this labor-power in one da
The value produced by this labor-power i
say, six hours of labor is thus expressed
the value of twelve hours’ functioning or op
eration of the labor-power.

of this incongruity
35:3 Hier ist es wieder nicht das Irratio-

nnelle der Form, welches fUr charakteristisch
egilt. Dies Irrationelle wird vielmehr Uber-
- sehn. Das Irrationelle besteht darin, dai3 die
avArbeit als wertbildendes Element selbst kei-
tenen Wert besitzen, also auch ein bestimmtes
edQuantum Arbeit keinen Wert haben kann,
e der sich in ihrem Preise ausdriickt, in ihrer
s Aquivalenz mit einem bestimmten Quantum
r Geld. Aber wir wissen, daf3 der Arbeitslohn
erbloR eine verkleidete Form ist, eine Form,
nworin z.B. der Tagespreis der Arbeitskraft
y.sich als Preis der wahrend eines Tages vor
n, dieser Arbeitskraft flissig gemachten Arbeit
aslarstellt, so daR also etwa der in 6 Stunden
- Arbeit von dieser Arbeitskraft produzierte

Wert als Wert ihrer zwolfstiindigen Funkti-

That what is truly characteristic is overl

on oder Arbeit ausgedriickt wird.
ooked. Marx reates here his argument made

in chapter Nineteen of volume One, see e.g. the very simdasgge 679:3/0. Something

which creates value cannot have value.

113:4/o0M — L is regarded as the cha-

36:1G — A gilt als das Charakteristische,

1. The Circuit of Money Capital

words, because of the money-relation (i.

.und Verkauf von menschlicher Tatigkeit).

the sale and purchase of human activity) Nun aber erscheint das Geld schon sehr frilh
Money however appears very early as buyerls Kaufer sogenannter Dienste, ohne dald
of so-called services, without the transfor-G sich in Geldkapital verwandelte oder der

mation of M into money-capital, and with-
out any change in the general character
the economic system.

allgemeine Charakter der Wirtschaft um-
ofewalzt wirde.

Now Marx develops the correct interpretation of this trantisen:

114:1 It makes no difference to mone
into what sort of commodities it is trang
formed. It is the general equivalent of &
commodities, which already show, by the
prices, that notionally they represent a ce
tain sum of money, that they expect to K
transformed into money, and which only b
changing places with money acquire a for
that enables them to be turned into us
values for their owners.

y 36:2 Dem Geld ist es durchaus gleich-
- glltig, in welche Sorte von Waren es ver-
Il wandelt wird. Es ist die allgemeingqui-

ir valentform aller Waren, die in ihren Preisen
erschon zeigen, dafd sie ideell eine bestimmte
eGeldsumme darstellen, ihre Verwandlung in
y Geld erwarten, und nur durch ihren Stellen-
mwechsel mit Geld die Form erhalten, worin
esie in Gebrauchswerte fiir ihre Besitzer um-

setzbar sind.

What is commonly viewed as the remarkable thing occurs then that what is really
remarkable. First labor-power must become a commodityy thean be bought by money
like every other commodity. The fact that every commodity ba bought by money is not
remarkable here. The really remarkable thing is that lggmwver is a commodity.

Once labor-power has come into the mg
ket as the commodity of its owner, its sa
taking the form of payment for labor in th
shape of wages, its purchase and sale is
more remarkable than the purchase and g
of any other commodity. The characteri
tic element is not that the commaodity labo
power can be bought with money but th
labor-power appears on the marketas a cq
modity.

ar-Findet sich also auf dem Markt die Arbeits-
ekraft einmal als Ware ihres Besitzers vor,
e deren Verkauf unter der Form der Zahlung
nfilr Arbeit geschieht, in Gestalt des Arbeits-
alehns, so stellt ihr Kauf und Verkauf nichts
5- Auffallenderes dar als der Kauf und Verkauf
r-jeder andern Ware. Nicht, daR3 die Ware Ar-
atbeitskraft kauflich ist, sondern daf3 die Ar-
mbeitskraft als Ware erscheint, ist das Charak-
teristische.

The inconcgruity of the wage form is not the only thing oveled by the political econ-

acteristic feature, the hallmark of the so-als die Signatur der sog. Geldwirtschaft,
called monetary economy, because labor apweil die Arbeit hier als Ware ihres Besit-
pears here as commodity sold by the laborerzers erscheint, das Geld daher als Kaufer—
and money therefore as its buyer—in otheralso wegen des Geldverhaltnisses (d.h. Kaut
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omists. They are also blind to the class character of thesaction between capitalist and
laborer. The purchase of labor-power presupposes theat@paof the means of production
from the living labor. Money can function in its circuit aspil only because of the un-
derlying class relationships. l.e., after investigatirogvithe surface activities generate the
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outcomes inscribed in the core, the critiq

1.1. The First Stage: M—C

ue of false tleleads Marx to stress now the

many prerequisites necessary for this outcome to be pessibbther words, Marx reminds
us that the surface is only a surface of something deepetpakd at the channel from core

to surface.

Marx is once again excruciatingly slow in his derivation. fitst gives another detalil
about the two transactions] — L andM — MP: AlthoughM — MP is subordinate té1 — L,

it has to come first:

114:2 By means oM —C < he

, t
MP

A
36:3 DurchG—-W < P’ die Verwand-

transformation of money-capital into pra- lung von Geldkapital in produktives Kapi-
ductive capital, the capitalist effects thetal, bewirkt der Kapitalist die Verbindung

combination of the objective and person
factors of production so far as they cons
of commodities. If money is transforme
into productive capital for the first time o
if it performs for the first time the functiorn
of money-capital for its owner, he must b
gin by buying means of production, such i
buildings, machinery, etc., before he buy
any labor-power. For as soon as he comp
labor-power to act in obedience to his swg
he must have means of production to whi
he can apply it as labor-power.

114:3 This is the capitalist’s point of view,.

This brief paragraph means: this is only o

sttoren der Produktion, soweit diese Faktoren
d aus Waren bestehn. Wird Geld zum ersten
r Mal in produktives Kapital verwandelt, oder

fungiert es fur seinen Besitzer zum ersten
2- Mal als Geldkapital, so mul3 er erst die Pro-
asduktionsmittel kaufen, Arbeitsgebaude, Ma-
sschinen etc., ehe er die Arbeitskraft kauft;

eldenn sobald letztre in seine Botmafigkeit
y,ubergeht, missen die Produktionsmittel da
chsein, um sie als Arbeitskraft anwenden zu
kdonnen.

36:4 So stellt sich die Sache von seiten
des Kapitalisten dar.

ne aspect of a déspes. Now let's look at the

same matter from the point of view of the worker:

114:4 The laborer’s case is as follow
The productive application of his labof
power is not possible until it is sold an
brought into connection with means of prg
duction. Before its sale, labor-power exis
therefore separately from the means of p
duction, from the material conditions of it
application. In this state of separation it ca
not be used either directly for the productig

5. 36:5 Von seiten des Arbeiters: Die pro-
- duktive Betatigung seiner Arbeitskraft wird
d erst moglich von dem Augenblick, wo sie
)- infolge ihres Verkaufs in Verbindung mit
tsden Produktionsmitteln gesetzt wird. Sie
o-existiert also vor dem Verkauf getrennt von
5 den Produktionsmitteln, von den gegen-
n-standlichen Bedingungen ihrer Betatigung.
nin diesem Zustand der Trennung kann sie

of use-values for its owner or for the produ

c-weder direkt verwandt werden zur Produk-
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alder gegenstandlichen und persdnlichen Fak-

1. The Circuit of Money Capital

tion of commodities, by the sale of which hie tion von Gebrauchswerten fur ihren Besit-

could live. But from the moment that as ja zer, noch zur Produktion von Waren, von

result of its sale it is brought into connectign deren Verkauf dieser leben konnte. Sobald
with means of production, it forms part gf sie aber durch ihren Verkauf in Verbindung

the productive capital of its purchaser, themit den Produktionsmitteln gesetzt ist, bil-

same as the means of production. det sie einen Bestandteil des produktiven
Kapitals ihres Kaufers, ebensogut wie die
Produktionsmittel.

Now the conclusion: what are the (invisible but real, obje)tsocial relations which are
reflected in these subjective, partial, individual poirftgiew?

114:5/0 True, in the adl — L the owner 36:6/0 Obgleich daher in dem Akd — A
of money and the owner of labor-power en-Geldbesitzer und Arbeitskraftbesitzer sich
ter only into the relation of buyer and seller, nur als Kaufer und Verkaufer zueinander
confront one another only as money-ownewerhalten, als Geldbesitzer und Warenbe-
and commodity-owner. In this respect theysitzer einander gegeniibertreten, sich also
enter merely into a money-relation. Yet atnach dieser Seite hin in bloRem Geldver-
the same time the buyer appears also fronmaltnis zueinander befinden,—so tritt doch
the outset in the capacity of an owner pfder Kaufer von vornherein zugleich als Be-
means of production, which are the mate-sitzer der Produktionsmittel auf, welche die
rial conditions for the productive expend|- gegenstandlichen Bedingungen der produk-
ture of labor-power by its owner. In other tiven Verausgabung der Arbeitskraft durch
words, these means of production are in gpthren Besitzer bilden. Mit andern Worten:
position to the owner of the labor-power, be-diese Produktionsmittel treten dem Besitzer
ing property of another. On the other handder Arbeitskraft gegeniiber als fremdes Ei-
the seller of labor faces its buyer as labar-gentum. Andrerseits steht der Verkaufer der

power of another which must be made

do his bidding, must be integrated into h
capital, in order that it may really becom
productive capital. The class relation b
tween capitalist and wage-laborer therefqg

toArbeit ihrem Kaufer gegenuber als frem-
sde Arbeitskraft, die in seine BotmaRigkeit
e Ubergehn, seinem Kapital einverleibt wer-
e-den muf3, damit dies wirklich als produk-
rdives Kapital sich betatige. Das Klassen-

exists, is presupposed from the moment theverhaltnis zwischen Kapitalist und Lohnar-

two face each otherinthe agt—L (L— M

on the part of the laborer). It is a purcha
and sale, a money-relation, but a purcha
and sale in which the buyer is assumed
be a capitalist and the seller a wage-labor

beiter ist also schon vorhanden, schon vor-
seausgesetzt, in dem Augenblick, wo beide in
1isdem Akt G — A (A— G von seiten des Ar-

tdoeiters) sich gegeniibertreten. Es ist Kauf
emnd Verkauf, Geldverhaltnis, aber ein Kauf

And this relation arises out of the fact thg
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at und Verkauf, wo der Kaufer als Kapitalist



the conditions required for the realisation

1.1. The First Stage: M—C

bfund der Verkaufer als Lohnarbeiter voraus-

labor-power, viz., means of subsistence andjesetzt wird, und dies Verhaltnis ist damit
means of production, are separated from thgegeben, dal3 die Bedingungen zur Verwirk-
owner of labor-power, being the property of lichung der Arbeitskraft—Lebensmittel und

another.

Produktionsmittel—getrennt sind als frem-
des Eigentum von dem Besitzer der Arbeits-
kraft.

The class relationship between capitalist and laborerdefore the prerequisite of their
relation as buyer and seller. (“Von vorne herein”;RBsults1014:1/1015 Marx says: “Itis
not just a buyer and seller who confront each other, but itdagitalistand alaborer who
confront each other in the sphere of circulation, on the miadsbuyerandseller”)

115:1 How this separation comes abgut 37:1 Wie diese Trennung entsteht, beschal
does not concern us here. It exists as sgonns hier nicht. Sie existiert, sobat@l— A

asM — L is carried out. The thing which in-
terests us here is this: M — L appears herg

vollzogen wird. Was uns hier interessiert,
ist: WennG — A als eine Funktion des Geld-

as a function of money-capital or money askapitals erscheint, oder Geld hier als Exi-

the form of existence of capital, the sole re

a-stenzform des Kapitals, so keineswegs blof3,

son that money here assumes the role gf aveil das Geld hier auftritt als Zahlungsmit-

means of paying for a useful human acti

v-tel fir eine menschliche Tatigkeit, die einen

ity or service; hence by no means in congeNutzeffekt hat, fur einen Dienst; also kei-
quence of the function of money as a meansieswegs durch die Funktion des Geldes als

of payment. Money can be expended in thisZahlungsmittel.

Das Geld kann in dieser

form only because labor-power finds itself Form nur verausgabt werden, weil die Ar-

in a state of separation from its means
production (including the means of subsi

ofbeitskraft im Zustand der Trennung von ih-
s-ren Produktionsmitteln (einschlieRlich der

tence as means of production of the laborliebensmittel als Produktionsmittel der Ar-

power itself), and because this separati

orbeitskraft selbst) sich befindet; und weil die-

can be overcome only by the sale of these Trennung nur dadurch aufgehoben wird,

labor-power to the owner of the means

pfdal die Arbeitskraft an den Inhaber der Pro-

production; because therefore the function-duktionsmittel verkauft wird; dafd also auch

ing of labor-power, which is not at all lim-
ited to the quantity of labor required for th
reproduction of its own price, is likewise th
concern of its buyer.

die Flussigmachung der Arbeitskraft, de-
e ren Grenzen keineswegs mit den Grenzen
e der zur Reproduktion ihres eignen Preises
notigen Arbeitsmasse zusammenfallen, dem
Kaufer gehort.

Since the separation of the producers from the means of ptiodus a circulation issue
we have come now full circle, supporting Marx’s claim in ctexg=ive, 268:4/0, that capital
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must arise in and out of circulation. The

mediation of theitzdpelation is not achieved

through the above two channels separately, but by theiedtiahl unity.

The capital relation during the process
production arises only because it is inhg
ent in the act of circulation, in the differen
fundamental economic conditions in whig
buyer and seller confront each other, in th¢
class relation. It is not money which by it
nature creates this relation; it is rather tk
existence of this relation which permits th
conversion of a mere money function into
capital function.

ofDas Kapitalverhaltnis wahrend des Produk-
rtionsprozesses kommt nur heraus, weil es

t an sich im Zirkulationsakt existiert, in den

h unterschiednen 6konomischen Grundbedin-

zirgungen, worin Kaufer und Verkaufer sich

s gegeniibertreten, in ihrem Klassenverhalt-

nenis. Es ist nicht das Geld, mit dessen Natur

edas Verhaltnis gegeben ist; es ist vielmehr

adas Dasein dieses Verhaltnisses, das eine
bloRe Geldfunktion in eine Kapitalfunktion

verwandeln kann.

At the end Marx brings criticisms of other false theories.

115:2/0 In conceiving of money-capital, 37:2/0 Bei Auffassung des Geldkapitals
two errors usually run parallel to each other(wir haben mit diesem einstweilen nur zu
or cross through each other (for the time betun innerhalb der bestimmten Funktion, in
ing we deal with money-capital within th¢ der es uns hier gegenibertritt) laufen ge-
confines of the specific function in which we wodhnlich zwei Irrtiimer neben- oder durch-
have encountered it here). In the first plageeinander. Erstens: Die Funktionen, die der
the functions performed by capital-value in Kapitalwert als Geldkapital verrichtet, und
its capacity as money-capital, which it candie er eben verrichten kann, weil er sich in
perform precisely because it is in money-Geldform befindet, werden irrtumlich aus
form, are erroneously derived from its char-seinem Kapitalcharakter abgeleitet, wah-
acter as capital, whereas they are due onlyend sie nur dem Geldzustand des Kapital-
to the money-form of capital-value, to its werts geschuldet sind, seiner Erscheinungs-
form of appearance as money. In the secform als Geld. Und zweitens umgekehrt:
ond place, on the contrary, the specific cqnDer spezifische Gehalt der Geldfunktion,
tent of the money-function, which renders|it der sie zugleich zu einer Kapitalfunktion
simultaneously a capital-function, is tracedmacht, wird aus der Natur des Geldes her-
to the nature of money (money is thereforegeleitet (Geld daher mit Kapital verwech-
confused with capital), although the moneyselt), wahrend sie gesellschaftliche Bedin-
function premises social conditions, such gggungen voraussetzt, wie hier in Vollziehung
here thatvl — L takes place, which are not at vonG— A, die in blo3er Waren- und entspre-
all implied in the mere circulation of com; chender Geldzirkulation keineswegs gege-
modities and the corresponding circulatignben sind.
of money.
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116:1 The purchase and sale of slaveg
formally also a purchase and sale of co
modities. But money cannot perform th
function without the existence of slavery.

slavery exists, then money can be investediehn.

in the purchase of slaves. On the other hg
the mere possession of money cannot mé
slavery possible.

Slavery is an example where things are

1.1. The First Stage: M—C

is 38:1 Auch der Kauf und Verkauf von
n-Sklaven ist seiner Form nach Warenkauf
s und -verkauf. Ohne Existenz der Sklaverei
f kann Geld aber nicht diese Funktion voll-
Ist Sklaverei da, so kann Geld im
ndnkauf von Sklaven ausgelegt werden. Um-
akgekehrt reicht Geld in der Hand des Kaufers
keineswegs hin, um Sklaverei zu ermdogli-
chen.
obvious enough tissgame confusion does not

arise: Money buys slaves, but slavery must be establishfeddo@oney can do this.

So under capitalism: existence of mean
tion.

116:2 In order that the sale of one’s ow
labor-power (in the form of the sale of one
own labor or in the form of wages) may cor
stitute not an isolated phenomenon but a §
cially decisive premise for the productio
of commodities, in order that money-capit
may therefore perform, on a social sca

the above-discussed functibth— C < l\/II_P’

historical processes are assumed by wh

the original connection of the means of pr
duction with labor-power was dissolved—
processes in consequence of which the m
of the people, the laborers, have, as nd
owners, come face to face with non-labore

s of production asat&pa distributional condi-

n 38:2 DaR der Verkauf der eignen Arbeits-

s kraft (in der Form des Verkaufs der eig-

- nen Arbeit oder des Arbeitslohns) nicht als
soisolierte Erscheinung, sondern als gesell-
n schaftlich mal3gebende Voraussetzung del
al Produktion von Waren sich darstelle, dal
ealso das Geldkapital auf gesellschaftlicher

Stufenleiter die hier betrachtete Funktion

A . .
cls-W < Pm vollziehe,—dies unterstellt

D-historische Prozesse, durch welche die ur-
— springliche Verbindung der Produktions-
agsittel mit der Arbeitskraft aufgelost wur-
nede; Prozesse, infolge deren die Masse des
ravolks, die Arbeiter, als Nichteigentimer

as the owners of these means of producund die Nichtarbeiter als Eigentiumer die-

tion. It makes no difference in this cas
whether the connection before its dissol
tion was such in form that the laborer, bein
himself a means of production, belonged
the other means of production or whether
was their owner.

116:3 What lies back oM —C <

e ser Produktionsmittel sich gegeniiberstehn.
u-Wobei es nichts zur Sache tut, ob die Ver-
gbindung vor ihrer Zersetzung die Form be-
tosal3, daR’ der Arbeiter selbst als Produktions-
hemittel zu den andern Produktionsmitteln
gehorte, oder ob er deren Eigner war.

38:3 Der Tatbestand, der hier also dem

MP
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is distribution; not distribution in the ordi-

nary meaning of a distribution of articles @
consumption, but the distribution of the elg
ments of production itself, the material fag
tors of which are concentrated on one sig
and labor-power, isolated, on the other.

116:4 The means of production, the m
terial part of productive capital, must therg
fore face the laborer as such, as capital, |
fore the actM — L can become a universa|
social one.

In order that the sale of labor-power be

Akt G—W < PAm zugrunde liegt, ist die Ver-

f teilung; nicht die Verteilung im gewdhnli-

>-chen Sinn als Verteilung der Konsumtions-

- mittel, sondern die Verteilung der Elemen-

ete der Produktion selbst, von denen die ge-
genstandlichen Faktoren auf der einen Sei-
te konzentriert sind, die Arbeitskraft davon
isoliert auf der andern.

a- 38:4 Die Produktionsmittel, der gegen-

2-standliche Teil des produktiven Kapitals,

nemissen also dem Arbeiter schon als solche,

, als Kapital gegentiberstehn, bevor der Akt
G — A ein allgemein gesellschaftlicher Akt
werden kann.

not a single, isdlat but a general social act,

the separation must have happened on a social stiatebutionas distribution of means of

production.

Next: The circuit of money capital already presupposes itoalit of productive capital.
Marx illustrates this logical principle by the general bistal evolution of capitalism, and

by the Russian landowners.

117:1 We have seen on previous ocg
sions [English edition: Karl MarxCapital,
Vol. |, Part VII, Moscow, 1954.—Ed] that
in its further development capitalist produ
tion, once it is established, not only repr
duces this separation but extends its scq
further and further until it becomes the pre
vailing condition. However, there is stil
another side to this question. In order th
capital may be able to arise and take cont
of production, a definite stage in the deve
opment of trade is assumed. This appli
therefore also to the circulation of com
modities, and hence to the production
commaodities; for no articles can enter circ

a- 38:5/0 Wir haben friiher gesehn, daf3 die
kapitalistische Produktion, einmal etabliert,
in ihrer Entwicklung nicht nur diese Tren-

c-nung reproduziert, sondern sie auf stets

D-grofern Umfang erweitert, bis sie der allge-

pmein herrschende gesellschaftliche Zustand

2-geworden. Die Sache bietet aber noch ei-

ne andre Seite dar. Damit das Kapital sich
atbilden und sich der Produktion bemachti-
rogen kann, ist eine gewisse Entwicklungsstu-

I-fe des Handels vorausgesetzt, also auch der

edNarenzirkulation und damit der Warenpro-

- duktion; denn es kdnnen nicht Artikel als

ofWaren in die Zirkulation eingehn, sofern sie

u-nicht fr den Verkauf, also als Waren, pro-

lation as commodities unless they are pr
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duced for sale, hence as commodities. BuCharakter der Produktion erscheint die Wa-
the production of commaodities does not be-renproduktion aber erst auf Grundlage der
come the normal, dominant type of produgc-kapitalistischen Produktion.

tion until capitalist production serves as ifs

basis.

Historically (i.e., not spacewise from one act to many stamgous acts but timewise from
a single process to the continuation of this process) (s&sriiievant?) two aspects:

a) The separation of the living labor-power from the meangrotiuction is reproduced
on a greater and greater scale.

b) Commaodity circulation and therefore commodity prodoictmust already be devel-
oped to a certain extent before capitalism, but only on tiséshaf capitalism can commodity
production become the normal, prevalent form of production

Example with Russian land owners is a concrete illustradioihese abstract arguments.
Did that happen when Marx wrote this, i.e., is that an examblieh was in the press at the
time? Steve Palmer emailed me the following answer to théstion, which | am reprinting
here with thanks:

This was a period when Marx was extremely interested in $iiRgssian. In his letter
to the Editor of the Otyecestvenniye Zapisky (dated NovamiB&7, but possibly later), he
writes: “In order that | might be qualified to estimate the m@mic development in Russia
to-day, | learnt Russian and then for many years studiedftiwab publications and others
bearing on this subject.” This section of the manuscrifZapital Il was written in mid—late
1878 of course. You will find more information in [Sha83],.j.@eodor Shanin’s Late Marx
and the Russian Road, MR Press, 1983. For the chronologypsddp-171, esp. 160-164.

117:2 The Russian landowners, who as
result of the so-called emancipation of tf
peasants are now compelled to carry on ag
culture with the help of wage-laborers in

5a 39:1 Die russischen Grundeigentimer,
edie infolge der sog. Bauernemanzipation ih-
rire Landwirtschaft jetzt mit Lohnarbeitern
- statt mit leibeignen Zwangsarbeitern betrei-

stead of the forced labor of serfs, complainben, klagen Uber zweierlei: Erstens Uber

about two things: First, about the lack ¢
money-capital. They say for instance th
comparatively large sums must be paid
wage-laborers before the crops are sold, 8
just then there is a dearth of ready cag
the prime condition. Capital in the forn
of money must always be available, p3g
ticularly for the payment of wages, befor

f Mangel an Geldkapital. So heil3t es z.B.:
atBevor man die Ernte verkauft, habe man
toLohnarbeitern in groRerem Umfang zu zah-
intén, und da fehle es an der ersten Bedingung
han Barem. Kapital in der Form von Geld

n muld gerade zur Zahlung des Arbeitslohns
r-bestandig vorhanden sein, um die Produk-
e tion kapitalistisch zu betreiben. Doch dari-

production can be carried on capitalisticall

y.ber mdgen sich die Grundbesitzer trosten.
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But the landowners may take hope. Ever
thing comes to those who wait, and in dt
time the industrial capitalist will have at hi
disposal not alone his own money but al
that of others.

117:3 The second complaintis more cha
acteristic. It is to the effect that even
one has money, not enough laborers are
be had at any time. The reason is that |
Russian farm-laborer, owing to the commg
ownership of land in the village community
has not yet been fully separated from h
means of production and hence is not ye
“free wage-laborer” in the full sense of th
word. But the existence of the latter on
social scale is a sine qua non fivr — C,
the conversion of money into commoditie
to be able to represent the transformation
money-capital into productive capital.

Question 4 Why is the second complaint

y-Mit der Zeit pfluckt man Rosen, und verfugt
leder industrielle Kapitalist nicht nur tiber sein

5 eighes Geld, sondern auch Uber I'argent des
soautres.

ar- - 39:2 Charakteristischer aber ist die zweite
f Klage, namlich: dal3, wenn man auch Geld
thabe, man nicht in hinreichendem Umfang
heaind zu beliebiger Zeit die zu kaufenden Ar-
nbeitskrafte disponibel finde, indem der rus-
, sische Landarbeiter infolge des Gemeinei-
isgentums der Dorfgemeinde an Grund und
t @oden noch nicht vollig von seinen Produk-
e tionsmitteln getrennt, daher noch keinei-
aer Lohnarbeiter* im vollen Sinne des Worts
ist. Aber das Vorhandensein des letztren auf
5,gesellschaftlicher Stufenleiter ist unerlafli-
othe Bedingung, dam® — W, Verwandlung
von Geld in Ware, als Verwandlung von
Geldkapital in produktives Kapital, darstell-
bar sei.

more characteristic”’?

The Russian landowners have difficulties to perform the dicsi — L because:

a) they lack the money to pay the wage
their own money.

-laborers: howevemitlishange, they will get

b) They do not always find enough wage laborers disposabgei¢tthe more “character-

istic” complaint because it refers to the ba

117:4/o It is therefore quite clear that th
formula for the circuit of money-capital
M —C...C' — M, is the matter-of-coursg
form of the circuit of capital only on the
basis of already developed capitalist pr
duction, because it presupposes the e
tence of a class of wage-laborers on a 4
cial scale. We have seen that capitalist p
duction does not only create commoditi¢
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sic conditionagitalism).
e 39:3/o Es versteht sich daher von selbst,
daf die Formel fur den Kreislauf des Geld-
2 kapitals:G—W...P...W — G selbstverstand-
liche Form des Kapitalkreislaufs nur auf
p-Grundlage schon entwickelter kapitalisti-
isscher Produktion ist, weil sie das Vorhan-
odensein der Lohnarbeiterklasse auf gesell-
oschaftlicher Stufe voraussetzt. Die kapita-
eslistische Produktion, wie wir gesehn, pro-




and surplus-value, but also reproduces
an ever increasing extent the class of wag
laborers, into whom it transforms the va
majority of direct producers. Since the firg
condition for its realisation is the permg
nent existence of a class of wage-labore
M—C...P...C' — M’ presupposes a capitg
in the form of productive capital, and heng
the form of the circuit of productive capital

1.2. Second Stage: Productive Capital

taluziert nicht nur Ware und Mehrwert; sie
jereproduziert, und in stets erweitertem Um-
stfang, die Klasse der Lohnarbeiter und ver-
st wandelt die ungeheure Majoritat der un-
- mittelbaren Produzenten in Lohnarbeiter.
rsG-W...P..W — G/, da die erste \Vor-
| aussetzung seines Verlaufs das bestandig
eVorhandensein der Lohnarbeiterklasse, un-
. terstellt daher schon das Kapital in der Form
des produktiven Kapitals, und daher die
Form des Kreislaufs des produktiven Ka-
pitals.

Therefore: productive capital, and the circuit of produettapital, necessary for the cir-

cuit of money capital. (The circuit of pro

ductive capitallvbe discussed in theecond

chapter not in the now following section!) Compare also 142:1, d¢sak at 142:6/0.

1.2. Second Stage. Functio
Capital

Marx looks here at the surface and shows

ning of the Productive

that these surfacemamts presuppose the core.

This is the direction which Marx had not discussed in chapter of Volume One.

118:1 The circuit of capital, which w
have here considered, begins with the
of circulationM — C, the transmutation of
money into commodities—purchase. Ci
culation must therefore be complement
by the antithetical metamorphosz— M,
the transformation of commodities int

money—sale. But the direct result d

L . . . .
M-C< MP is the interruption of the cir-
culation of the capital-value advanced
the form of money. By the transforma
tion of money-capital into productive cap

ital the capital-value has acquired a bodi

40:1 Der hier betrachtete Kreislauf des
cKapitals beginnt mit dem Zirkulationsakt
G —W, der Verwandlung von Geld in Wa-
r-re, Kauf. Die Zirkulation muf} also erganzt
edverden durch die entgegengesetzte Meta-
morphoseW — G, Verwandlung von Wa-

D re in Geld, Verkauf. Aber das unmittelba-

f re Resultat vorG —W < ist die Un-

A
Pm

terbrechung der Zirkulation des in Geld-
nform vorgeschol3nen Kapitalwerts. Durch
- die Verwandlung von Geldkapital in pro-
- duktives Kapital hat der Kapitalwert eine
lyNaturalform erhalten, worin er nicht fortzir-
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form in which it cannot continue to circut kulieren kann, sondern in die Konsumtion,
late but must enter into consumption, viz.,namlich in die produktive Konsumtion, ein-

into productive consumption. The use ¢fgehn mul3. Der Gebrauch der Arbeitskraft,
labor-power, labor, can be materialised orjlydie Arbeit, kann nur im Arbeitsprozel rea-

in the labor-process. The capitalist cannoftisiert werden. Der Kapitalist kann den Ar-

resell the laborer as a commodity becaysdeiter nicht wieder als Ware verkaufen, da
he is not his chattel slave and the capital-dieser nicht sein Sklave ist, und jener weiter
ist has not bought anything except the rightnichts gekauft hat, als die Vernutzung seiner
to use his labor-power for a certain time. Arbeitskraft auf bestimmte Zeit. Er kann

On the other hand the capitalist cannot Usendrerseits die Arbeitskraft nur vernutzen,
this labor-power in any other way than by indem er durch sie die Produktionsmittel als
utilising means of production to create com-Warenbildner vernutzen lalt. Das Resultat
modities with its help. The result of the firgt des ersten Stadiums ist also der Eintritt in
stage is therefore entrance into the secondjas zweite, das produktive Stadium des Ka-
the productive stage of capital. pitals.

Just looking at the surface Marx derives here that this sarfaovement must be the
movement of capital. |.e., the core influences the surfatelinectly, but by the fact that
there is only one consistent way to carry out the circulation(as long as this circulation
act has the content as discussed before), and that is byvfolidhe core mandates. But
perhaps this is not Marx’s emphasis. His emphasis is to shewnher connection between
M — C and the following production process.

BeforeM — C can be completed b§ — M, circulation (not the circuit!) must be inter-
rupted. Once the value is in the form of productive capitatannot continue circulating,
because the capitalist cannot resell the labor-power bt sansume it. This interruption
of the circulation must be the production process, sincdather-power can only be used if
it uses the means of production and makes commodities.

118:2 This movement is represented

M-C< MP"'P’ in which the dots indi-

cate that the circulation of capital is inte
rupted, while its circular movement contin
ues, since it passes from the sphere of ¢

culation of commodities into that of prot

duction. The first stage, the transformatig
of money-capital into productive capital, i
therefore merely the harbinger and introdu
tory phase of the second stage, the functig
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by  40:2 Die Bewegung stellt sich dar as—

W < Pm P, wo die Punkte andeuten, dal}

- die Zirkulation des Kapitals unterbrochen
- ist, sein Kreislaufsprozel3 aber fortdauert,
irindem es aus der Sphare der Warenzirkulati-
on in die Produktionssphare eintritt. Das er-
pnste Stadium, die Verwandlung von Geldka-
s pital in produktives Kapital, erscheint also
cnur als Vorlaufer und Einleitungsphase des
nzweiten Stadiums, der Funktion des produk-




ing of productive capital. |

1.2. Second Stage: Productive Capital

tiven Kapitals.

Question 5 Explain the difference between circuit and circulation.

The first stage appears only as the#oductionto the second because the surface relation:
are such that after this first stage the capitalist is foroeghter the second stage. After the

purchase of labor-power the capital-value

cannot contiowgrculate, now the capitalist is

forced to enter production. This is very different from itsfiform, the money form, which

is a stable resting-point in which the capitalist is not efamaed to enter circulation. After
purchasing labor-power and means of production, the degbitsiin a position in which he

has no other choice but produce; he cannot wait, and he caweatchoose to continue
circulation, re-selling his goods as they are is not an ogtiere.

One might say that the real connection between productidncanulation is here that
circulation assembles the things which are necessary éaiyation, i.e., one might consider
the circulation an introduction to production. But this @Gsrsot only in the real connection
of things, but the surface relations are such that this inoenection has become something

the capitalist has to do.

Question 6 Why does the first stage only appear as the preliminary phhséantroduction

to the second stage?

Now Marx explains how it is contained i

n the first stage thateénsuing production pro-

cess must be one of tredommoditiegwhich implies to a certain extent already the third

stage):

L A
118:3/o0M —C < MP presupposes tha]t 4003 G-W < Pm

the individual performing this act not only
has at his disposal values in any use-for
but also that he has them in the form
money, that he is the owner of money. B
as the act consists precisely in giving aw
money, the individual can remain the own
of money only in so far as the act of givin
away implies a return of money. But mone
can return to him only through the sale ¢
commaodities. Hence the above act assun
him to be a producer of commaodities.

setzt voraus, dafd

das Individuum, welches diesen Akt voll-
mzieht, nicht nur Gber Werte in beliebiger Ge-
nfbrauchsform verfiigt, sondern dalR es diese
utWerte in Geldform besitzt, daf? es Geldbe-
aysitzer ist. Der Akt besteht aber gerade in
erder Weggabe des Geldes, und jener kann
g nur Geldbesitzer bleiben, soweit ihm das
y Geld implizite durch den Akt der Weggabe
pf selbst zuriickstromt. Geld kann ihm aber
nesur zurickflielen durch den Verkauf von
Waren. Der Akt setzt ihn also voraus als

Warenproduzenten.
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Important: he is looking at the individuals wo are carrying these transactions. This
point of view is implicit in the whole discussion, since heatking about functional forms,
but here Marx says it explicitly! From the point of view of tleapitalist, since he spent
money, he has to get money back, i.e., he must produce cortiesodiow from the point

of view of the laborer:

Question 7 Explain how it is implied in the first stage that the ensuingdarction process

is the production process @ommoditites

119:1 M — L. The wage-laborer lives

only by the sale of his labor-power. Its nur vom Verkauf der Arbeitskraft.
preservation—requiresErhaltung—seine Selbsterhaltung—erfordert

preservation—nhis
daily consumption. Hence payment fq
it must be continuously repeated at rath
short intervals in order that he may be ah
to repeat actd. — M —-C orC—M —C,

Der Lohnarbeiter lebt
lhre

40:4/0 G — A.

rtagliche Konsumtion. Seine Zahlung muf3

eralso bestandig in kiirzern Terminen wieder-

leholt werden, damit er die zu seiner Selbst-
erhaltung notigen Einkaufe—den AR —

repeat the purchases needed for his selfc —W oderW — G —W—wiederholen kann.

preservation. For this reason the capital

sDer Kapitalist muf3 ihm daher bestandig als

must always meet the wage-laborer in theGeldkapitalist und sein Kapital als Geldka-
capacity of a money-capitalist, and his cap-pital gegentibertreten. Andrerseits aber, da-

ital as money-capital. On the other hand
the wage-laborers, the mass of direct p
ducers, are to perform the act— M — C,
they must constantly be faced with the ne
essary means of subsistence in purchasad
form, i.e., in the form of commodities. Thi
state of affairs necessitates a high deg
of development of the circulation of prod
ucts in the form of commaodities, hence alg
of the volume of commodities produce
When production by means of wage-lab
becomes universal, commodity productiq
is bound to be the general form of produ
tion.

Since labor-power is a commodity, i.e.,
everything must be a commodity.
This mode of production, once it is ag

ifmit die Masse der unmittelbaren Produzen-
oten, der Lohnarbeiter, den AK— G -W

vollziehn kdnnen, missen ihr die notwendi-
c-gen Lebensmittel in kauflicher, d.h. in Wa-
btenform, bestandig gegeniibertreten. Dieser
5 Zustand erheischt also schon einen hohen
e6rad der Zirkulation der Produkte als Wa-
- ren, also auch des Umfangs der Warenpro-
soduktion. Sobald die Produktion vermittelst
i. Lohnarbeit allgemein, muf3 die Warenpro-
orduktion die allgemeine Form der Produktion
ynsein.

~
o

since the laboréoriced to sell his everything,

- Diese als allgemein vorausgesetzt, bedingt

sumed to be general, carries in its wal
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kelhrerseits eine stetig wachsende Teilung der



an ever increasing division of social labg
that is to say an ever growing differentia
tion of the articles which are produced i
the form of commodities by a definite caf
italist, ever greater division of complemer
tary processes of production into indepe
dent processedd — MP therefore develops
to the same extent &4 — L does, that is to
say the production of means of production
divorced to that extent from the productiq
of commodities whose means of productig
they are. And the latter then stand oppos
to every producer of commaodities which h
does not produce but buys for his partic
lar process of production. They come fro
branches of production which, operated i
dependently, are entirely divorced from h
own, enter into his own branch as commog
ties, and must therefore be bought. T
material conditions of commaodity produd
tion face him more and more as products
other commodity producers, as commaoq
ties. And to the same extent the capital
must assume the role of money-capitali
in other words there is an increase in th
scale on which his capital must assume t
functions of money-capital.

1.2. Second Stage: Productive Capital

r,gesellschaftlichen Arbeit, d.h. stets groR3re
- Besondrung des Produkts, das als Ware vor
nh einem bestimmten Kapitalisten produziert
- wird, stets grof3re Spaltung sich erganzendel
- Produktionsprozesse in verselbstandigte. In
n-demselben Grad wi& — A entwickelt sich
daherG — Pm d.h. in demselben Umfang
trennt sich die Produktion der Produktions-
ismittel von der der Ware, deren Produktions-
nmittel sie sind, und treten diese jedem Wa-
pnrenproduzenten selbst als Waren gegeniiber
edlie er nicht produziert, sondern zum Be-
ehuf seines bestimmten Produktionsprozes-
U-ses kauft. Sie kommen heraus, von dem
mseinen vollstandig getrennten, selbstandig
n-betriebnen Produktionszweigen, und gehn
sein in seinen Produktionszweig als Waren,
li-mUssen daher gekauft werden. Die sach-
hdichen Bedingungen der Warenproduktion
- treten ihm in immer groRrem Umfang als
ofProdukte andrer Warenproduzenten, als Wa-
li-ren, gegeniiber. In demselben Umfang muf3
stder Kapitalist als Geldkapitalist auftreten,
stoder erweitert sich der Maf3stab, worauf sein
neKapital als Geldkapital fungieren muf3.
he

Since the wage laborer needs periodic wage payments, tligledpmust continually

1. The Circuit of Money Capital

119:2/0 On the other hand, the same cq
ditions which give rise to the basic cond
tion of capitalist production, the existeng
of a class of wage-workers, facilitate th
transition of all commodity production tg
capitalist commodity production. As cap
talist production develops, it has a disint
grating, resolvent effect on all older form
of production, which, designed mostly t
meet the direct needs of the producer, tra
form only the excess produced into con
modities. Capitalist production makes th
sale of products the main interest, at first g
parently without affecting the mode of prg
duction itself. Such was for instance th
first effect of capitalist world commerce o
such nations as the Chinese, Indians, Ara|
etc. But, secondly, wherever it takes ro
capitalist production destroys all forms ¢
commodity production which are based €
ther on the self-employment of the produ
ers, or merely on the sale of the excess pr
uct as commodities. Capitalist productid
first makes the production of commaoditie
general and then, by degrees, transforms
commodity production into capitalist com

n- 41:1/o Andrerseits: Dieselben Umstan-
- de, welche die Grundbedingung der kapi-
etalistischen Produktion produzieren—das
e Dasein einer Lohnarbeiterklasse—, sollizi-
tieren denUbergang aller Warenprodukti-
- on in kapitalistische Warenproduktion. Im
p-Umfang wie diese sich entwickelt, wirkt
s sie zersetzend und auflosend auf jede altre
0 Form der Produktion, die, vorzugsweis auf
nsenmittelbaren Selbstbedarf gerichtet, nur
h-den UberschuR des Produkts in Ware ver-
ewandelt. Sie macht den Verkauf des Pro-
p-dukts zum Hauptinteresse, zunachst ohne
- scheinbar die Produktionsweise selbst an-
ezugreifen, wie dies z.B. die erste Wirkung
n des kapitalistischen Welthandels auf solche
bd/olker war, wie Chinesen, Indier, Araber
ptetc. Zweitens aber, wo sie Wurzel gegriffen,
f zerstort sie alle Formen der Warenprodukti-
i-on, die entweder auf Selbstarbeit der Produ-
c-zenten gegrindet, oder blof3 auf den Verkauf
nddes liberschiissigen Produkts als Ware. Sie
nverallgemeinert zuerst die Warenproduktion
sund verwandelt dann stufenweise alle Wa-
allenproduktion in kapitalistische.

modity productior?

1) The same circumstances which create wage-labor alsut$bé transition of all com-

face him as a money capitalist. On the other hand, the meammnefimption must be on the
market as commodities, so that the wage laborer can buy ttherefore production must
be generally production of commaodities. A general producthf commoditites increases
the division of labor, therefore aldd — MP develops, which again forces the capitalist to
be even more a money capitalist.

This was the effect of this combined production and ciréataprocess orirculation:
more and more products enter the market as commodititesharwpitalist must also be to
an ever increasing degree a money capitalist. Now the affeptoduction all production
of commodities becomes capitalist production.
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modity production into capitalistic production (probablgcause: if the producers are sepa-
rated from the means of production, the means of productaofne freie, an sich festhal-
tende Werte, i.e., potential capital; 8aundrisse503).

2) To the extent that capitalist production (on one part effitanet, in Europe) develops,
it disintegrates and dissolves earlier forms of produdiidmwo stages: first it makes the sale
of the product the main interest (converts production imtimmodity production), and then
it destroys production for subsistence.

3 End of Manuscript VII. Beginning of ManusTript 3 Bis hierher Manuskript VII. Von hier an Ma-
VI.—F.E. nuskript VI.
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1.2. Second Stage: Productive Capital

From now until end of section (different manuscript): Steannmary of the main charac-
teristics of the capitalists production process. (Thi$istpart of the general discussion of

production, circulation, and distribution.)

120:1 Whatever the social form of prg
duction, laborers and means of producti

42:1 Welches immer die gesellschaftli-
bnchen Formen der Produktion, Arbeiter und

always remain factors of it. But in a state Produktionsmittel bleiben stets ihre Fakto-

of separation from each other either of the
factors can be such only potentially. Fq
production to go on at all they must unitg
The specific manner in which this unio
is accomplished distinguishes the differe
economic epochs of the structure of socie

seen. Aber die einen und die andern sind dies
ornur der Moglichkeit nach im Zustand ih-
2. rer Trennung voneinander. Damit Uberhaupt
n produziert werde, missen sie sich verbin-
ntden. Die besondre Art und Weise, worin
tydiese Verbindung bewerkstelligt wird; un-

from one another. In the present case, théerscheidet die verschiednen 6konomischen

separation of the free worker from his mea
of production is the starting-point given, an
we have seen how and under what con
tions these two elements are united in t
hands of the capitalist, namely, as the pr
ductive mode of existence of his capitg
The actual process which the personal a
material creators of commodities enter up
when thus brought together, the process
production, becomes therefore itself a fun
tion of capital, the capitalist process of pr¢
duction, the nature of which has been ful
analysed in the first book of this work. EV
ery enterprise engaged in commodity pr

nsEEpochen der Gesellschaftsstruktur. Im vor-
dliegenden Fall ist die Trennung des frei-

dien Arbeiters von seinen Produktionsmitteln
heder gegebne Ausgangspunkt, und wir haben
0-gesehn, wie und unter welchen Bedingun-
l.gen beide in der Hand des Kapitalisten ver-
neint werden—namlich als produktive Da-

brseinsweise seines Kapitals. Der wirkliche
oProzel3, den die so zusammengebrachtel
c-personlichen und sachlichen Warenbildner
D- miteinander eingehn, der Produktionspro-
yzel3, wird daher selbst eine Funktion des
- Kapitals—kapitalistischer Produktionspro-

p-zel3, dessen Natur ausfuhrlich im ersten

duction becomes at the same time an en

eBuch dieser Schrift entwickelt worden. Je-

prise exploiting labor-power. But only the der Betrieb der Warenproduktion wird zu-
capitalist production of commaodities has be-gleich Betrieb der Ausbeutung der Arbeits-
come an epoch-making mode of exploita-kraft; aber erst die kapitalistische Waren-
tion, which, in the course of its historicgl produktion wird zu einer epochemachenden
development, revolutionises, through the or-Ausbeutungsweise, die in ihrer geschichtli-
ganisation of the labor-process and the enprehen Fortentwicklung durch die Organisati-
mous improvement of technique, the entireon des Arbeitsprozesses und die riesenhafte
structure of society in a manner eclipsing allAusbildung der Technik die ganze dkono-
former epochs. mische Struktur der Gesellschaft umwalzt
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The capitalist production process as a

und alle friheren Epochen unvergleichbar
Ubergipfelt.
particular form efggtoduction process in gen-

eral. The structure of society is determined by the way haretkernal factors of production,
laborers and means of production, are combined. In capitatlhe separation of the free la-

borer from the means of production is th

e point of departare] the combination takes

place in the hands of the capitalist. The production pro¢essommodities is interjected
here without explanation) becomes a function of capitathédigh each production of com-
modities becomes an exploitation of the labor-power, oapitalist exploitation determines

a whole epoch etc.

Now how this general fact affects the production process.

120:2/0 The means of production an
labor-power, in so far as they are forms
existence of advanced capital-value, are d
tinguished by the different roles assumg
by them during the process of production
the creation of value, hence also of surply
value, into constant and variable capital. B
ing different components of productive caj
ital they are furthermore distinguished b
the fact that the means of production in th
possession of the capitalist remain his cg
ital even outside of the process of produ

d 42:2/o Durch die verschiednen Rollen,
pfdie sie wahrend des Produktionsprozesses
isbei der Wertbildung, also auch in der Erzeu-
2dgung von Mehrwert spielen, unterscheiden
nsich Produktionsmittel und Arbeitskraft, so-
sweit sie Existenzformen des vorgeschol3-
e-nen Kapitalwerts, als konstantes und varia-
0-bles Kapital. Als verschiedne Bestandteile
y des produktiven Kapitals unterscheiden sie
nesich ferner dadurch, daf die erstern, im Be-
psitz des Kapitalisten sein Kapital bleiben
c-auch aulRerhalb des Produktionsprozesses,

tion, while labor-power becomes the form wahrend blof3 innerhalb desselben die Ar-

of existence of an individual capital onl
within this process. Whereas labor-power
a commodity only in the hands of its selle
the wage-laborer, it becomes capital only
the hands of its buyer, the capitalist who &
quires the temporary use of it. The mea
of production do not become the materi
forms of productive capital, or productiv
capital, until labor-power, the personal forf
of existence of productive capital, is cap
ble of being embodied in them. Huma
labor-power is by nature no more capit
than by means of production. They acqui
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y beitskraft Daseinsform eines individuellen
isKapitals wird. Wenn die Arbeitskraft nur
r,in der Hand ihres Verkaufers, des Lohnar-
inbeiters, Ware ist, so wird sie dagegen Ka-
c-pital nur in der Hand ihres Kaufers, des
nKapitalisten, dem ihr zeitweiser Gebrauch
alzufallt. Die Produktionsmittel selbst wer-
e den nur gegenstandliche Gestalten des pro-
m duktiven Kapitals, oder produktives Kapi-
a-tal, von dem Augenblick, wo ihnen die Ar-
n beitskraft, als personliche Daseinsform des-
al selben, einverleibbar geworden ist. So we-
renig also menschliche Arbeitskraft von Na-




1.2. Second Stage: Productive Capital

this specific social character only under def-tur Kapital, so wenig sind es die Produk-
inite, historically developed conditions, just tionsmittel. Sie erhalten diesen spezifischen
as only under such conditions the charactegesellschaftlichen Charakter nur unter be-
of money is stamped upon precious metalsstimmten, geschichtlich entwickelten Be-
or that of money-capital upon money. dingungen, wie nur unter solchen den edlen
Metallen der des Geldes, oder gar dem Geld
der des Geldkapitals aufgepragt wird.

Further determinations of the factors of the productiorcpss in capitalist production,

Means of production and labor-power differ

a) as constant and variable capital, and

b) outside the production process, the means of produaimiain the capital of the capi-
talist, the labor-power not.

In the following two points they do not differ:

a) they argroductivecapital only in the moment then the labor-power can be ino@ied
into the means of production.

b) Neither one is capital by nature.

Question 8 What does Marx mean with: labor-power is only commodity enlthnds of the
laborer?

Now further determinations of th@roduct Product and surplus-value are the fruit of the
capital. This gives transition to third stage.

121:1 Productive capital, in performin 43:1 Indem es fungiert, verbraucht das
its functions, consumes its own compongniproduktive Kapital seine eignen Bestandtei-
parts for the purpose of transforming themle, um sie in eine hoherwertige Produkten-
into a mass of products of a higher value.masse umzusetzen. Da die Arbeitskraft nur
Since labor-power acts merely as one of jtsals eins seiner Organe wirkt, ist auch der
organs, the excess of the product’s valligdurch ihre Mehrarbeit erzeugtsberschuf
engendered by its surplus-labor over andles Produktwerts Uiber den Wert seiner Bil-
above the value of productive capital’'s cop-dungselemente die Frucht des Kapitals. Die
stituent elements is also the fruit of capi- Mehrarbeit der Arbeitskraft ist die Gratisar-
tal. The surplus-labor of labor-power is the beit des Kapitals und bildet daher fiir den
gratuitous labor performed for capital andKapitalisten Mehrwert, einen Wert, der ihm
thus forms surplus-value for the capitaligt, kein Aquivalent kostet. Das Produkt ist da-
a value which costs him no equivalent re-her nicht nur Ware, sondern mit Mehrwert
turn. The product is therefore not only @ befruchtete Ware. Ihr Wert ist P+ M,
commodity, but a commodity pregnant with gleich dem Wert des in ihrer Herstellung
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surplus-value. Its value is equalfot-s, that

verzehrten produktiven KapitaBplus dem

is to say equal to the value of the produgc-von ihm erzeugten Mehrweil. Unter-

tive capitalP consumed in the production g

f stellen wir, diese Ware bestehe aus 10000

the commodity plus the surplus values cre-Pfund Garn, in deren Herstellung Produk-

ated by it. Let us assume that this commqg

dtionsmittel zum Wert von 372 Pfd.St. und

ity consists of 10,000 Ibs. of yarn, and thatArbeitskraft zum Wert von 50 Pfd.St. ver-

means of production wortB372 and labor-
power worthE50 were consumed in the fah
rication of this quantity of yarn. During the

braucht worden. Wahrend des Spinnpro-
- zesses Ubertrugen die Spinner den Wert der
2 durch ihre Arbeit verzehrten Produktions-

process of spinning, the spinners transmittednittel im Belauf von 372 Pfd.St. auf das

to the yarn the value of the means of produ
tion consumed by their labor, amounting
£372, and at the same time they created,
proportion with the labor-power expende
by them, new value to the amount of, sg
£128. The 10,000 Ibs. of yarn therefore re
resent a value ag500.

1.3. Third Stage. C'-M’

c-Garn, wie sie zugleich, entsprechend ihrer
oArbeitsausgabe, einen Neuwert von, sage
il28 Pfd.St. darstellten. Die 10000 Pfund
dGarn sind daher Trager eines Werts von 500
y,Pfd.St.

p-

Discussion of the third stage (this is from a different mamips than the rest of the section).

121:2/0 Commodities beconsemmodity-
capital as a functional form of existence—
stemming directly from the process of pr
duction itself—of capital-value which ha
already produced surplus-value. If the pr
duction of commodities were carried o
capitalistically throughout society, all com
modities would be elements of commodity
capital from the outset, whether they we
crude iron, Brussels lace, sulphuric acid
cigars. The problem of what kinds of com
modities, is one of the self-created love
ills of scholastic political economy.

43:2 Ware wirdWarenkapitalals unmit-
- telbar aus dem Produktionsprozel3 selbst
D- entsprungene funktionelle Daseinsform des
5 bereits verwerteten Kapitalwerts. Wiurde
p-die Warenproduktion in ihrem ganzen ge-
n sellschaftlichen Umfang kapitalistisch be-
- trieben, so ware alle Ware von Haus aus
-Element eines Warenkapitals, bestehe sie
renun aus Roheisen oder Brisseler Spitzen,
porSchwefelsaure oder Zigarren. Das Problem,
- welche Sorten des Warenheers durch ihre
y Beschaffenheit zum Kapitalrang bestimmt,
welche andere zum gemeinen Warendienst,
ist eins der selbstgeschaffnen holden Drang-
sale der scholastisché€konomie.
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What turns a commodity into a commodity capital? There is @0 try to determine
this from the use-value of the commaodity. It is commodityitapecause (insofar as) itis a
“unmittelbar aus dem Produktionsprozess selbst entspnenfunktionelle Daseinform des
bereits verwerteten Kapitalwerts,” i.e. it has to realiagptus-value.

122:1/o Capital in the form of commodi
ties has to perform the function of co
modities. The articles of which capital i
composed are produced especially for t
market and must be sold, transformed i
money, hence go through the proc€ssM.

43:3 In einer Warenform muR3 das Kapital
- Warenfunktion verrichten. Die Artikel, wor-
aus es besteht, von Haus aus fir den Markt
groduziert, missen verkauft, in Geld ver-
towandelt werden, also die Bewegung— G
durchlaufen.

Now tying into “funktionelle Daseinsform”: The function tifie commodity capital is to

act as a commodity, i.e., to be sold.
Now a lot of rambling:

Suppose the commodity of the capitalist
consist of 10,000 Ibs. of cotton yarn 872
represent the value of the means of prod
tion consumed in the spinning process, al
new value to the amount @128 has been
created, the yarn has a valuef®00, which
is expressed in its price of the same amou

to 44/o Die Ware des Kapitalisten bestehe
aus 10000 Pfund Baumwollengarn. Wur-
cden im Spinnprozel3 Produktionsmittel zum
dMert von 372 Pfd.St. verzehrt und ein Neu-
wert von 128 Pfd.St. geschaffen, so hat das
Garn einen Wert von 500 Pfd.St., welchen es
ntausdrickt in seinem gleichnamigen Preise.

Suppose further that this price is realizedDieser Preis werde realisiert durch den Ver-

by the saleC — M. What is it that makes|

kaufW — G. Was macht diesen einfachen

of this simple act of all commodity circula; Vorgang aller Warenzirkulation gleichzeitig

tion at the same time a capital-function? N
change that takes place inside of it, neith
in the use-character of the commodity—f
it passes into the hands of the buyer as
object of use—nor in its value, for this valu
has not experienced any change of mag
tude, but only of form. It first existed in the
form of yarn, while now it exists in the form
of money. Thus a substantial distinction
evident between the first stage — C and
the last stag€€ — M. There the advance
money functions as money-capital, becay
it is transformed by means of the circulatig

ozu einer Kapitalfunktion? Keine Verande-
erung, die sich innerhalb desselben ereignet,
brsei es mit Bezug auf ihren Gebrauchscha-
amakter, denn als Gebrauchsgegenstand geh
e die Ware an den Kaufer tiber, sei es mit
niBezug auf ihren Wert, denn dieser erleidet
> keinen GrolRenwechsel, sondern nur einen
Formwechsel. Erst existierte er in Garn,
sjetzt existiert er in Geld. So tritt ein wesent-
licher Unterschied hervor zwischen dem er-
] sten StadiunG —W und dem letzten Stadi-
semW — G. Dort fungiert das vorgeschol3ne
nGeld als Geldkapital, weil es sich vermittelst

into commodities of a specific use-valu

p.der Zirkulation in Waren von spezifischem
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Here the commodities can serve as capitaGebrauchswert umsetzt. Hier kann die Wa-
only to the extent that they bring this char-re nur als Kapital fungieren, sofern sie die-
acter with them in ready shape from the prp-sen Charakter schon fertig aus dem Produk-

cess of production before their circulatig
begins.
spinners create yarn value to the amount
£128. Of this sum, saf50 represent to the

During the spinning process, thetion beginnt.

ntionsprozel3 mitbringt. bevor ihre Zirkula-

Wahrend des Spinnprozes-

obes schufen die Spinner Garnwert zum Be-
lauf von 128 Pfd.St. Davon bilden, sage 50

capitalist merely an equivalent for his out- Pfd.St., dem Kapitalisten bloRR efquiva-

lay for labor-power, whileE78—when the
degree of exploitation of labor-power is 15
per cent—form surplus-value. The valy

lent fir seine Auslage in Arbeitskraft, und
6 78 Pfd.St.—bei einem Exploitationsgrad der
eArbeitskraft von 156%—bilden Mehrwert.

of the 10,000 Ibs. of yarn therefore embod-Der Wert der 10 000 Pfund Garn enthalt al-

ies first the value of the consumed produ
tive capital P, the constant part of which
amounts to£372 and the variable t&50,

their sum beinge422, equal to 8,440 Ibs

of yarn. Now the value of the productive Garn.

capitalP is equal toC, the value of its con-
stituent elements, which in the stalyje—C
confronted the capitalist as commaodities
the hands of their sellers.

In the second place, however, the value
the yarn contains a surplus-value 678,

equal to 1,560 Ibs. of yarn.C as an ex-
pression of the value of the 10,000 Ibs.
yarn is therefore equal t6 plus DC, orC

plus an increment af (equal to£78), which
we shall callc, since it exists in the samg
commodity-form as now the original valu
C. The value of the 10,000 Ibs. of yarn
equal to£500, is therefore represented |
C+c=C. What turnsC, the expression
of the value of 10,000 Ibs. of yarn, in@
is not the absolute magnitude of its valy
(£500), for that is determined, as in the ca
of any otherC standing for the expressio
of the value of some other sum of commod

cso erstens den Wert des aufgezehrten pro-

duktiven KapitalsP, wovon der konstante

Teil = 372 Pfd.St., der variable = 50 Pfd.

St., ihre Summe =422 Pfd.St. = 8440 Pfund
Der Wert des produktiven Kapitals
P ist aber =W, dem Wert seiner Bildungs-
elemente, die in dem Stadiu®—W dem
inKapitalisten als Waren in den Handen ihrer
Verkaufer gegenuiberstanden.

oZweitens aber enthalt der Wert des Garns
einen Mehrwert von 78 Pfd.St. = 1560
Pfund GarnW als Wertausdruck der 10 000
ofPfund Garn ist alse= W + AW, W plus ei-
nem Inkrement voiw (= 78 Pfd.St.), wel-
ches wirw nennenwollen, da es in derselben
> Warenform existiert wie jetzt der urspriing-
e liche WertW. Der Wert der 10000 Pfund
, Garn = 500 Pfd.St. ist alse W +w =W’
yWasW, als Wertausdruck der 10000 Pfund
Garn, zuW' macht, ist nicht seine absolu-
te WertgrofRe (500 Pfd.St.), denn sie ist wie
ebei allen anderkV als Wertausdruck irgend-
seeiner andern Warensumme bestimmt durch
n die GroRRe der in ihr vergegenstandlichten
i-Arbeit. Es ist seine relative Wertgrol3e, sei-
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ties, by the quantity of labor embodied in i
It is its relative value-magnitude, its value
magnitude as compared with that of capit
P consumed in its production. This value
contained in it plus the surplus-value su
plied by the productive capital. Its valu
is greater, exceeds that of the capital-val
by this surplus-value. The 10,000 Ibs. of
yarn are the bearers of the capital-value ¢

1.3. Third Stage: C'-M’

t. ne WertgrofRe verglichen mit dem Wert des
- in seiner Produktion aufgezehrten Kapitals
alP. Dieser Wert ist in ihr enthalten, plus dem
svom produktiven Kapital gelieferten Mehr-

p-wert.  Sein Wert ist grofer, Uiberschissig
e Uber diesen Kapitalwert, um diesen Mehr-
uevertw. Die 10000 Pfund Garn sind Trager
des verwerteten, mit einem Mehrwert be-
pxreicherten Kapitalwerts, und sind dies als

panded, enriched by this surplus-value, andProdukt des kapitalistischen Produktions-

they are so by virtue of being the produ
of the capitalist process of productio’

expresses a value-relation, the relation
the value of the commodities produced

that of the capital spent on their produ
tion, in other words, expresses the fact th
its value is composed of capital-value ar
surplus-value. The 10,000 Ibs. of yarn re
resent commodity capital;’, only because
they are a converted form of the produ
tive capitalP, hence in a connection whic
exists originally only in the circuit of this|
individual capital, or only for the capital{
ist who produced the yarn with the help ¢
his capital. It is, so to say, only an interng
not an external relation that turns that tur
the 10,000 Ibs. of yarn in their capacity ¢

ctprozessedl’ driickt ein Wertverhaltnis aus,
das Verhaltnis des Werts des Warenprodukts
ofzu dem des in seiner Produktion verausgab-
toten Kapitals, also die Zusammensetzung sei-
c-nes Werts aus Kapitalwert und Mehrwert.
aDie 10000 Pfund Garn sind Warenkapital,
1dW’, nur als verwandelte Form des produk-
p-tiven KapitalsP, also in einem Zusammen-
hang, der zunachst nur im Kreislauf dieses
c-individuellen Kapitals existiert, oder fiir den
n Kapitalisten, der mit seinem Kapital Garn
produziert hat. Es ist sozusagen nur ein in-
neres, kein auswartiges Verhaltnis, das die
f 10 000 Pfund Garn als Werttrager zu Waren-
[, kapital macht; sie tragen ihr kapitalistisches
nsMuttermal nicht in der absoluten GroRRe ih-
f res Werts, sondern in seiner relativen GroR3e,

vehicles of value into a commodity-capital. in ihrer WertgroRe verglichen mit der, die

They exhibit their capitalist birthmark no
in the absolute magnitude of their value b
in its relative magnitude, in the magnitud
of their value as compared with that po
sessed by the productive capital embodi
in them before it was transformed into con|
modities. If, then, these 10,000 Ibs. of ya
are sold at their value o500, this act of

t das in ihnen enthaltene produktive Kapi-
uttal besaf3, ehe es sich in Ware verwandelt.
eWerden daher die 10000 Pfund Garn zu ih-
s-rem Wert von 500 Pfd.St. verkauft, so ist
edlieser Zirkulationsakt, fiir sich betrachtet, =
-W — G, bloRe Verwandlung eines gleichblei-
'nbenden Werts aus Warenform in Geldform.
Aber als besonderes Stadium im Kreislauf

circulation, considered by itself, is ident

- eines individuellen Kapitals ist derselbe Akt
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cal withC — M, a mere transformation of a
unchanging value from the form of a con
modity into that of money. But as a speci
stage in the circuit of an individual capita
the same act is a realisation of the capit
value embodied in the commodity to th
amount of£422 plus the surplus-value, like
wise embodied in it, 0E78. That is to say
it represent€’ — M/, the transformation of]
the commodity-capital from its commodity

n Realisierung des von der Ware getragnen
- Kapitalwerts von 422 Pfd.St. + dem von
alihr getragnen Mehrwert von 78 Pfd.St., al-
, soW’ —C', Verwandlung des Warenkapitals
hl-aus seiner Warenform in Geldforn.

e

form into the money fornt.

Question 9 What makes this sale a function of capital?

What makes this sale a function of capi

tal? Not a change gwirig this sale (as in the

case ofMl — C which was a function of capital because of the specific useegofC, or as
the bourgeois economists try to deduce see 121:2/6).M’ only wraps up what has been

there already before: the commodities fu
they already have the character of capital
character before the purchase! Its capabil

nction as commaxdipital in this sale because
before the sale fhoney does not have such a
ity to buy labesdot make it capital!). Itis also

not the value o€, but a value relation which mak&s into capital:C’ contains the value of
the productive capital plus an increment. This is an interiot an exterior relation.

Now my illustration to the example used
in Capital Ill, andCapital I, 327:3/0.
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10,000 Ibs yarn
— 7,440 lbs — 1,006~ 1,560 »
- 8,440 Ibs 1,560 ~
W’'=500Pfd.St.
D E— c=372Pfd.St. —v=b0Pfdss78Pfd.St.
W=422Pfd.St. —w=78Pfd. St

V.—F.E.

4 End of Manuscript V1. Beginning of ManuSC‘ript 4 Bis hierher Manuskript VI. Von hier an Ma-

nuskript V.

This next discussion starts again fr@hand from the function o’ to get sold. Although
this is only a simple act of circulation, it has in the followitwo ways an essential bearing

on the expansion of the capital:

123:1/o0 The function off’ is now that
of all commodities, viz.: to transform it-
self into money, to be sold, to go throug
the circulation stag€ — M. So long as the
capital, now expanded, remains in the for
of commodity-capital, lies immovable in th
market, the process of productionis at re
The commodity-capital acts neither as a cf
ator of products nor as a creator of valu
A given capital-value will serve, in widely
different degrees, as a creator of produ

45:1/o Die Funktion vorW’ ist nun die

alles Warenprodukts: sich in Geld zu ver-
hwandeln, verkauft zu werden, die Zirkulati-

onsphas&V — G durchzumachen. Solange
mdas jetzt verwertete Kapital in der Form des
e Warenkapitals verharrt, auf dem Markt fest-
stliegt, steht der Produktionsprozef still. Es
ewirkt weder als Produkt noch als Wertbild-
e.ner. Je nach dem verschiednen Grad det

Geschwindigkeit, womit das Kapital seine
ct&Varenform abstoRt und seine Geldform an-
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and value, and the scale of reproduction w
be extended or reduced commensurate w
the particular speed with which that capit
throws off its commaodity-form and assume
that of money, or with the rapidity of the
sale. It was shown in Book | that the degré
of efficiency of any given capital depends @
powers of the productive process which tg
certain extent are independent of the mag
tude of the capital's value. Here it becom
apparent that the process of circulation s
in motion new powers independent of th
capital's magnitude of value, which dete
mine its degree of efficiency, its expansid
and contraction.

The speed of the metamorphosis influ

illnimmt, oder je nach der Raschheit des Ver-
itkaufs, wird derselbe Kapitalwert in sehr un-
algleichem Grad als Produkt- und Wertbild-
:sner dienen und die Stufenleiter der Repro-
2 duktion sich ausdehnen oder verkiirzen. Es
cewurde im ersten Buch gezeigt, dalR der Wir-
nkungsgrad eines gegebnen Kapitals durch
aPotenzen des Produktionsprozesses bedingt
niist, die von seiner eignen Wertgrof3e in ge-
eswissem Grad unabhangig sind. Hier zeigt
etsich, dafd der Zirkulationsprozel? neue, von
eder WertgroRe des Kapitals unabhangige
r- Potenzen seines Wirkungsgrads, seiner Ex-
npansion und Kontraktion in Bewegung setzt.

ences the degree to wahiiven capital value

expands. This is one of the “new powers” of the circulatioagess independent of the

magnitude of the capital which however

influence the eféectess of the capital. What

are the “Potenzen des Produktionsprozesses” which Mamxesthan the first volume to do
the same thing? The footnote of the editors refers to pdiigbito accumulate without
substantially increasing the constant capi@apital I, 751:1. Compare alsBGapital 1, .

124:1 The mass of commoditi€4 being
the depository of the expanded capital, mu
furthermore pass in its entirety through th
metamorphosi€’ — M’. The quantity sold
is here a main determinant. The individu
commodity figures only as an integral pa
of the total mass. Th&500 worth of value
exists in the 10,000 Ibs. of yarn. If the caj
italist succeeds in selling only 7,440 Ibs.
their value of£372, he has replaced only th

46:1 Die Warenmass@/’, als Trager des
Istzerwerteten Kapitals, muf3 ferner in ihrem
eganzen Umfang die Metamorphos& — G/

durchmachen. Die Quantitat des Verkauf-
alten wird hier wesentliche Bestimmung. Die
rteinzelne Ware figuriert nur noch als integrie-

render Teil der Gesamtmasse. Die 500 Pfd.
D- St. Wert existieren in 10000 Pfund Garn.
atGelingt es dem Kapitalisten, nur 7440 Pfund
e zu ihrem Wert von 372 Pfd.St. zu verkau-

value of his constant capital, the value of thefen, so hat er nur den Wert seines konstanten

expanded means of production. If he se
8,440 Ibs. he recovers only the value of t
total capital advanced. He must sell more
order to realize some surplus-value, and
must sell the entire 10,000 Ibs. in order
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IsKpitals, den Wert der verausgabten Produk-
netionsmittel, ersetzt; wenn 8440 Pfund, so
innur die Wertgrof3e des vorgescholRnen Ge-
hesamtkapitals. Er mufld mehr verkaufen, um
oMehrwert zu realisieren, und er muf3 alle




realize the surplus-value &f78 (1,560 Ibs.
of yarn).

1.3. Third Stage: C'-M’

10000 Pfund Garn verkaufen, um den gan-
zen Mehrwert von 78 Pfd.St. (= 1560 Pfund
Garn) zu realisieren.

(Compare here also Resultate!) Another factor: the quaotithe sold commodities. It

makes a qualitative difference whether m
shows up that the individual commodities
the whole output.

This is why there are sales! When we t

ore or less tha#08ds yarn are sold. Here it
cannot longer e siogly but only as a part of

alk about deviationgiokép from values, much

more can be said. Products are sold at different prices tomess with different incomes.

In £500 in money he receives merely g
equivalent for the commodity sold. Hi
transaction within the circulation is simpl
C— M. If he had paid his laborerg64
in wages instead of50 his surplus-value
would only be£64 instead oE78, and the
degree of exploitation would have been on
100 per centinstead of 156. But the value
the yarn would not change; only the relatig
between its component parts would be d
ferent. The circulation a€ — M would still
represent the sale of 10,000 Ibs. of yarn fj
£500, their value.

nEr erhalt also in 500 Pfd.St. Geld nur einen
5 Gleichwert fur die verkaufte Ware; seine
Transaktion innerhalb der Zirkulation ist
einfachesW — G. Hatte er seinen Arbei-
tern 64 Pfd.St. statt 50 Pfd.St. Lohn gezahlt,
so ware sein Mehrwert nur 64 Pfd.St. statt
ly78 Pfd.St., und der Exploitationsgrad nur
0f100% statt 156%; aber nach wie vor bliebe
nder Wert seines Garns unverandert; nur das
f-Verhaltnis seiner verschiednen Teile ware
ein andres; der ZirkulationsaW¢ — G ware
omach wie vor Verkauf von 10000 Pfund
Garn fur 500 Pfd.St., ihren Wert.

Different wages give different amounts of surplus-value different rates of exploitation

but the total value remains still the same.

The different functions which the sale
C'=C+c.

124:2C' is equal toC +c (or £422 at
£78). C equals the value d?, the produc-
tive capital, and this equals the valuelf
the money advanced M — C, the purchase
of the elements of production, amountir
to £422 in our example. If the mass g
commodities is sold at its value, thed
equalsE422 andc equals£78, the value of
the surplus-product of 1,560 Ibs. of yar
If we call ¢, expressed in moneyn, then
C' —M =(C+c)-(M+ m), and the cir-

has for the two paftthe commodity capital

46:22W =W +w (= 422 Pfd.St. + 78
Pfd.St.).—W ist gleich dem Wert vonP
oder dem produktiven Kapital und dies
gleich dem Wert vorg, das inG —W, dem

gKauf der Produktionselemente, vorgeschos-

f sen wurde; in unserm Beispiel = 422 Pfd.St.
Wird die Warenmasse zu ihrem Wert ver-
kauft, soW = 422 Pfd.St. undv = 78 Pfd.

n. St., dem Wert des Mehrprodukts von 1560

Pfund Garn. Nennen wir, in Geld ausge-

driickt,g, so istW —G' = (W+w) — (G+
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cuitM—C...P...C'— M, in its expanded
form, is therefore represented W —C <

L
MP...P...(C+C)—(M+m).

g), und der Kreislau —W...P...W' -G
in seiner expliziten Form als®@ — W <

A
Pm...P...(WJrW)—(GJrg).

125:1 In the first stage, the capitalist 46:3/0 Im ersten Stadium entzieht der

takes articles of consumption out of th

e Kapitalist Gebrauchsartikel dem eigentli-

commodity-market proper and the labor-chen Warenmarkt und dem Arbeitsmarkt;
market. In the third stage, he throws com-im dritten Stadium wirft er Ware zurick,

modities back, but only into one market, th
commodity-market proper.

eaber nur in einen Markt, den eigentlichen
Warenmarkt.

This means, the question where the extra money comes fronfioisreality. But what

matters is that it is newborn value.

However the fact that he extracts from th
market, by means of his commodities,
greater value than he threw upon it orig

eWenn er aber durch seine Ware dem Markt
amehr Wert wieder entzieht, als er urspriing-
i- lich hineinwarf, so nur, weil er gro3ern Wa-

nally is due only to the circumstance that herenwert hineinwirft. als er urspriinglich ent-

throws more commodity-value back upon

itzog. Er warf den WerG hinein und ent-

than he first drew out of it. He threw valug zog den GleichweNV; er wirft W + w hin-

M upon it and drew out of it the equivaler
C; he throwsC + ¢ back upon it, and draws
out of it the equivalen + m.

M was in our example equal to the value

t ein und entzieht den Gleichwe&+ g.

0fG war in unserm Beispiel gleich dem Wert

8,440 Ibs. of yarn. But he throws 10,000 Ibs.von 8440 Pfund Garn; er wirft aber 10000

of yarn on the market, consequently he n
turns a greater value than he took from it.
This means, the circle will be closed by

ePfund in den Markt, gibt ihm also gro3ern
Wert, als er ihm nahm.
thAe- M — C of the laborer.

On the other hand he threw this increaspdAndrerseits hat er diesen gewachsnen Wert
value on the market only because throughmur hineingeworfen, weil erim Produktions-

the exploitation of labor-power in the pra

- prozelR Mehrwert (als aliquoter Teil des Pro-

cess of production he had created surplusdukts, ausgedriickt in Mehrprodukt) durch
value (as an aliquot part of the produgctExploitation der Arbeitskraft produzierte.

expressed in surplus-product). It is on

y Nur als Produkt dieses Prozesses ist die Wa-

by virtue of being the product of this pro- renmasse Warenkapital, Trager des verwer-

cess that the mass of commodities b
comes commodity-capital, the bearer
the expanded capital-value.
ing C' — M’ the advanced capital-value 3
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eteten Kapitalwerts. Durch Vollziehung von
ofW’ — G’ wird sowohl der vorgeschol3ne Ka-

By perform-pitalwert realisiert wie der Mehrwert. Die

sRealisation beider fallt zusammen in der



well as the surplus-value are realized. T
realisation of both takes place simultan
ously in a series of sales or in a lump sg
of the entire mass of commaodities which

expressed b’ — M’. But the same circula-
tion actC’ — M’ is different for capital-value
and surplus-value, as it expresses for ed
of them a different stage of their circulatior
a different section of the series of metamd
phoses through which they must pass in t
sphere of circulation. The surplus-valae
came into the world only during the prg
cess of production. It appeared for the fin
time in the commodity-market, in the forn
of commodities. This is its first form of
circulation, hence the act— m is its first

circulation act, or its first metamorphosi
which remains to be supplemented by t
antithetical act of circulation, or the revers
metamorphosisn— c.’

5 This is true no matter how we separal
capital-value and surplus-value. 10,000 Ibs.
yarn contain 1,560 Ibs., d&78 worth of surplus-
value; likewise, one Ib., or one shilling’s wort
of yarn, contains 2.496 ounces, or 1.872 pen
worth, of surplus-value.

1.3. Third Stage: C'-M’

heReihe von Verkaufen, oder auch in dem Ver-
e-kauf auf einen Schlag, der gesamten Waren-
lemasse, digV' — G’ ausdriickt. Aber derselbe
s ZirkulationsvorgangV’ — G’ ist verschie-
den fur Kapitalwert und Mehrwert insofern,
als er fur jeden von beiden ein verschiednes
icBtadium ihrer Zirkulation, einen verschied-
1, nen Abschnittin der von ihnen innerhalb der
r-Zirkulation zu durchlaufenden Metamor-
hehosenreihe ausdricktw, der Mehrwert,
kam erst zur Welt innerhalb des Produkti-
- onsprozesses. Er tritt also zum ersten Mal
stauf den Warenmarkt, und zwar in Waren-
n form; sie ist seine erste Zirkulationsform,
daher auch der Akitv— g sein erster Zirku-
lationsakt oder seine erste Metamorphose,
5, die also noch zu erganzen bleibt durch den
heentgegengesetzten Zirkulationsakt oder die
eumgekehrte Metamorphoge- w.®

e SDiesqgilt, einerlei in welcher Weise wir Kapi-
oftalwert und Mehrwert trennen. In 10000 Pfund
Garn steckt 1560 Pfund = 78 Pfd.St. Mehrwert,
n aber in 1 Pfund Garn = 1 Schilling steckt eben-
cdalls 2,496 Unzen = 1,872 Penny Mehrwert.

The consequence of the difference in these circuits is thatriot as easy fow to be

realized. And on the other hand there m

ay not be as much wdenav to be realized.

Its nonrealization does not bankrupt the capitalist. Thoeeepolicies to keep interest rates

high.

125:2/o0 It is different with the circula-
tion which the capital-valu€ performs in
the same circulation a&’ — M’, and which
constitutes for the circulation a€t— M, in
which C is equal toP, equal to theM orig-
inally advanced. Capital-value has open
its first circulation act in the form oM,

47:1 Anders verhalt es sich mit der Zirku-
lation, die der KapitalweV im selben Zir-
kulationsaktW’ — G’ vollzieht, welches fiir
ihn der Zirkulationsak¥V — G ist, woW =
P, gleich dem ursprunglich vorgescholRnen

eds. Es hat seinen ersten Zirkulationsakt als
G, als Geldkapital, eroffnet und kehrt durch
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money-capital, and returns through the acden AktW — G zur selben Form zuriick; es

C — M to the same form. It has thereforne hat also die beiden entgegengesetzten Pha-
passed through the two antithetical stageq o$en der Zirkulation 155 —W und 2)W — G
circulation, firstM — C, secondC — M, and | durchlaufen und befindet sich wieder in der
finds itself once more in the form in which it Form, in der es denselben Kreislaufspro-

can begin its circular movement anew. Whiatzef3 von neuem beginnen kann.

Was fir

for surplus-value constitutes the first trans-den Mehrwert erste Verwandlung der Wa-
formation of the commodity-form into that renformin Geldform, ist fir den Kapitalwert

of money, constitutes for capital-value its Ruickkehr oder Riuckverwandlung in seine
return, or retransformation, into its original urspriingliche Geldform.

money-form.

L
126:1 B —
6 y means oM —C < MP

capital is transformed into an equivale
mass of commodities,. and MP. These
commodities no longer perform the fung
tion of commodities, of articles for salg
Their value is now in the hands of the ca
italist who bought them; they represent th
value of his productive capitd?. And in

the function ofP, productive consumption
they are transformed into a kind of commo
ity differing materially from the means o
production, into yarn, in which their valug
is not only preserved but increased, fro
£422 to£500. By means of this real metg

money

A
47:2/o DurchG —W < Pm wurde das

ntGeldkapital in eine gleichwertige Summe

Waren, A und Pm, umgesetzt. Diese Wa-
t- ren funktionieren nicht wieder als Waren,
. als Verkaufsartikel. lhr Wert existiert jetzt
p-in der Hand ihres Kaufers, des Kapitalisten,
neals Wert seines produktiven Kapitdts Und

in der Funktion vorP, der produktiven Kon-

sumtion, werden sie verwandelt in eine von
d-den Produktionsmitteln stofflich verschied-
f ne Warensorte, in Garn, worin ihr Wert nicht
> nur erhalten, sondern vergroRert wird, von
m422 Pfd.St. auf 500 Pfd.St. Durch diese
- reale Metamorphose werden die im ersten

morphosis, the commodities taken from theStadiumG —W dem Markt entzognen Wa-

market in the first stag®) —C, are replaced
by commodities of different substance ar
value, which now must perform the fung
tion of commaodities, must be transforme
into money and sold. The production prg
cess appears therefore as a mere intern

ren ersetzt durch stofflich und wertlich ver-
ndschiedne Ware, die nun als Ware fungie-
- ren, in Geld verwandelt und verkauft wer-
dden muf3. Der Produktionsprozel3 erscheint
n- daher nur als Unterbrechung des Zirkulati-
umnsprozesses des Kapitalwerts, wovon bis

tion of the circulation process of the capital- dahin nur die erste Pha&-W durchlaufen

value, of which up to that point only the firs
phaseM —C, has been passed through. T
capital-value passes through the second i

46

t ist. Er durchlauft die zweite und abschlie-
he3ende Phas#/ — G, nachdemW stofflich
andnd wertlich verandert.




1.3. Third Stage: C'-M’

concluding phase; — M, afterC has been
altered in substance and value.

1 Why does Marx write “appears” in: “The production procespeqrs therefore as a
mere interruption of the circulation process of the capitlie”? Is production an interrup-
tion of the process of circulation or is it not? Answer: If ylmok at the real connection
between production and circulation, then production ighetnterruption of circulation but
circulation is a subordinate moment of production. One naaytkat circulation completes
production by taking the products to the end user. But inagstalist form, circulation has
become so dominant that production has been demoted to antesreiption of circulation.
Marx writes that it “appears” as interruption because ihis tapitalisform that turns pro-
duction into an interruption of circulation. The capitafisrm inverts the real connection of
things.

| Next Marx looks at the circulation of the original capitalva and the newly created
surplus-value separately. First the original capital drelgart of the sales receipts which
replace this originally advanced capital value:

But so far as capital-value, considered by jt-Soweit aber der Kapitalwert, fur sich ge-

self, is concerned, it has merely suffered amommen, in Betracht kommt, hat er nur eine
nf Veranderung seiner Gebrauchsform im Pro-
duktionsprozelR erlitten. Er existierte als 422
Pfd.St. Wert inA und Pm, er existiert jetzt

als 422 Pfd.St. Wert von 8440 Pfund Garn.

alteration of its use-form in the process
production. It existed in the form 422
worth of L and MP, while now it exists in
the form of£422 worth of, or 8,440 Ibs. of

yarn. If we therefore consider only the twp Betrachten wir also bloR3 die beiden Phasen
circulation phases of the capital-value, apartles Zirkulationsprozesses des von seinen
from its surplus-value, we find that it passesMehrwert getrennt gedachten Kapitalwerts,

through 1)M — C and 2)C — M, in which
the secon€ has a different use-form but th
same value as the fir€. Hence it passes
throughM — C — M, a form of circulation
which, because the commodity here chang
place twice and in the opposite direction-
transformation from money into commod
ties and from commodities into money—
necessitates the return of the value advan
in the form of money to its money-form: its
reconversion into money.

| Now the surplus-value.

126:2 The same circulation a€f — M’ |

so durchlauft er 15— W und 2)W — G, wo
e das zweiteW eine veranderte Gebrauchs-
form, aber denselben Wert hat wie das erste
W; alsoG —W — G, eine Zirkulationsform,
jedie durch den doppelten Stellenwechsel der
—Ware in entgegengesetzter Richtung, Ver-
- wandlung aus Geld in Ware, Verwandlung
—aus Ware in Geld, notwendig die Riickkehr
cedes als Geld vorgeschol3nen Werts zu seine
5 Geldform bedingt: seine Riuickverwandlung
in Geld.

48:1 Derselbe Zirkulationsakty’ — G/,
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that constitutes the second and concly
ing metamorphosis, a return to the mone

dder fur den in Geld vorgeschol3nen Kapital-
ywert zweite abschlielende Metamorphose,

form, for the capital-value advanced in Riickkehr zur Geldform, ist fur den gleich-
money, represents for the surplus-valuef—zeitig vom Warenkapital mitgetragnen und

borne along by the commaodity-capital ar

ddurch seinen Umsatz in Geldform mitreali-

simultaneously realized by its change intosierten Mehrwert erste Metamorphose, Ver-
the money-form—its first metamorphosis, wandlung aus Warenform in Geldforiv,—
its transformation from the commodity- to G, erste Zirkulationsphase.

the money-formC — M, its first circulation
phase.

126:3/0 We have, then, two kinds of ok
servations to make here. First, the ultimg
reconversion of capital-value into its orig
nal money-formis a function of commaodity
capital. Secondly, this function includes th
first transformation of surplus-value fron
its original commodity-form to its money

48:2 Es ist hier also zweierlei zu be-

temerken. Erstens: Die schlie3liche Rick-
- verwandlung des Kapitalwerts in seine ur-
- spruingliche Geldform ist eine Funktion des
eWarenkapitals. Zweitens: Diese Funktion
n schlief3t ein die erste Formverwandlung des
Mehrwerts aus seiner urspriinglichen Wa-

form. The money-form, then, plays a dou-renform in Geldform. Die Geldform spielt

ble role here. On the one hand it is th
form to which a value originally advance
in money returns, hence a return to the for
of value which opened the process. On t
other hand it is the first converted form ¢
a value which originally enters the circulg
tion in commodity-form. If the commodities
composing the commodity-capital are so
at their values, as we assume, ti@plusc

is transformed intd/ plusm, its equivalent.
The realized commodity-capital now exis
in the hands of the capitalist in this form
M plus m (E422 plus£78=£500). Capital-

ealso hier doppelte Rolle—sie ist einerseits
d riickkehrende Form eines urspriinglich in
mGeld vorgeschofRnen Werts, also Rickkehr
hezur Wertform, die den Prozel} eroffnete; sie
f ist andrerseits erste verwandelte Form ei-
- nes Werts, der urspringlich in Warenform
in die Zirkulation tritt. Werden die Waren,
ldworaus das Warenkapital besteht, zu ihrem
Wert verkauft, wie hier vorausgesetzt, so
wird W + w verwandelt in das gleichwer-
stige G+ g; in dieser FornG + g (422 Pfd.
. St. + 78 Pfd.St. = 500 Pfd.St.) existiert das
realisierte Warenkapital jetzt in der Hand

value and surplus-value are now present

irdes Kapitalisten. Kapitalwert und Mehrwert

the form of money, the form of the universal sind jetzt als Geld vorhanden also in der all-

equivalent.

| gemeinerAquivalentform.

It seems that the same discussion is given twice: first, fr@dt2 to 126:1? starting
with the split ofC’ into C + ¢ and then the following the different parts through the dircu

secondly, after this until 126:3/0, by first d
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escribing thieoke circuit and then going to the



two different aspects of it.

1.3. Third Stage: C'-M’

Why isC’' — M’ the second part of the circuit @ and the first part of the one o? What

is the significance of that?

Is it significant that Marx mentions twice, in 124:2 and 126;3he presupposition that

the commodities are sold at their value?

Is it as opposediteprdeviating because of

demand and supply, or as opposed to production prices?

127:1 until 130:2/0 (end of section)l’ as

127:1 At the conclusion of the proces
the capital-value has therefore arrived at t

the result of the sale.

5, 48:3/0 Am SchluR des Prozesses befin-
halet sich der Kapitalwert also wieder in der-

same form again in which it entered it, andselben Form, worin er in ihn eintrat, kann

can now resume and go through a new p

cess as money-capital. It is exactly becauseroffnen und durchlaufen.

othn also wieder von neuem als Geldkapital
Eben weil die

the initial and final forms of this process afe Ausgangs- und Schluf3form des Prozesses

those of money-capitaM, that we call this

die des Geldkapitals@), wird diese Form

form of the circulation process the circuit of des Kreislaufsprozesses von uns als Kreis-

money-capital. It is not the form but merel
the magnitude of the advanced value that
changed at the close.

This paragraph said: The capital is now

y lauf des Geldkapitals bezeichnet. Nicht die

igorm, sondern nur die GroRRe des vorge-
schoR3nen Werts ist am Schlul3 verandert.
in the same form deedig¢ginning of the circuit

(therefore it is called circuit of the money capital) but &shdifferent magnitude.
The following must still be threaded in with the text:
but now it is realized as capital : It splits into two partsrfgmare with ?): Quantitative

difference 127:4/o and qualitative relation

(althougts tpualitative relatiorxistsonly as a

guantitative relation; the capital relation is expresseeygtiffslos” . InC' =C+c, C' still
points towards its origifP, but this, too, has disappearedNt 129:1. In the repetition of
the cycle, the money is no long®t’ (expression of the valorized capital) Hut (Capital

value in the form of advance) 129:2. As

in the single metamigipC; — M —Cy, M is

passive inC; — M and active inM — Cy, so in the circuit of capitaM is passive irC’ — M’

and active ilM — C. M’ may become active

i@’ — M’ if the circulation of the surplus-value

splits off the circulation of capital, but this is not incled in the formM...M’ 129:3/o.
Although “begriffslose From,M’ expresses “valorized capital-value,” the purpose and re
sult, the function (is that a definition of function?) of théele circuit. It expresses this in
form of money, not because it moneycapital (i.e., money form of the capital (money that
functions as capital?)) but because it is mooapital(i.e., capital in form of money (is this
the difference betweel andM’? from money to capital?) 130:1. The difference betweer
C’ andM’ is only the one between commodity and money; both expressizatl capital,
but the expression i@’ is less irrational (the bizarre form &’ disappears only if it is the
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product in the production of gold).
127:2M plus mis nothing but a sum of
money of a definite magnitude, in this ca

49:1G + g sind nichts als eine Geldsum-
seme von einer bestimmten Grof3e, in unserm

£500. But as a result of the circulation of Fall 500 Pfd.St. Aber als Resultat des Kreis-

capital, as realized commaodity-capital, th
sum of money contains the capital-value a
the surplus-value. And these values are n
no longer inseparably united as they were
the yarn; they now lie side by side. The

islaufs des Kapitals, als realisiertes Warenka-
ncpital, enthalt diese Geldsumme den Kapital-
owvert und den Mehrwert; und zwar sind die-

inse nun nicht mehr miteinander verwachsen,
r wie im Garn; sie liegen jetzt nebeneinander.

sale has given both of them an independenthre Realisation hat jedem der beiden selb-

money-form; 211/250 of this money repre- standige Geldform gegeben.

sent the capital-value di422 and 39/250
constitute the surplus-value 678.

211/250 da-
von sind der Kapitalwert, 422 Pfd.St., und
39/250 davon der Mehrwert von 78 Pfd.St.

Now before continuing the discussion what this means fdynaabkide remark that this
separation also has some practical significance? Look st lthihought the discussion of

form was all about such practical matters:
This separation, effected by the realis
tion of the commodity-capital, has not onl
the formal content to which we shall rg
fer presently. It becomes important in th
process of the reproduction of capital, d
pending on whethem is entirely or par-
tially or not at all lumped together with,
i.e., depending on whether or not it contir
ues to function as a component part of t
advanced capital-value. BothandM may
pass through quite different processes of ¢
culation.

Now the surplus-value can be split up!

a-Diese durch Realisation des Warenkapitals
y bewirkte Trennung hat nicht nur den formel-
- len Gehalt, wovon wir gleich sprechen wer-
eden; sie wird wichtig im Reproduktionspro-
e-zel3 des Kapitals, je nachdegnganz, teil-
weise oder gar nicht zG geschlagen wird,
also je nachdem es als Bestandteil des vor-
n-geschol3nen Kapitalwerts fortfungiert oder
henicht. g undG kénnen auch ganz verschied-
ne Zirkulation durchlaufen.
ir-

Question 10 Why is in C the surplus-value grown together with the the original \lu

while in M’ it can be separated?

127:3 In M’ capital has returned to it

49:2 InG' ist das Kapital wieder zu seiner

original formM, to its money-form, a form| urspringlichen FornG zuriickgekehrt, zu
however in which it is materialised as capi- seiner Geldform; aber in einer Form, worin

tal.
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127:4/0 There is in the first place a differ.

ence of quantity. It waM, £422. It is now
M’, £500, and this difference is expressg
by M...M’, the quantitatively different ex-
tremes of the circuit, whose movement
indicated only by the three dotsv’ > M,
andM’ — M = s, the surplus-value. But as
result of this circular movememd ... M’ it
is only M” which exists now; it is the prod
uct in which its process of formation ha
become extinguishedW’ now exists by it-
self, independently of the movement whig
brought it into existence. That movement
gone;M’ is there in its place.

128:1 ButM’, beingM plus m, £500,
composed 0£422 advanced capital plus al
increment of the same amounting £38,
represents at the same time a qualitative
lation, although this qualitative relation it
self exists only as a relation between tk
parts of one and the same sum, hence g

guantitative relationM, the advanced capt

ital, which is now once more present in it
original form E422), exists as realized caf
ital. It has not only preserved itself by
also realized itself as capital by being di
tinguished as such from (£78), to which it

stands in the same relation as to an incre
of its own to a fruitof its own to an incre-
ment to which it has given birth itself. |
has been realized as capital because it

been realized as a value which has crea
value. M’ exists as a capital-relationM

no longer appears as mere money, but ¢
pressly plays the part of money-capital, e
pressed as a self-expanded value, hence |

1.3. Third Stage: C'-M’

49:3 Erstens ist eine quantitative Diffe-
renz da. Es wa, 422 Pfd.St.; es ist jetzt
2dG’, 500 Pfd.St., und diese Differenz ausge-

dricktinG...G, den quantitativ verschied-
isnen Extremen des Kreislaufs, dessen Bewe-

gung selbst nur durch die Punkte ... ange-
a deutet ist. G’ ist > G. G'— G =M, dem

Mehrwert.—Aber als Resultat dieses Kreis-

laufs G... G’ existiert jetzt nur nocl’; es
s ist das Produkt, worin sein Bildungsprozel3

erloschen ist.G' existiert jetzt selbstandig
hfur sich, unabhangig von der Bewegung, die
ises hervorbrachte. Sie ist vergangen, es ist d¢
an ihrer Stelle.

49:4/0 AberG' als G + g, 500 Pfd.St.
n als 422 Pfd.St. vorgeschol3nes Kapital plus
einem Inkrement desselben von 78 Pfd.
rest., stellt zugleich ein qualitatives Verhalt-
- nis dar, obgleich dies qualitative Verhalt-
nenis selbst nur als Verhaltnis der Teile einer
s gleichnamigen Summe, also als quantitati-
ves Verhaltnis existiertG, das vorgeschol3-
s ne Kapital, das jetzt wieder in seiner ur-
- spriinglichen Form (422 Pfd.St.) vorhanden
t ist, existiert jetzt als realisiertes Kapital. Es
5-hat sich nicht nur erhalten, es hat sich auch
als Kapital realisiert, indem es sich als sol-
asehes unterscheidet van(78 Pfd.St.), wor-
auf es bezogen ist als agéinenZuwachs,
seineFrucht, auf ein durch es selbst geheck-
haes Inkrement. Es ist als Kapital realisiert,
tedreil als Wert, der einen Wert geheckt héx.
existiert als Kapitalverhaltnisi erscheint
expicht mehr als bloRes Geld, sondern es ist
X-ausdricklich als Geldkapital gesetzt, ausge-
nodrlickt als Wert, der sich verwertet hat, also

sessing the property of self-expansion,

ofauch die Eigenschaft besitzt, sich zu ver-
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hatching a higher value than it itself had.
became capital by virtue of its relation to th
other part ofM’, which it has brought about
which has been effected by it as the cau
which is the consequence of it as the grour
Thus M’ appears as a sum of values d
ferentiated within itself, functionally (con
ceptually) distinguishing itself within itself
which expresses the capital-relation.

128:2 But this is expressed only as a 1
sult, without the intervention of the proces
of which it is the result.

128:3/o Parts of value as such are n
qualitatively different from one another, ex
cept in so far as they appear as values
different articles, of concrete things, hen
in various use-forms and therefore as v
ues of different commodities—a differendg
which does not originate with them then
selves as mere parts of value. In money
differences between commodities are ext
guished, because it is the equivalent for
common to all of them. A sum of money i
the amount o500 consists solely of uni;
form elements oE1 each. Since the inter
mediate links of its origin are obliterated i
the simple existence of this sum of mong
and every trace has been lost of the spec
difference between the different compone
parts of capital in the process of produ
tion, there exists now only the distinctio
between the conceptual form of a princip
equal to£422, the capital advanced, and &
excess value di78. LetM’ be equal to, say,
£110, of which£100 may be equal ti,
the principal, and 10 equal & the surplus-

werten, mehr Wert zu hecken als er selbst
ehat. G ist als Kapital gesetzt durch sein Ver-
haltnis zu einem andern Teil v@si, als dem
sedurch es Gesetzten, aus ihm als Ursache Be-
ndwirktem, als der Folge, wovon es der Grund.
f-So erscheintG’ als in sich differenzierte,
sich funktionell (begrifflich) in sich selbst
unterscheidende, das Kapitalverhaltnis aus-
driickende Wertsumme.

e- 50:1 Aberdies ist nur ausgedriickt als Re-
ssultat, ohne die Vermittlung des Prozesses,
dessen Resultat es ist.

ot 50:2 Wertteile unterscheiden sich als sol-
- che qualitativ nicht voneinander, aul3er so-
oWveit sie als Werte verschiedner Artikel, kon-
cekreter Dinge auftreten, also in verschied-
al-nen Gebrauchsformen, daher als Werte ver-
e schiedner Warenkodrper—ein Unterschied,
- der nicht aus ihnen selbst als bloRen Werttei-
allen entspringt. Im Geld ist alle Verschieden-
n-heit der Waren ausgeldscht, weil es eben die
mihnen allen gemeinsanfguivalentform ist.
n Eine Geldsumme von 500 Pfd.St. besteht
aus lauter gleichnamigen Elementen von 1
+ Pfd.St. Da in dem einfachen Dasein dieser
n Geldsumme die Vermittlung ihrer Herkunft
byausgeloscht und von der spezifischen Dif-
fierenz, welche die verschiednen Kapitalbe-
nistandteile im Produktionsprozeld besitzen,
c-jede Spur verschwunden ist, so existiert der
n Unterschied nur noch in der begrifflichen
alForm einer Hauptsumme (englisch princi-
anpal) = dem vorgeschof3nen Kapital von 422
Pfd.St. und einer Giberschissigen Wertsum-
me von 78 Pfd.StG’ sei z.B. = 110 Pfd.St.,
wovon 100 =G, Hauptsumme, und 10 M,

value. There is an absolute homogeneity,
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amMehrwert. Es herrscht absolute Gleichartig-



absence of conceptual distinctions, betwe
the two constituent parts of the sumgif10.
Any £10 of this sum always constitute 1/1|
of the total sum oE 1/10, whether they are
1/10 of the advanced principal &L00 or
the excess 0£10 above it. Principal ang
excess sum, capital and surplus-sum, m
therefore be expressed as fractional parts
the total sum. In our illustration, 10/11 forn
the principal, or the capital, and 1/11 th
surplus sum. In its money-expression re
ized capital appears therefore at the end
its process as an irrational expression of
capital-relation.

129:1 True, this applies also @ (C plus
). But there is this difference: th&, of
which C andc are only proportional value-
parts of the same homogeneous mass
commaodities, indicates its origiR, whose
immediate product it is, while iM’, a form
derived directly from circulation, the direc
relation toP is obliterated.

129:2 The irrational distinction betwee
the principal and the incremental sun
which is contained irM’, so far as that ex-
presses the result of the movembht. . M’,
disappears as soon as it once more fu
tions actively as money-capital and is ther
fore not fixed as a money-expression of €
panded industrial capital. The circuit g
capital can never begin witM’ (although
M’ now performs the function oM). It

1.3. Third Stage: C'-M’

ekeit, also begriffliche Unterschiedslosigkeit,
zwischen den beiden konstituierenden Tei-
1 len der Summe von 110 Pfd.St. Beliebige
10 Pfd.St. sind immer der Gesamtsumme
von 110 Pfd.St., ob sie nun 1/10 der vorge-
scholRnen Hauptsumme von 100 Pfd.St. odel
agerUberschuf von 10 Pfd.St. Uiber dieselbe.
aflauptsumme und Zuwachssumme, Kapi-
n tal und Mehrsumme sind daher ausdriickbar
eals Bruchteile der Gesamtsumme; in unserm
hl-Beispiel bilden 10/11 die Hauptsumme oder
oflas Kapital, 1/11 die Mehrsumme. Es ist
helaher begriffsloser Ausdruck des Kapital-
verhaltnisses, worin hier am Schlul? seines
Prozesses das realisierte Kapital in seinem
Geldausdruck erscheint.

50:3/0 Allerdings gilt dies auch fiw’
(=W +w). Aber mit dem Unterschied, dafl3
W, worinW undw auch nur proportionelle
OlNertteile derselben homogenen Warenmas-
se, hinweist auf seinen Urspruiy dessen
unmittelbares Produkt es ist, wahrend3h
t einer unmittelbar aus der Zirkulation her-
stammenden Form, direkte BeziehungPzu
verschwunden ist.

n 51:1 Der begriffslose Unterschied zwi-
n,schen Haupt- und Zuwachssumme, der in
G’ enthalten ist, soweit es das Resultat der
BewegungG... G’ ausdriickt, verschwindet
ncsofort, sobald es aktiv als Geldkapital wie-
e-der fungiert, also nicht umgekehrt als Geld-
x-ausdruck des verwerteten industriellen Ka-
f pitals fixiert wird. Der Kreislauf des Geld-
kapitals kann nie mi&’ beginnen (obgleich
G’ jetzt alsG fungiert), sondern nur mie—

can begin only withM, that is to say it can

d.h. nie als Ausdruck des Kapitalverhaltnis-

never begin as an expression of the capitalses, sondern nur als Vorschuf3form des Kapi-
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relation, but only as a form of advance

capital-value. As soon as tH500 are once
more advanced as capital, in order again
produces, they constitute a point of depat

f talwerts. Sobald die 500 Pfd.St. von neuem

als Kapital vorgeschossen werden, um sich
tovon neuem zu verwerten, sind sie Ausgangs-
- punkt statt Ruckkehrpunkt. Statt eines Ka-

ture, not one of return. Instead of a capitalpitals von 422 Pfd.St. ist jetzt eins von 500

of £422, a capital 0£500 is now advanced
It is more money than before, more capita
value, but the relation between its two co
stituent parts has disappeared. In facta s
of £500 instead of th€422 might originally

have served as capital.

129:3/o It is not an active function o
money-capital to appear ad4’; to appear
as M’ is rather a function ofZ’. Even in
the simple circulation of commodities, firs
in C; — M, secondly inM — Cy, moneyM
does not figure actively until the second a
M — C,. Its appearance in the form &
is only the result of the first act, by virtug
of which it only then appears as a convert

form of C;. True, the capital-relation cont

tained inM’, the relation of one of its parts
as the capital-value to the other as its val
increment, acquires functional importan
in so far as, with the constantly repeatg
circuit M...M’, M’ splits into two circula-

tions, one of them a circulation of capitg
the other of surplus-value. Consequen
these two parts perform not only quantit
tively but also qualitatively different func;
tions,M others tham. But considered by it-
self, the formM ... M’ does not include wha
the capitalist consumes, but explicitly onl
the self-expansion and accumulation, so

as the latter expresses itself above all a
periodical augmentation of ever renewed g
vances of money-capital.
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Pfd.St. vorgeschossen, mehr Geld als fruher,
l-mehr Kapitalwert, aber das Verhaltnis zwi-
n-schen den zwei Bestandteilen ist weggefal-
urten, ganz wie urspriinglich die Summe von
500 Pfd.St. statt der von 422 Pfd.St. hitte als
Kapital fungieren konnen.

f 51:2 Es ist keine aktive Funktion des
Geldkapitals, sich al&' darzustellen; seine
eigne Darstellung al§&’ ist vielmehr eine

t Funktion vonW’. Schon in der einfachen
Warenzirkulation, )W, — G, 2) G — W,

ct,fungiertG erst aktivim zweiten AkG —W5;

seine Darstellung al§ ist nur Resultat des

o ersten Akts, kraft dessen es erst als ver-

edvandelte Form vomw, auftritt. Das inG’

enthaltene Kapitalverhaltnis, die Beziehung

5 eines seiner Teile als des Kapitalwerts auf

ueden andern als dessen Wertinkrement, be-

cekommt allerdings funktionelle Bedeutung,
dsoweit, bei bestandiger Wiederholung des
KreislaufsG...G/, G’ sich in zwei Zirkula-

I, tionen spaltet, Kapitalzirkulation und Mehr-

Iywertzirkulation, also die beiden Teile nicht

a-blol3 quantitativ. sondern auch qualitativ

verschiedne Funktionen vollziehg and-

re alsg. Aber an sich betrachtet, schlief3t

die FormG...G die Konsumtion des Kapi-

y talisten nicht ein, sondern ausdriicklich nur

adie Selbstverwertung und die Akkumulati-

5 an, soweit letztre zunachst in periodischem

dAnwachs des stets von neuem vorgeschol3-
nen Geldkapitals sich ausdriickt.
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Note: capital relation obtains a functional meaning, ppsha distinction from the earlier,
where it is only in the head, intention of the capitalist. Bdéarx ever make this remark?

My remark to 118:1 already denies it.

130:1 AlthoughM’, equal toM plusm, is
the irrational form of capital, itis at the sam
time only money-capital in its realized form
in the form of money which has generate
money. But this is different from the func
tion of money-capital in the first stagkl, —

L
C< MP
money. It assumes the functions of mone
capital because only in its money state ¢
it perform a money-function, can it trang
form itself into the elements oP, into L

. In the first stageM circulates as

51:3/0 Obgleich begriffslose Form des
e Kapitals, istG' = G+ g zugleich erst das
, Geldkapital in seiner realisierten Form, als
2dGeld, welches Geld geheckt hat. Hier ist
- aber zu unterscheiden von der Funktion des
Geldkapitals im ersten Stadiu®@ — W <

G in diesem ersten Stadium zirku-

m
ydiert als Geld. Es fungiert als Geldkapital
amur deshalb, weil es nur in seinem Geldzu-
- stand eine Geldfunktion verrichten, sich in
die ihm als Waren gegenuiberstehenden Ele-

andMP, which stand opposed to it as com- mente vorP, in A und Pmumsetzen kann.

modities. In this circulation act it function
only as money. But as this act is the fir
stage of capital-value in process, it is simy
taneously a function of money-capital, b
virtue of the specific use-form of the conm
moditiesL andMP which are boughtiM’ on

the other hand, composed idf, the capital-
value, andm, the surplus-value begotten @
M, stands for self-expanded capital-value;
the purpose and the outcome, the function
the total circuit of capital. The fact thatit ex
presses this outcome in the form of moneg
as realized money-capital, does not deri
from its being the money-form of capita
money-capitglbut on the contrary from itg
beingmoney-capitalcapital in the form of
money, from capital having opened the pr
cess in this form, from its having been a
vanced in the money-form. Its reconve
sion into the money-form is, as we hay

5 In diesem Zirkulationsakt fungiert es nur als
stGeld; aber weil dieser Akt das erste Sta-
[-dium des prozessierenden Kapitalwerts, ist
y er zugleich Funktion des Geldkapitals, kraft
- der spezifischen Gebrauchsform der Waren
AundPm, die gekauft werdenG’ dagegen,
zusammengesetzt al dem Kapitalwert,
f und g, dem durch diesen erzeugten Mehr-
—wert, drickt verwerteten Kapitalwert aus,
oflen Zweck und das Resultat, die Funktion
- des gesamten Kreislaufsprozesses des Ka
ypitals. Dald es dies Resultat in Geldform,
veals realisiertes Geldkapital ausdriickt, ent-
, springt nicht daraus, dal3 es Geldform des
Kapitals, Geldkapital ist, sondern umge-
kehrt daraus, dal3 es Gkapital, Kapital in
0-Geldform ist, daf das Kapital in dieser Form
i-den Prozel eroffnet hat, in Geldform vorge-
r-schossen worden ist. Die Ruckverwandlung
ein die Geldform ist eine Funktion des Wa-

seen, a function of commodity-capit@l,

renkapitalswW’, wie wir gesehn, nicht des
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not of money-capital. As for the differ
ence betweeM and M’, it (m) is simply
the money-form ofc, the increment ofC.
M’ is composed oM plus m only because
C’ was composed df plusc. In C' there-
fore this difference and the relation of th

Geldkapitals. Was aber die Differenz v&h

gegenube6 betrifft, so ist sie ¢) nur Geld-

form vonw, dem Inkrement voiW; G’ ist

nur= G+ g, weil W =W +wwar. InW

ist also diese Differenz und das Verhaltnis
e des Kapitalwerts zu dem von ihm geheck-

capital-value to the surplus-value generateden Mehrwert vorhanden und ausgedriickt,

by it is present and expressed before bg
of them are transformed infd’, into a sum
of money in which both parts of the valu
come face to face with each other indepeg
dently and may, therefore, be employed
separate and distinct functions.

130:2/0M’ is only the result of the realf
isation of C’. Both M’ andC’ are merely
different forms of self-expanded capita
value, one of them the commaodity-form, th
other the money-form. Both of them hay
this in common: that they are self-expand
capital-value. Both of them are materialise
capital, because capital-value as such
ists here together with the surplus-valu
the fruit obtained through it and differing
from it, although this relation is expresse
only in the irrational form of the relation
between two parts of a sum of money or
a commodity-value. But as expressions
capital in relation and contradistinction t
the surplus-value produced by it, hence
expressions of self-expanded valiw, and
C' are the same and express the same th
only in different forms. They do not difA

rthoevor beide inG’ verwandelt, in eine Geld-

summe, worin beide Wertteile selbstandig
e einander gegenubertreten und daher auch zu
nselbstandigen und voneinander verschied-
innen Funktionen verwendbar sind.

52:1/000G’ ist nur Resultat der Realisie-
rung vonW’. Beide,W' wie G, sind nur
- verschiedne Formen, Warenform und Geld-
eform, des verwerteten Kapitalwerts, beide
ehaben dies gemein, dal sie verwerteter Ka-
popitalwert. Beide sind verwirklichtes Kapi-
2dtal, weil hier der Kapitalwert als solcher mit-
exsamt dem Mehrwert als von ihm verschied-
e ner, durch ihn erhaltner Frucht existiert, ob-
) gleich dies Verhaltnis nur ausgedriickt ist
din der begriffslosen Form des Verhaltnisses
zweier Teile einer Geldsumme oder eines
ofWarenwerts. Aber als Ausdriicke des Ka-
ofpitals in Beziehung zu und im Unterschied
0 von dem durch es erzeugten Mehrwert, also
asls Ausdricke von verwertetem Wert, sind
G’ und W' dasselbe und driicken dassel-
ndpe aus, nur in verschiedner Form; sie un-
terscheiden sich nicht als Geldkapital und

fer as money-capital and commodity-capitalWarenkapital, sondern als Geld und Wa-

but as money and commodities. In so f
as they represent self-expanded value, ¢

arre. Sofern sie verwerteten Wert, als Kapi-
afal betatigtes Kapital darstellen, driicken sie

ital acting as capital, they only express tTenur das Resultat der Funktion des produk-

result of the functioning of productive capi-
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tal, the only function in which capital-valug
generates value. What they have in co
mon is that both of them, money-capital &
well as commodity-capital, are modes
existence of capital. The one is capital
money-form, the other in commodity-form
The specific functions that distinguish the
cannot therefore be anything else but diffe
ences between the functions of money &
of commodities. Commaodity-capital, th
direct product of the capitalist process

production, is reminiscent of its origin an
is therefore more rational and less incor
prehensible in form than money-capital,
which every trace of this process has va
ished, as in general all special use-forr
of commodities disappear in money. It
therefore only wherM’ itself functions as
commodity-capital, when it is the direg
product of a productive process instead
being the converted form of this produg
that it loses its bizarre form, that is to say,

the production of the money material itsel

In the production of gold for instance th
L

f I Id beM —C PoM

ormula wou < MP

(M plus m), whereM’ would figure as a
commodity product, because furnishes
more gold than was advanced for the e
ments of production of the gold in the firg
M, the money-capital. In this case the irr
tional nature of the expressiov...M’ (M

plus m) disappears. Here a part of a sum
money appears as the mother of another g

1.3. Third Stage: C'-M’

> worin der Kapitalwert Wert heckt. lhr Ge-
mimeinsames ist, dal} sie beide, Geldkapital
asund Warenkapital, Existenzweisen des Ka-
of pitals sind. Das eine ist Kapital in Geld-
nform, das andre in Warenform. Die sie
. unterscheidenden spezifischen Funktionen
mkonnen daher nichts andres sein, als Un-
rterschiede zwischen Geldfunktion und Wa-
naenfunktion. Das Warenkapital, als direk-
e tes Produkt des kapitalistischen Produkti-
nfonsprozesses, erinnert an diesen seinen Ur
d sprung und ist daher in seiner Form ratio-
n-neller, minder begriffslos als das Geldka-
npital, in dem jede Spur dieses Prozesses
n-erloschen ist, wie Gberhaupt im Geld alle
ndesondre Gebrauchsform der Ware erlischt.
s Es ist daher nur, wa&s' selbst als Waren-
kapital fungiert, wo es unmittelbares Pro-
t dukt eines Produktionsprozesses und nicht
ofverwandelte Form dieses Produkts ist, daf}
t, seine bizarre Form verschwindet—also in
nder Produktion des Geldmaterials selbst.
f. FUr Goldproduktion z.B. ware die Formel:

A
G-W ...P...G' (G , G al
e <Pm (G+g), wo G als

Warenprodukt figuriert, weiP mehr Gold

liefert als fur die Produktionselemente des
Goldes im ersterts, dem Geldkapital, vor-
e-geschossen war. Hier verschwindet also das
t Irrationelle des Ausdrucks...G' (G+g),
n-wo ein Teil einer Geldsumme als Mutter ei-
nes andern Teils derselben Geldsumme er-
obcheint.
art

of the same sum of money.

Question 11 Why are certain forms of capital called “begriffslos,” ande form of com-
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modity capital more “rational”?

1.4. Der Circuit as a Whole

131:1/0 We have seen that the process
circulation is interrupted at the end of it

MP"’ by P, in which

the commoditied. and MP bought in the
market are consumed as the material g
value components of productive capita
The product of this consumption is a ne
commodity,C’, altered in respect of sub
stance and value. The interrupted proce
of circulation,M — C, must be completed
by C — M. But the bearer of this secon
and concluding phase of circulationGs, a

commodity different in substance and valt
from the originalC. The circulation series
therefore appears as W) — Cy; 2) C, — M/,

where in the second phase of the first co
modity, C;, another commodity of greate|
value and different use-forn;, is sub-
stituted during the interruption caused |
the functioning ofP, the production ofC’

from the elements o€, the forms of ex-
istence of productive capitd®. However,
the first form of appearance in which cap
tal faced us (Buch I, Kap. 1V, 1), [Englis
edition: Ch. IV-Ed] viz., M—-C - M’

(extended: 1M —Cy; 2) C; — M’) shows
the same commodity twice. Both times
is the same commodity into which mone
is transformed in the first phase and r
converted into more money in the secof

first phaseM — C <

of 55:1 Wir haben gesehn, daf3 der Zirkula-
S tionsprozel3 nach Ablauf seiner ersten Phase
A
G-W< Pm
wo die auf dem Markt gekauften Waren
ndnd Pm nun als stoffliche und wertliche Be-
|. standteile des produktiven Kapitals konsu-
wmiert werden; das Produkt dieser Konsum-
- tion ist eine neue Ward)’, stofflich und
pswertlich verandert. Der unterbrochene Zir-
kulationsprozel3G — W, muld erganzt wer-
d den durchW — G. Aber als Trager die-
ser zweiten und abschlieBenden Phase der
ieZirkulation erschein®’, eine stofflich und
wertlich von dem erstew verschiedne Wa-
re. Die Zirkulationsreihe stellt sich also
mdar als 1)G —W;; 2) Wy — G/, wo in der
r zweiten Phase der ersten Walvg eine and-
re von hoherem Wert und verschiedner Ge-
ybrauchsformWj, untergeschoben ist wah-
rend der durch die Funktion voR verur-
sachten Unterbrechung, der Produktion von
W’ aus den Elementen v, den Daseins-
i-formen des produktiven KapitaR® Die er-
ste Erscheinungsform dagegen, worin uns
das Kapital (Buch I, Kap. IV, 1) gegenuiber-
trat, G —W — G’ (aufgeldst: 1)G —Wi; 2)
it Wy — G') zeigt die selbe Ware zweimal. Es
yist beidemal dieselbe Ware, worin sich das
e-Geld in der ersten Phase verwandelt, und
ndwelche sich in der zweiten Phase in mehr
eGeld ruckverwandelt. Trotz dieser wesent-

unterbrochen wird durclp,

phase. In spite of this essential differeng
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both circulations share this much: that

their first phase money is transformed in
commaodities, and in the second commoc
ties into money, that the money spent in tl
first phase returns in the second. On the g
hand both have in common this reflux ¢
the money to its starting-point, on the oth
hand also the excess of the returning mon

1.4. Der Circuit as a Whole

nlichen Verschiedenheit haben beide Zirkula-
totionen das gemein, dal in ihrer ersten Phase
li-Geld in Ware und in ihrer zweiten Ware in

neGeld verwandelt wird, das in der ersten Pha-
nee verausgabte Geld also in der zweiten wie-
f der zuriickfliel3t. Einerseits haben sie die-
ersen Riuckstrom des Geldes zu seinem Aus-
egangspunkt gemein, andrerseits aber auct

over the money advanced. To that extent thelenUberschuR des riickstromenden Geldes

formulaM —C...C' — M’ is contained in the
general formulaM —C - M’.

Uber das vorgeschol3ne. Insofern erschein
auchG —W...W' — G in der allgemeinen
FormelG —W — G’ enthalten.

Here only the two phases of the circuit are considered whetbrig to circulation. They
readM —Cy, C, — M'. This is essentially different from but contained in thetfierm of

appearance in which capital faced usJapit

all, part1:M —Cy,Cy — M'.

Question 12 Why is it an essential difference whether or not it is the sameechandise

which is sold and purchased?

132:1 It follows furthermore that eac
time equally great quantities of simultg
neously existing values face and repla
each other in the two metamorphosés-C
andC’ — M’ belonging in circulation. The
change in value pertains exclusively to th
metamorphosid?, the process of produc

h 56:1 Es ergibt sich hier ferner, dal3 in
- den beiden der Zirkulation angehorigen Me-
ceamorphoserG —W und W — G’ sich je-
desmal gleich grolRe, gleichzeitig vorhand-
ne Wertexistenzen gegeniiberstehn und ein
eander ersetzen. Die Wertveranderung gehori
- lediglich der Metamorphod® dem Produk-

tion, which thus appears as a real me

ationsprozel3, der so als reale Metamorphose

morphosis of capital, as compared with tTedes Kapitals, gegenuber den bloR formellen

merely metamorphosis of circulation.

Metamorphosen der Zirkulation, erscheint.

The real metamorphosis takes placdPinwhile in the acts of circulation only values of
equal magnitude, simultaneously present, replace eadh. offs this compatible with the
statement before thtd — C — M’ must take place inside and outside circulation?)

The industrial capital as the unity of the

132:2/0 Let us now consider the tT

tal movement,M —C...P...C' =M/, or

L , ‘
M—C< o P .CCHO) —M(M-+m),

its more expanded form. Capital here ap-w) — G' (G + g).

three forms takemahis circuit.
56:2 Betrachten wir nun die Gesamtbe-

wegungG —W...P...W — G/, oder ihre

A
PoW (W
Pm (W

Das Kapital erscheint

explizite FormG—W <
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pears as a value which goes through a se
of interconnected, interdependent transf
mations, a series of metamorphoses wh

igsier als ein Wert, der eine Reihenfolge zu-
prsammenhangender, durch einander beding-
chier Verwandlungen durchlauft, eine Reihe

form just as many phases, or stages, of theon Metamorphosen, die ebensoviele Pha-
process as a whole. Two of these phasesen oder Stadien eines Gesamtprozesses bil-

belong in the sphere of circulation, one
them in that of production. In each on
of these phases capital-value has a diff

bfden. Zwei dieser Phasen gehoren der Zir-
e kulationssphare an, eine der Produktions-
prsphare. In jeder dieser Phasen befindet sich

ent form for which there is a correspond- der Kapitalwert in verschiedner Gestalt, der

ingly different, special function. Within thig
movement the advanced value does not o

eine verschiedne, spezielle Funktion ent-
nlgpricht. Innerhalb dieser Bewegung erhalt

preserve itself but grows, increases in mggsich nicht nur der vorgeschofR3ne Wert, son-

nitude. Finally, in the concluding stage,

t dern er wachst, vermehrt seine Grof3e. End-

returns to the same form which it had at thelich, im Schluf3stadium, kehrt er zur selben
beginning of the process as a whole. ThisForm zuriick, worin er beim Ausgang des

process as a whole constitutes therefore
process of moving in circuits.

th&esamtprozesses erschien. Dieser Gesamt-
prozefld ist daher Kreislaufsprozel3.

Summary of the stages of the process, the forms which théatapis in these stages, and
the fucntions which correspond to these forms.

133:1 The two forms assumed by capital-

56:3 Die beiden Formen, die der Kapi-

value at the various stages of its circulationtalwert innerhalb seiner Zirkulationsstadien

are those ofnoney-capitahndcommodity-
capital. The form pertaining to the stag
of production is that oproductive capital

annimmt, sind die voseldkapitalund Wa-
e renkapital seine dem Produktionsstadium
angehorige Form ist die voproduktivem

The capital which assumes this forms in theKapital. Das Kapital, welches im Verlauf

course of its total circuit and then discarg
them and in each of them performs the fun

Isseines Gesamtkreislaufs diese Formen an-
c-nimmt und wieder abstreift und in jeder die

tion corresponding to the particular form, ihr entsprechende Funktion vollzieht, ist

is industrial capital industrial here in the
sense it comprises every branch of indus
run on a capitalist basis.

133:2 Money-capital, commaodity-capitd
and productive capital, do not therefore de
ignate independent kinds of capital who
functions form the content of likewise inde
pendent branches of industry separated fr
one another. They denote here only speg
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dustrielles Kapital—industriell hier in dem
InSinn, daf es jeden kapitalistisch betriebnen
Produktionszweig umfalf3t.

Il 56:4 Geldkapital, Warenkapital, produkti-

sves Kapital bezeichnen hier also nicht selb-
sestandige Kapitalsorten, deren Funktionen
- den Inhalt gleichfalls selbstandiger und von-
pneinander getrennter Geschaftszweige bil-
iatlen. Sie bezeichnen hier nur besondre




functional forms of industrial capital, whicl-hl

1.4. Der Circuit as a Whole

Funktionsformen des industriellen Kapitals,

assumes all three of them one after the othedas sie alle drei nacheinander annimmt.
Introduction of the concept of industrial capital as thetyiof money capital, commodity

capital and productive capital.
Question 13 What does Marx understand

Digression about the fixation of capital
process. The fixation is introduced as an i
133:3 Capital describes its circuit no
mally only so long as its various phases p3

in this chapter under “industdapital”?

in its differentrts between the stages of the
rregularity, Biog.

56:5 Der Kreislauf des Kapitals geht nur
ssiormal vonstatten, solange seine verschied-

uninterruptedly into one another. If capital nen Phasen ohne Stockung ineinander tber

stops short in the first phasé — C, money-
capital assumes the rigid form of a hoar
if it stops in the phase of production, th
means of production lie without function
ing on the one side, while labor-power r¢
mains unemployed on the other; and if cay
tal stops short in the last phaGe- M’, piles
of unsold commodities accumulate and cl
the flow of circulation.

gehn. Stockt das Kapital in der ersten Pha-
d;se G — W, so erstarrt das Geldkapital zum
e Schatz; wenn in der Produktionsphase, so
- liegen die Produktionsmittel funktionslos
>-auf der einen Seite, wahrend die Arbeits-
ni-kraft auf der andern unbeschaftigt bleibt;
wenn in der letzten Phas®’ — G/, so ver-
pgsperren unverkauflich aufgehauft e Waren
den ZirkulationsfluR3.

On the other hand, such a fixation may be conditioned by tleeititself: e.g., machinery

is fixed over several production periods.
133:4/0 However, it is in the nature @

things that the circuit itself necessitates t
fixation of capital for certain lengths of timg
in its various phases. In each of its phag
industrial capital is tied up with a definitg
form: money-capital, productive capital
commodity-capital. It does not acquire th
form in which it may enter a new trans
formation phase until it has performed th
function corresponding to each particul
form. To make this plain, we have assum
in our illustration that the capital-value o
the quantity of commodities created at tk
stage of production is equal to the total su

f 56:6/000 Andrerseits liegt es in der Natur
heder Sache, dal3 der Kreislauf selbst die Fi-
> xierung des Kapitals, wahrend bestimmter
esristen, in den einzelnen Kreisabschnitten
> bedingt. In jeder seiner Phasen ist das in-
, dustrielle Kapital an eine bestimmte Form
egebunden, als Geldkapital, produktives Ka-
- pital, Warenkapital. Nur nachdem es die
eseiner jedesmaligen Form entsprechende
arFunktion vollzogen hat, erhalt es die Form,
edworin es eine neue Verwandlungsphase ein-
f gehn kann. Um dies klarzulegen, haben
newir in unserm Beispiel angenommen, dal3
mder Kapitalwert der im Produktionsstadium

of the value originally advanced in the forn

n erzeugten Warenmasse gleich sei der Ge-
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of money; or, in other words, that the e
tire capital-value advanced in the form ¢
money passes on in bulk from stage to t
next. But we have seen (Buch I, Kap. V
[English edition: Ch. VIIl.—Ed] that a part
of constant capital, the labor instrumen
proper (e.g., machinery), continually ser
anew, with more or less numerous rep
titions of the same process of productio

1- samtsumme des urspriinglich als Geld vor-
nf geschol3nen Werts, mit andern Worten, daf3
heder ganze als Geld vorgeschoR3ne Kapital-
) wert auf einmal aus dem einen Stadium in
das jedesmal nachstfolgende tritt. Wir ha-
tsben aber gesehn (Buch I, Kap. V1), daf ein
eTeil des konstanten Kapitals, die eigentli-
echen Arbeitsmittel (z.B. Maschinen) in ei-
n,ner grofRern oder geringern Anzahl von Wie-

hence transfer their values piecemeal to thelerholungen derselben Produktionsprozesse

products. It will be seen later to what ex
tent this circumstance modifies the circul
movement of capital. For the present the fg
lowing suffices: In our illustration the valug
of productive capital amounting t&422

contained only the average wear and te
of factory buildings, machinery, etc., thg
is to say only that part of value which the
transferred to the yarn in the transformatig
of 10,600 Ibs. of cotton into 10,000 Ibs. d
yarn, which represented the product of o
week’s spinning of 60 hours. In the meat
of production, into which the advanced co
stant capital 0of£372 was transformed, thg
instruments of labor, buildings, machiner
etc., figured as if they had only been rent
in the market at a weekly rate. But this dog
not change the gist of the matter in any wg
We have but to multiply the quantity of yar
produced in one week, i.e., 10,000 Ibs.

yarn, by the number of weeks containg
in a certain number of years, in order {
transfer to the yarn the entire value of th
instruments of labor bought and consum
during this period. It is then plain that th
advanced money-capital must first be tran

- stets von neuem dienen, ihren Wert daher
arauch nur stickweis an das Produkt abge-
I-ben. Wieweit dieser Umstand den Kreis-
> laufsprozeld des Kapitals modifiziert, wird
sich spater zeigen. Hier genigt folgendes:
rafn unserm Beispiel enthielt der Wert des
it produktiven Kapitals = 422 Pfd.St. nur den
y durchschnittlich berechneten Verschleil3 der
nnFabrikgebaude, Maschinerie etc., also nur
f den Wertteil, den sie bei Verwandlung von
nel0600 Pfund Baumwolle in 10000 Pfund
nsGarn auf letztres Ubertragen, auf das Pro-
n-dukt eines wochentlichen Spinnprozesses
© von 60 Stunden. In den Produktionsmitteln,
y,in welche sich das vorgeschofRne konstante
pdKapital von 372 Pfd.St. verwandelt, figurier-
osten daher auch die Arbeitsmittel, Gebaude,
y.Maschinerie etc. so, als ob sie auf dem
n Markt gegen wochentliche Ratenzahlung
pfnur gemietet waren. Dies andert jedoch ab-
rdsolut nichts am Sachverhalt. Wir brauchen
odas in der Woche produzierte Garnquantum
evon 10 000 Pfund nur mit der Anzahl der auf
eckine gewisse Reihe von Jahren berechneten
e Wochen zu multiplizieren, damit der ganze
sWert der gekauften und in dieser Zeit auf-

formed into these instruments, hence mysgebrauchten Arbeitsmittel auf es Ubertragen
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have gone through the first phade- C be-
fore it can function as productive capital
And it is likewise plain in our illustration
that the capital value di422, embodied in

1.4. Der Circuit as a Whole

wird. Esist dann klar, daf das vorgeschol3ne
Geldkapital erst in diese Mittel verwandelt,
also aus dem ersten Stadi@®n W heraus-
getreten sein muf3, bevor es als produktives

the yarn during the process of production,Kapital P fungieren kann. Ebenso klar ist

cannot be part of the value of the 10,0(

Oes in unserm Beispiel, dal3 die dem Garn

Ibs. of yarn and enter the circulation phasewahrend des Produktionsprozesses einver:

C' — M’ until it is ready. It cannot be sold
until it has been spun.

leibte Kapitalwertsumme von 422 Pfd.St.
nicht als Wertbestandteil der 10000 Pfund
Garn in die Zirkulationsphas#y’ — G’ ein-
gehn kann, ehe es fertig ist. Das Garn kann
nicht verkauft werden, ehe es gesponnen.

Discussion of the opposite case of fixation, where the produeseparable from produc-
tion, and the production process itself is sold. (Transgmm industry; today hospitals?).

134:1 In the general formula the produgt

59:1 In der allgemeinen Formel wird das

P is regarded as a material thing differepntProdukt vonP betrachtet als ein von den
from the elements of the productive capital,Elementen des produktiven Kapitals ver-

as an object existing apart from the proce

sschiednes materielles Ding, als ein Gegen-

of production and having a use-form differ- stand, der eine vom Produktionsprozel3 ab-
ent from that of the elements of production.gesonderte Existenz, eine von der der Pro-

This is always the case when the result
the productive process assumes the form

ofduktionselemente verschiedne Gebrauchs:
oform besitzt. Und wenn das Resultat des

a thing, even when a part of the product re-Produktionsprozesses als Ding auftritt, ist

enters the resumed production as one of

itslies stets der Fall, selbst wo ein Teil des

elements. Grain for instance serves as seedrodukts wieder als Element in die erneu-

for its own production, but the product cor

- erte Produktion eingeht. So dient Getrei-

sists only of grain and hence has a shape difde als Aussaat zu seiner eignen Produktion;
ferent from those of related elements suchaber das Produkt besteht nur aus Getreide
as labor-power, implements, fertiliser. But hat also eine von den mitverwandten Ele-

there are certain independent branches of
dustry in which the product of the produg
tive process is not a new material produ
is not a commodity. Among these only th
communications industry, whether engag
in transportation proper, of goods and p4d
sengers, or in the mere transmission of co
munications, letters, telegrams, etc., is eq

inmenten, der Arbeitskraft, den Instrumen-
- ten, dem Diinger, verschiedne Gestalt. Es
ct,gibt aber selbstandige Industriezweige, wo
e das Produkt des Produktionsprozesses keir
echeues gegenstandliches Produkt, keine Ware
sist. Okonomisch wichtig davon ist nur die

mKommunikationsindustrie, sei sie eigentli-

oche Transportindustrie fir Waren und Men-
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nomically important.

134:2-135:0 A. Chuprdvsays on this
score:

“The manufacturer may first produce articIth

and then look for consumers.”

schen, sei si€bertragung blofRR von Mittei-
lungen, Briefen, Telegrammen etc.

60:1-4 A. Tschuprofvsagt dariber:
~Der Fabrikant kann zuerst Artikel produzie-
ren und dann Konsumenten dafiir suchen*

[his product, thrust out of the process of prb-{sein Produkt, nachdem es als fertig aus
duction when finished, passes into circula-dem Produktionsprozel ausgestof3en, geht

tion as a commodity separated from it].

“Production and consumption thus appear
two acts separated in space and time. In the
transportation industry, which does not cregte
any new products but merely transfer men and

things, these two acts coincide; its servi

[change of place] “are consumed the moment

they are produced. For this reason the

within which railways can sell their services
extends at best 50 versts (53 kilometres) on gi-

ther side of their tracks.”

6 A. Chuprov,Zhelyeznodrozhnoye Khozyais
[The Railway Industly Moscow, 1875, pp. 69
and 70.

135:1 The result, whether men or goo
are transported, is a change in their whe
abouts. Yarn, for instance, may now be
India instead of in England, where it wa
produced.

135:2 However, what the transportatid
industry sells is change of location. The us
ful effect is inseparably connected with th
process of transportation, i.e., the prody
tive process of the transport industry. Mg
and goods travel together with the means
transportation, and their traveling, this loc

als von demselben getrennte Ware in die Zir-
kulation Ubeg.

as ,Produktion und Konsumtion erscheinen so
als zwei, dem Raum und der Zeit nach ge-
trennte Akte. In der Transportindustrie, die
keine neuen Produkte schafft, sondern nur
ces” Menschen und Dinge versetzt, fallen diese
beiden Akte zusammen; die Dienstdtie
Ortsveranderung,,mussen in demselben Au-
genblick konsumiert werden, in dem sie pro-
duziert werden. Deshalb erstreckt sich der
Rayon, aus dem die Eisenbahnen Kundschaft
suchen konnen, auf hochstens 50 Werst* (53
km) , auf beiden Seiten.”

area

tvo
6 Reference in Russian.

s 60:5 Das Resultat—ob Menschen oder
reWaren transportiert werden—ist ihr verander-
ntes ortliches Dasein, z.B. dal} das Garn sich
s jetzt in Indien befindet statt in England, wo
es produziert worden.
n 60:6/0 Was aber die Transportindustrie
e-verkauft, ist die Ortsveranderung selbst.
e Der hervorgebrachte Nutzeffekt ist untrenn-
cbar verbunden mit dem Transportprozel3,
nd.h. dem Produktionsprozeld der Transpor-
ofindustrie. Menschen und Ware reisen mit
D-dem Transportmittel, und sein Reisen, sei-

motion, constitutes the process of produ
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tion effected by these means. The useful
fect can be consumed only during this pr

1.4. Der Circuit as a Whole

pfes bewirkte Produktionsprozef3. Der Nutz-
n-effekt ist nur konsumierbar wahrend des

cess of production. It does not exist as a util-Produktionsprozesses; er existiert nicht als

ity different from this process, a use-thin
which does not function as an article ¢
commerce, does not circulate as a comm
ity, until after it has been produced. But th
exchange-value of this useful effect is d
termined, like that of any other commodity
by the value of the elements of productid
(labor-power and means of production) co
sumed in it plus the surplus-value created
the surplus-labor of the laborers employs
in transportation. This useful effect alg
entertains the very same relations to cq
sumption that other commodities do. Ifiti
consumed individually its value disappea
during its consumption; if it is consume
productively so as to constitute by itself
stage in the production of the commoditig
being transported, its value is transferrg
as an additional value to the commodity i

self. The formula for the transport industr

L

Id therefore bt —C P=M
would therefore < Mp

since it is the process of production itse
that is paid for and consumed, not a prodd
separate and distinct from it. Hence this fq

g ein von diesem ProzelR verschiednes Ge-
f brauchsding, das erst nach seiner Produk-
pdtion als Handelsartikel fungiert, als Ware
ezirkuliert. Der Tauschwert dieses Nutzef-
e-fekts ist aber bestimmt, wie der jeder andern
, Ware, durch den Wert der in ihm verbrauch-
nten Produktionselemente (Arbeitskraft und
n-Produktionsmittel) plus dem Mehrwert, den
bydie Mehrarbeit der in der Transportindu-
cdstrie beschaftigten Arbeiter geschaffen hat.
0 Auch in Beziehung auf seine Konsumtion
nverhalt sich dieser Nutzeffekt ganz wie and-
5 re Waren. Wird er individuell konsumiert,
rsso verschwindet sein Wert mit der Konsum-
d tion; wird er produktiv konsumiert, so dal er
a selbst ein Produktionsstadium der im Trans-
ssport befindlichen Ware, so wird sein Wert
achls ZuschuRBwert auf die Ware selbst Uiber-
t-tragen. Die Formel fur die Transportindu-

. A
y strie ware alsdc —W < Pm"'PiG/' da

der Produktionsprozel} selbst, nicht ein von

Ifihm trennbares Produkt, gezahlt und kon-
csumiert wird. Sie hat also fast genau die-
r-selbe Form wie die fur die Produktion der

mula has almost the same form as that of thedlen Metalle, nur da@’ hier verwandel-

production of precious metals, the only di
ference being that in this cab& represents
the converted form of the useful effect crg
ated during the process of production, a
not the bodily form of the gold or silver pro

duced in this process and extruded from if.

f-te Form des wahrend des Produktionspro-
zesses henorgebrachten Nutzeffekts, nichi
2-Naturalform des wahrend dieses Prozesse:
hchervorgebrachten und aus ihm ausgestof3nel
- Goldes oder Silbers ist.

Question 14 How does the circuit of the transport industry differ fronatlof gold produc-
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tion?

The next paragraph is apparently still a continuation offiseussion of industrial capital

which was interrupted by this insert abou
merchant or financial capital.

135:3/0 Industrial capital is the only
mode of existence of capital in which ng
only the appropriation of surplus-value, ¢
surplus-product, but simultaneously its cr
ation is a function of capital. Therefor
with it the capitalist character of produg
tion is a necessity. Its existence implig
the class antagonism between capitali
and wage-laborers. To the extent that
seizes control of social production, the tec|
nique and social organisation of the labg
process are revolutionised and with them t
economico-historical type of society. Th
other kinds of capital, which appeared b
fore industrial capital amid conditions @
social production that have receded into t
past or are now succumbing, are not or
subordinated to it and the mechanism
their functions altered in conformity with it
but move solely with it as their basis, heng
live and die, stand and fall with this basi
Money-capital and commodity-capital,
far as they function as vehicles of partic
lar branches of business, side by side w
industrial capital, are nothing but modes
existence of the different functional form
now assumed, now discarded by industr
capital in the sphere of circulation—mode
which, due to social division of labor, hav|
attained independent existence and been
veloped one-sidedly.

66

t the fixation. &i#nce between industrial and

61:1 Das industrielle Kapital ist die ein-

t zige Daseinsweise des Kapitals, worin nicht
rnur Aneignung von Mehrwert, resp. Mehr-
e-produkt, sondern zugleich dessen Schop-
e fung Funktion des Kapitals ist. Es bedingt
- daher den kapitalistischen Charakter der
2sProduktion; sein Dasein schlie3t das des
stilassengegensatzes von Kapitalisten und
itLohnarbeitern ein. Im MaR wie es sich der
h-gesellschaftlichen Produktion bemachtigt,
r-werden Technik und gesellschaftliche Or-
heganisation des Arbeitsprozesses umgewalzt,
e und damit der okonomisch-geschichtliche
e-Typus der Gesellschaft. Die andern Ar-
f ten von Kapital, die vor ihm inmitten ver-
negangner oder untergehender gesellschatftli-
lycher Produktionszustande erschienen, wer-
ofden ihm nicht nur untergeordnet und im

Mechanismus ihrer Funktionen ihm ent-
resprechend verandert, sondern bewegen sich
5. nur noch auf seiner Grundlage, leben und
o sterben, stehen und fallen daher mit die-
-ser ihrer Grundlage. Geldkapital und Wa-
threnkapital, soweit sie mit ihren Funktionen
pfals Trager eigner Geschaftszweige neben
s dem industriellen Kapital auftreten, sind nur
ahoch durch die gesellschaftliche Teilung der
2SArbeit verselbstandigte und einseitig aus-
e gebildete Existenzweisen der verschiednen
dé-unktionsformen, die das industrielle Ka-

pital innerhalb der Zirkulationssphare bald

annimmt, bald abstreift.
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Characteristic features distinguishing industrial cafitom Geldkapital (should one trans-

late it here with finance capital rather than
(merchant capital?).

money capitath éise book?) and Warenkapital

The independent circuit of an individual capital maintatasndependent character within

the general circulation of commodities.

136:1 The circuitM...M’ on the one
hand intermingles with the general circy
lation of commodities, proceeds from it an
flows back into it, is a part of it. On the
other hand it forms an independent mov
ment of the capital-value for the individ
ual capitalist, a movement of its own whic
takes place partly within the general circl
lation of commaodities, partly outside of it
but which always preserves its independe
character. First, because its two phases t
take place in the sphere of circulatidn —C
andC’ — M’, being phases of the moveme
of capital, have functionally definite chara
ters. InM —C, C is materially determined
as labor-power and means of productig
in C' — M’ the capital-value is realized plu
the surplus-value. Secondly, becais¢he
process of production, embraces product
consumption. Thirdly, because the retu
of the money to its starting-point makes
the movemen¥ ... M’ a circuit complete in
itself.

The second and third point are big point
are touched upon only so briefly: Point tw

61:2 Der KreislaufG...G' verschlingt
I- sich einerseits mit der allgemeinen Waren-
d zirkulation, geht aus ihr hervor und in sie
ein, und bildet einen Teil von ihr. Andrer-
e-seits bildet er eine eigne selbstandige Bewe-
+ gung des Kapitalwerts fur den individuellen
h Kapitalisten, eine Bewegung, die teils in-
u-nerhalb der allgemeinen Warenzirkulation
, vorgeht, teils auRerhalb derselben, die aber
enstets ihren selbstandigen Charakter bewahrt
hatrstens dadurch, daf3 ihre beiden in der Zir-
kulationssphare vorgehenden PhaGenW
ntund W' — G’ als Phasen der Kapitalbewe-
t- gung funktionell bestimmte Charaktere be-
sitzen; inG —W ist W stofflich bestimmt
nals Arbeitskraft und Produktionsmittel; in
s W — G’ wird der Kapitalwert realisiert +
dem Mehrwert. Zweitens umschliel®,
veler Produktionsprozel3, die produktive Kon-
rnsumtion. Drittens macht die Ruckkehr des
nf Geldes zu ihrem Ausgangspunkt die Bewe-
gungG...G zu einer sich in sich selbst ab-
schlieRenden Kreislaufbewegung.

s, it shows how muistigta draft stage that they
0 says that the oaityi of production helps the

circuit of capital to maintain its independent existenag] point three apparently refers to

the “law of backflow” which Marx believed
136:2/0 Every individual capital is ther
fore, on the one hand, in its two circulatio
halvesM — C and C' — M/, an agent of
the general circulation of commodities, i
which it either functions or lies concat

in.

- 62:1 Einerseits bildet also jedes indivi-
- duelle Kapital in seinen beiden Zirkulati-
onshalfterG—W undW’ —C' ein Agens der
allgemeinen Warenzirkulation, worin es ent-
- weder als Geld oder als Ware fungiert oder
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nated as money or as a commodity, thusserkettet ist, und so selbst ein Glied bildet

forming a link in the general chain of meta- in der allgemeinen Metamorphosenreihe der
morphoses taking place in the world of com-Warenwelt. Andrerseits beschreibt es inner-
modities. On the other hand it describgshalb der allgemeinen Zirkulation seinen eig-

within the general circulation its own in{ nen selbstandigen Kreislauf, worin die Pro-

dependent circuit in which the sphere ofduktionssphéare ein Durchgangsstadium bil-

production forms a transitional stage amddet, und worin es zu seinem Ausgangspunkt
in which this capital returns to its starting- in derselben Form zurtickkehrt, in der es ihn

point in the same form in which it left that verlie3. Innerhalb seines eignen Kreislaufs,

point. Within its own circuit, which in-| der seine reale Metamorphose im Produkti-
cludes its real metamorphosis in the processnsprozeld einschlief3t, verandert es zugleich
of production, it changes at the same timeseine WertgroRe. Es kehrt zuriick, nicht nur

the magnitude of its value. It returns notals Geldwert, sondern als vergroRRerter, ge-
simply as money-value, but as augmentedwachsener Geldwert.

increased money-value.

Does the above still tie into 132:2/0 which introduced theedssion of industrial capital?
It seems it will be taken up again in 139:2.

137:1 Letusfinally considévl —C...P...¢C' — 62:2 Betrachten wir schlieBlicB—W...P... W' —
M’ as a special form of the circular courseG' als spezielle Form des Kreislaufsprozes-
of capital, alongside the other forms whigh ses des Kapitals neben den andern spater zu
we shall analyse later. We shall find that|ituntersuchenden Formen, so zeichnet es sich
is distinguished by the following features: | durch folgendes aus.

Marx brings now four numbered features of the circuit of mooc&pital as a special form
of the process in which capital traverses its circuit. Thiesgures distinguish it from the
other forms of the circuit of capital.

137:2 1. It appears as the circuit of 62:3 1. Es erscheint alKreislauf des

money-capitalbecause industrial capital i
its money-formas money-capital, forms th
starting-point and the point of return of it
total process.

| First Marx looks at the formula itself, i
The formula itself expresses the fact th
the money is not expended here as mor
but is merely advanced, hence is merely |
money-form of capital, money-capital. |
expresses furthermore that exchange-val
not use-value, is the determining aim of th
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n Geldkapitals weil das industrielle Kapital

e in seiner Geldform, als Geldkapital, den

s Ausgangspunktund den Riickkehrpunkt sei-
nes Gesamtprozesses bildet.

n order to see whatxpressed in it.

atDie Formel selbst driickt aus, daRR das Geld

ehier nicht als Geld verausgabt, sondern nur

hes/orgeschossen wird, also nur Geldform des

t Kapitals, Geldkapital ist. Sie drickt fer-

ueer aus, dafld der Tauschwert, nicht der Ge-

isbrauchswert, der bestimmende Selbstzweck
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der Bewegung ist.

| Now he goes over from the formula to that what is expresseldrcbnscious activity
of the capitalist who goes through this circuit:

Just because the money-form of value is t
independent, tangible form in which valu
appears, the form of circulatiohl...M’,
the initial and terminal points of which
are actual money, expresses most gra|
ically the compelling motive of capitalis
production—money-making. The proce
of production appears merely as an unavo
able intermediate link, as a necessary €
for the sake of money-making. All nation
with a capitalist mode of production ar
therefore seized periodically by a feveris
attempt to make money without the inte
vention of the process of production.

hé&ben weil die Geldgestalt des Werts sei-
ene selbstandige, handgreifliche Erschei-
nungsform ist, driickt die Zirkulationsform
G...G, deren Ausgangspunkt und SchluR-
pbhpunkt wirkliches Geld, das Geldmachen,
das treibende Motiv der kapitalistischen
ssProduktion, am handgreiflichsten aus. Der
dProduktionsprozel3 erscheint nur als un-
vivermeidliches Mittelglied, als notwendiges
5 Ubel zum Behuf des GeldmachengAlle
e Nationen kapitalistischer Produktionsweise
hwerden daher periodisch von einem Schwin-
r- del ergriffen, worin sie ohne Vermittlung
des Produktionsprozesses das Geldmache

137:3 2. The stage of production, t
function of P, represents in this circuit a
interruption between the two phases of ¢
culationM —C...C' —M’, which in its turn
represents only the intermediate link in th
simple circulationM —C — M’. The pro-
cess of production appears in the form
a circuit-describing process, formally an
expressly as that which it is in the capitg
ist mode of production, as a mere mea
of expanding the advanced value, hence ¢
richment as such appears as the purpose

vollziehen wollen}
e 62:4 2. Das Produktionsstadium, die
Funktion von P, bildet in diesem Kreis-
r-lauf die Unterbrechung der zwei Phasen
der ZirkulationG —W...W' — G’ die wie-
eder nur Vermittlung der einfachen Zirkula-
tion G—W — G'. Der Produktionsprozefd
oferscheint in der Form des Kreislaufsprozes-
d ses selbst, formell und ausdriicklich als das,
I-was er in der kapitalistischen Produktions-
naveise ist, als bloRes Mittel zur Verwertung
endes vorgeschol3nen Werts, also die Berei-
> @herung als solche als Selbstzweck der Pro-

production.

duktion.

“Der Produktionsprozel3 erscheint in der Form des Kreiglaafesses selbstneans:
production viewed by the economic agents not as productibadbpart of the circuit, which
is a true expression of its role in the core. The pair formregpion is addressed here in
the adverbsformell und ausdriicklich The two channels are in sync, surface activity is an
immediate and true reflection of some deeper aspect of tieeretations.

2) Production is correctly expressed as

a means of val@izat
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137:4/0 3. Since the series of phases
opened byM — C, the second link of the
circulation isC’' — M'. In other words, the
starting-point isM, the money-capital tha

is 63:1 3. Weil die Reihenfolge der Phasen
durch G — W eroffnet wird, ist das zweite
Glied der ZirkulationW’ — G'; also Aus-
gangspunkG, das zu verwertende Geldka-

is to be self-expanded; the terminal pointpital, SchluRpunk&’, das verwertete Geld-

is M, the self-expanded money-capitdl

kapital G + g, worin G als realisiertes Kapi-

plusm, in which M figures as realized cap- tal neben seinem SproRlindiguriert. Dies

ital along with its offspringm. This dis-
tinguishes the circuit oM from that of the
two other circuitsP andC’, and does so in
two ways. On the one hand by the mone
form of the two extremes. And money is th
independent, tangible form of existence
value, the value of the product in its inde
pendent value-form, in which every trace
the use-value of the commodities has be
extinguished. On the other hand the for|
P...P does not necessarily becorRe..P’
(P plus p), and in the fornC...C’ no dif-
ference whatever in value is visible betwes
the two extremes. It is therefore chara
teristic of the formulavi — M’ that for one
thing capital-value is its starting-point an
expanded capital-value its point of retur
so that the advance of capital-value appe
as the means and expanded capital-value
the end of the entire operation; and th
for another thing this relation is expresse
in money-form, in the independent valug
form, hence money-capital as money beg
ting money. The generation of surplus-vall
by value is not only expressed as the Alp
and Omega of the process, but explicitly
the form of glittering money.

unterscheidet den Kreisla® von den bei-

den andern Kreislaufe undwW’, und zwar

in doppelter Weise. Einerseits durch die
y-Geldform der beiden Extreme; Geld ist aber
edie selbstandige handgreifliche Existenz-
ofform des Werts, der Wert des Produkts in
2- seiner selbstandigen Wertform, worin alle
of Spur des Gebrauchswerts der Waren aus-
emeloscht ist.  Andrerseits wird die Form
mP...P nicht notwendig zwP...P" (P+ p),
und in der FormW’ .. .W' ist ilberhaupt kei-
ne Wertdifferenz zwischen beiden Extremen
ensichtbar—Der FormelG...G' ist es also
c-charakteristisch, einerseits, dal’ der Kapital-
wert den Ausgangspunkt und der verwertete
d Kapitalwert den Ruckkehrpunkt bildet, so
n,dal der Vorschuf3 des Kapitalwerts als Mit-
artel, der verwertete Kapitalwert als Zweck
> gfer ganzen Operation erscheint; andrer-
atseits, dald dies Verhaltnis in Geldform aus-
>dgedriickt ist, der selbstandigen Wertform,
2-daher das Geldkapital als Geld heckendes
etGeld. Die Erzeugung von Mehrwert durch
leden Wert ist nicht nur als Alpha und Ome-
haga des Prozesses ausgedriickt, sondern aus-
ndricklich in der blinkenden Geldform.

3) The transition fronM to M’ expresses t

he surplus-vaindorm of monews the purpose

of the process. (There is no difference betweenvtfiat the beginning and th&’ at the
end of the circuit of commodity capital, and one tias. P’ only in extended reproduction,
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otherwiseP...P.)

138:1/0 4. SinceM’, the money-capital
realized as a result @' — M’, the comple-
mentary and concluding phaseMf-C, has

1.4. Der Circuit as a Whole

63:2/0 4. DaG/, das realisierte Geldkapi-
tal als Resultat voltV' — G/, der erganzen-
den und abschlielRenden Phase ®na W,

absolutely the same form as that in whichsich absolut in derselben Form befindet,
it began its first circuit, it can, as soon gsworin es seinen ersten Kreislauf erdffnet
it emerges from the latter, begin the samehat, kann es, sowie es aus demselben hervor

circuit over again as an increased (accun

lated) money-capitaly’ = M +m. And at
least it is not expressed in the forvh. .. M’

ugeht, denselben Kreislauf wieder eroffnen
als vergrof3ertes (akkumuliertes) Geldkapi-
tal: G = G+ g; und es ist wenigstens nicht

that, in the repetition of the circuit, the circu- in der Form vonG...G ausgedriickt, daR

lation of m separates from that &fl. Con-
sidered in its one-time form, formally, th

bei Wiederholung des Kreislaufs die Zir-
e kulation vong sich von der vonG trennt.

circuit of money-capital expresses therefgren seiner einmaligen Gestalt betrachtet, for-

simply the process of self-expansion and
accumulation. Consumption is express
in it only as productive consumption, b

M-C< and it is only this consump;

L
MP’
tion that is included in this circuit of indi
vidual capita. M—LisL—M orC—M

ofmell, driickt der Kreislauf des Geldkapitals
eddaher nur den Verwertungs- und Akkumu-
y lationsprozel? aus. Die Konsumtion ist darin

nur als produktive Konsumtion ausgedriickt

durchG-W < PAm’ nur diese ist einge-

schlossen in diesen Kreislauf des individu-

on the part of the laborer. It is therefore theellen Kapitals.G — Aist A— G oderW — G

first phase of circulation which brings abo
his individual consumption, thus&:— M —C

(means of subsistence). The second ph
M — C, no longer falls within the circuit
of individual capital, but is initiated and
premised by it, since the laborer must abo
all live, hence maintain himself by individ
ual consumption, in order to always be

the market as material that the capitalist ¢
exploit. But this consumption itself is her
only assumed as a condition for the prody
tive consumption of labor-power by cap
tal, hence only to the extent that the work|

it von seiten des Arbeiters; ist also die erste
Phase der Zirkulation, die seine individuelle
ageonsumtion vermitteltA— G —W (Lebens-
mittel). Die zweite Phas& — W fallt nicht
mehr in den Kreislauf des individuellen Ka-
vepitals; aber sie ist durch ihn eingeleitet, von
ihm vorausgesetzt, da der Arbeiter, um sich
nstets als exploitierbarer Stoff des Kapitali-
arsten auf dem Markt zu befinden, vor allen
e Dingen leben, also sich durch individuel-
cde Konsumtion erhalten muf3. Aber diese
- Konsumtion selbst ist hier nur vorausgesetzt
erals Bedingung der produktiven Konsumti-

maintains and reproduces himself as lab

pron der Arbeitskraft durch das Kapital, al-
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power by means of his individual consump-so auch nur, soweit sich der Arbeiter durch

tion. However theMP, the commodities

seine individuelle Konsumtion als Arbeits-

proper which enter into the circuit of cag- kraft erhalt und reproduziert. DiEm, die
ital, are nutriment for the productive corj- eigentlichen Waren aber, die in den Kreis-

sumption only. The adt — M promotes the
individual consumption of the laborer, th

lauf eingehn, bilden nur Speisematerial der
e produktiven Konsumtion. Der Ak& — G

transformation of the means of subsistencevermittelt die individuelle Konsumtion des

into his flesh and blood. True, the capitali

stArbeiters, Verwandlung der Lebensmittel in

must also be there, must also live and cgnsein Fleisch und Blut. Allerdings muf3 auch

sume to be able to perform the function
a capitalist. To this end, he has, indeed,

pfder Kapitalist da sein, also auch leben und
tdkonsumieren, um als Kapitalist zu fungie-

consume only as much as the laborer, anden. Dazu brauchte er in der Tat nur als Ar-
that is all this form of the circulation process beiter zu konsumieren, und mehr ist daher

presupposes. But even this is not formal

expressed, since the formula concludes witmicht vorausgesetzt.

M’, i.e., aresult which can at once resume
function as money-capital, now augmente

4) This form expresses only valorizatio
We are asking here what this form expres

lyin dieser Form des Zirkulationsprozesses

Formell ausgedriickt

itdst selbst das nicht, da die Formel schlief3t

d.mit G, also einem Resultat, das sofort wie-
der als vergroRertes Geldkapital fungieren
kann.

n and accumulatianindividual consumption.
ses, this is the elh&mom core to surface? This

4th point is continued in the next paragraph, and also in1.40:

It is true, consumption is implied indirectly i@ — M’, but this consumption is not part
the circuitM — M/, the sale mediates the consumption of others.

139:1C' — M’ directly contains the salg
of C'; butC’' — M/, a sale on the one part
is M —C, a purchase, on the other part, a
in the last analysis a commodity is boug
only for its use-value, in order to enter (lea
ing intermediate sales out of consideratio
the process of consumption, whether this
individual or productive, according to th
nature of the article bought. But this cor
sumption does not enter the circuit of ind
vidual capital, the product of which i§'.
This product is eliminated from the circu

64:1 InW’ — G’ ist der Verkauf voriW’

, direkt enthalten; abel’ — G', Verkauf von
ndder einen Seite, iss — W, Kauf von der an-
htdern, und die Ware wird endgltig nur ih-
-res Gebrauchswerts wegen gekauft, um (von
n)Zwischenverkaufen abgesehn) in den Kon-
issumtionsprozeld einzugehn, sei dieser nun
e individuell oder produktiv, je nach der Na-
- tur des gekauften Artikels. Aber diese Kon-
i- sumtion geht nicht ein in den Kreislauf des

individuellen Kapitals, dessen Produkt
t ist; dies Produkt wird eben als zu verkau-

precisely because it is a commodity for sa
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C' is expressly designed for consumption TyDasW/ ist ausdriicklich bestimmt zu frem-

others than the producer.

Side remark: this consumption by oth
system.
Thus we find that certain exponents
the mercantile system (which is based
the formulaM —C...P...C' — M’) deliver
lengthy sermons to the effect that the i

der Konsumtion.
ers is exactly what attarizes the mercantile

bf Wir finden daher bei Dolmetschern des
brMerkantilsystems (dem die Formeb —

W...P...W -G zugrunde liegt) sehr weitlaut
n-ge Predigten dariiber, daf? der einzelne Kapi-

dividual capitalist should consume only astalist nur als Arbeiter konsumieren muf3, wie
much as the laborer, that the nation of cgpdie Kapitalistennation den andern diummern

italists should leave the consumption
their own commodities, and the consum
tion process in general, to the other, le

bfNationen das Verzehren ihrer Waren und
p-Uberhaupt den Konsumtionsprozel? tiberlas-
sssen, dagegen die produktive Konsumtion zu

intelligent nations but that they themselvesihrer Lebensaufgabe machen muf3. Diese
should make productive consumption theirPredigten erinnern oft der Form und dem

life’s task. These sermons frequently r

e-Inhalt nach an analoge asketische Ermah-

mind one in form and content of analogousnungen der Kirchenvater.

ascetic expostulations of the fathers of t
church.

ne

The next paragraph is another side remark which does notréetly into the preceding
paragraph but into 136:2/0, describing the relationshigvben the circuit of capital and
the general circulation process. Two of the three phasdseiritcuit of capital are acts of

the general commodity circulation. But ¢

apital pursueits circuit in this circulation;

it uses the circulation acts for ots own purpose. The secondfairculation,C’ — M’, is,

as an act of general commodity circulatio

n, the social stafrgpproval of the production

process; as a phase in the circuit of capital it gets capitebbthe formW’ in which it can

no longer increase its value, and back into

the money fornhichnit can be compared with

its starting point and where the surplus-value can disemgaglf and start its own circuit.

139:2 Capital’s movement in circuits i
therefore the unity of circulation and prg
duction; it includes both. Since the tw
phasesM — C andC’ — M’ are acts of cir-
culation, the circulation of capital is palf
of the general circulation of commodities
But as functionally they are definite se
tions, stages in capital’s circuit, which pe

5 64:2/0 Der Kreislaufsprozel3 des Kapitals
- ist also Einheit von Zirkulation und Pro-
0 duktion, schlief3t beide ein. Sofern die bei-
den PhaserG — W, W' — G’ Zirkulations-
t vorgange, bildet die Zirkulation des Kapi-
5. tals Teil der allgemeinen Warenzirkulation.
t- Aber als funktionell bestimmte Abschnit-
r-te, Stadien im Kreislauf des Kapitals, der
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tains not only to the sphere of circulatig

n nicht nur der Zirkulationssphare, sondern

but also to that of production, capital gogsauch der Produktionssphéare angehort, voll-
through its own circuit in the general circy- zieht das Kapital innerhalb der allgemeinen
lation of commodities. The general circu- Warenzirkulation seinen eignen Kreislauf.
lation of commodities serves capital in the Die allgemeine Warenzirkulation dient ihm

first stage as a means of assuming that sh

in which it can perform the function of prot

apm ersten Stadium dazu, die Gestalt anzu-
nehmen, worin es als produktives Kapital

ductive capital; in the second stage it servesungieren kann; im zweiten, die Warenfunk-

to strip off the commaodity-function in which

tion abzustoRen, worin es seinen Kreislauf

capital cannot renew its circuit; at the samenicht erneuern kann; und zugleich ihm die
time it opens up to capital the possibility of Moglichkeit zu erdffnen, seinen eignen Ka-
separating its own circuit from the circulg- pitalkreislauf zu trennen von der Zirkulation

tion of the surplus-value that accrued to it,

des ihm angewachsnen Mehrwerts.

Die Warenfunktion abzustof3en: 1. Auflage had Warenform.

The next paragraph seems to tie into
incorporate consumption:

140:1 The circuit made by money-capit
is therefore the most one-sided, and th

139:1; the circuit issided since it does not

Al 65:1 Der Kreislauf des Geldkapitals ist
uslaher die einseitigste, darum schlagendste

the most striking and typical form in which und charakteristischste Erscheinungsform
the circuit of industrial capital appears, thedes Kreislaufs des industriellen Kapitals,
capital whose aim and compelling motive+ dessen Ziel und treibendes Motiv: Verwer-

the self-expansion of value, the making
money, and accumulation—is thus consp

bftung des Werts, Geldmachen und Akkumu-
cdation, in die Augen springend dargestellt

uously revealed (buying to sell dearer). Ow-wird (kaufen, um teurer zu verkaufen). Da-

ing to the fact that the first phaseNs— C it

durch, daf} die erste Pha&— W ist, tritt

is also revealed that the constituents of pfoauch hervor die Herkunft der Bestandteile
ductive capital originate in the commaodity- des produktiven Kapitals aus dem Waren-
market, and in general that the capitalist prjo-markt, wie iberhaupt die Bedingtheit des

cess of production depends on circulatig
on commerce. The circuit of money-capit
is not merely the production of commod
ties; itis itself possible only through circula
tion and presupposesit. Thisis plain, if on
from the fact that the fornM belonging in

circulation appears as the first and pure fo
of advanced capital-value, which is not th
case in the other two circuit forms.
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nkapitalistischen Produktionsprozesses durch
aldie Zirkulation, den Handel. Der Kreislauf
- des Geldkapitals ist nicht nur Warenproduk-
- tion; er kommt selbst nur durch die Zirku-
y lation zustande, er setzt sie voraus. Es liegt
dies schon darin, daR die der Zirkulation an-
nmgehorige FornG als erste und reine Form
edes vorgescholRnen Kapitalwerts erscheint,
was in den beiden andern Kreislaufsformen
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nicht der Fall.

The circuit of money capital is not only a general expresbigiralso a particular form of
the circuit of industrial capital: If capital is advanceddametracted in form of money 140:3,
and in the case of the variable capital and the part of thdis#mlue entering the private

consumption of the capitalists 140:4/0.

140:2 The money-capital circuit alwayis

remains the general expression of inddy

65:2 Der Kreislauf des Geldkapitals bleibt
sinsofern stets der allgemeine Ausdruck des

trial capital, because it always includes theindustriellen Kapitals, als er stets Verwer-

self-expansion of the advanced value.

Intung des vorgeschossenen Werts einschlief3t

P...P, the money-expression of capital ap-InP...Ptritt der Geldausdruck des Kapitals

pears only as the price of the elements
production, hence only as a value express

ofhur als Preis der Produktionselemente her-
edor, also nur als in Rechengeld ausgedriick-

in money of account and is fixed in this form ter Wert, und wird in dieser Form festgehal-

in book-keeping.

140:3 M...M’ becomes a special form

of the industrial capital circuit when newly

ten in der Buchhaltung.

65:3 Besondere Form des Kreislaufs des
industriellen Kapitals wirdG...G/, soweit

active capital is first advanced in the form neu auftretendes Kapital zuerst als Geld vor-

of money and then withdrawn in the sam
form, either in passing from one branch
industry to another or in retiring industrig

egeschossen und in derselben Form zuriick-

bf gezogen wird, sei es beifdbertritt aus ei-

| nem Geschaftszweig in den andern, sei es

capital from a business. This includes thebeim Rucktritt des industriellen Kapitals aus

functioning as capital of the surplus-vall
first advanced in the form of money, an

edem Geschaft. Es schliel3t dies ein die Ka-
d pitalfunktion des zuerst in Geldform vor-

becomes most evident when surplus-valuggeschoBnen Mehrwerts, und tritt am schla-
functions in some other business than thegendsten hervor, wenn dieser in einem an-

one in which it originatedM ...M’ may be

dern Geschaft fungiert als dem, woraus er

the first circuit of a certain capital; it may be herkommt.G... G’ kann erster Kreislauf ei-

the last; it may be regarded as the form
the total social capital; it is the form of cap

ofnes Kapitals sein; es kann letzter sein; es
- kann als Form des gesellschaftlichen Ge-

tal thatis newly invested, either as capital re-samtkapitals gelten; es ist die Form von Ka-
cently accumulated in the form of money, or pital, das neu angelegt wird, sei es als in
as some old capital which is entirely trans-Geldform neu akkumuliertes Kapital, sei es
formed into money for the purpose of trans-als altes Kapital, das ganz in Geld verwan-

fer from one branch of industry to another,

delt wird zur Ubertragung aus einem Pro-
duktionszweig in den andern.
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140:4/0 Being a form always contained in

all circuits, money-capital performs this ci

66:1 Als stets in allen Kreislaufen einbe-
- griffne Form vollzieht das Geldkapital die-

cuit precisely for that part of capital which sen Kreislauf gerade fir den Teil des Kapi-
produces surplus-value, viz., variable capi-tals, der den Mehrwert erzeugt, das variable

tal. The normal form of advancing wages
payment in money; this process must be

sKapital. Die normale Form des Vorschus-
eses des Arbeitslohns ist Zahlung in Geld;

newed in comparatively short intervals, be-dieser Proze3 muf3 in kiirzeren Terminen

cause the laborer lives from hand to mout

The capitalist must therefore always cop-der Hand in den Mund lebt.

frontthe laborer as money-capitalist, and h
capital as money-capital. There can be

hstets erneuert werden, weil der Arbeiter von
Dem Arbei-
ister mul3 der Kapitalist daher bestandig als

naGeldkapitalist, und sein Kapital als Geldka-

direct or indirect balancing of accounts in pital gegenuibertreten. Es kann hier nicht,

this case such as we find in the purcha
of means of production and in the sale
produced commodities (so that the greal
part of the money-capital actually figure
only in the form of commodities, money

savie beim Kauf der Produktionsmittel und

ofVerkauf der produkiven Waren, direkte oder

eindirekte Ausgleichung stattfinden (so daf}
sdie groRere Masse des Geldkapitals tatsach-
lich nur in Form von Waren, das Geld nur

only in the form of money of account and in der Form der Rechengelds, und schlief3-

finally in cash only in the balancing of ag

- lich bar nur fUr Ausgleichung der Bilan-

counts). On the other hand, a part of thezen figuriert). Andrerseits wird ein Teil des

surplus-value arising out of variable cap
tal is spent by the capitalist for his individ
ual consumption, which pertains to the r
tail trade and, however circuitous the rou
may be, this part is always spent in cag
in the money-form of surplus-value. Vari
able capital always appears anew as mon
capital invested in waged/—L) andm as
surplus-value to defray the cost of individ
ual consumption of the capitalist. Henlgk
advanced variable capital-value, aml its
increment, are necessarily held in the for
of money to be spent in this form.

i-aus dem variablen Kapital entspringenden
- Mehrwerts vom Kapitalisten verausgabt fur
p-seine Privatkonsumtion, die dem Kleinhan-
tedel angehort und, auf welchen Umwegen
hjmmer, bar, in der Geldform des Mehrwerts
- verausgabt wird. Wie grol3 oder klein die-
eyser Teil des Mehrwerts sei, andert nichts an
der Sache. Fortwahrend erscheint von neu-
- em das variable Kapital als im Arbeitslohn
angelegtes GeldkapitalG(— A) und g als
Mehrwert, der zur Bestreitung der Privatbe-
mdurfnisse des Kapitalisten verausgabt wird.
Also G als vorgeschof3ner variabler Kapital-
wert undg als sein Zuwachs, beide in Geld-
form notwendig festgehalten, um in solcher
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(end of chapter): Deficiencies of this form as far as it is ter®d the only one and the

follwing four points where it already points

141:1 The formulM —-C...P...C' =M/,
with its resultM’ = M +m, is deceptive in

form, is illusory in character, owing to the

to the otherrfor:
66:2 Die FormelG—-W...P.. W' -G/,
mit dem ResultalG' = G + g, schlieft in
ihrer Form eine Tauschung ein, tragt einen

existence of the advanced and self-expandeitlusorischen Charakter, der aus dem Dasein
value in its equivalent form, money. The des vorgeschof3nen und verwerteten Werts

emphasis is not on the self-expansion
value but on thenoney-fornof this process,

ofin seinerAquivalentform, dem Geld, ent-
springt. Der Akzent liegt nicht auf Ver-

on the fact that more value in money-formwertung des Werts, sondern auf der Geld-
is finally drawn out of the circulation than form dieses Prozesses, darauf, daR meh

was originally advanced to it; hence on th

eWert in Geldform schlief3lich aus der Zir-

multiplication of the mass of gold and silt kulation gezogen wird, als ihr urspriinglich
ver belonging to the capitalist. The so-calledvorgeschossen ward, also auf Vermehrung

monetary system is merely an expression
the irrational formM —C — M/, a movement

ofler dem Kapitalisten gehorigen Gold- und
Silbermasse. Das sogenannte Monetarsy-

which takes place exclusively in circulation stem ist bloR Ausdruck der begriffslosen

and therefore can explain the two akts-C
andC — M’ in no other way than as a sale g
C above its value in the second act and the

fore asC drawing more money out of the cirt

culation than was put into it by its purchas
On the other hand —C...P...C' — M/,

fixed as the exclusive form, constitutes t
basis of the more highly developed merc

tile system, in which not only the circulatio
of commaodities but also their production aj
pears as a necessary element.

FormG-W — G/, einer Bewegung, die aus-
f schlielich in der Zirkulation verlauft und
redaher die beiden Akte: [ —W, 2)W - G
nur dadurch erklaren kann, d#8im zwei-
e.ten Akt Uber seinen Wert verkauft wird,

daher mehr Geld der Zirkulation entzieht,
eals durch seinen Kauf in sie hineingeworfen
nward. Dagegelc —W...P..W -G/, als
n ausschlieBliche Form fixiert, liegt dem ent-
D-wickelteren Merkantilsystem zugrund, wo
nicht nur Warenzirkulation, sondern auch
Warenproduktion als notwendiges Element
erscheint.

Interesting: looking at only one circuit gi

ves rise to illoiss! | think one can say this also

today: today all models have the accumulation of capitatdrby demand!

141:2/o The illusory character d¥l —
C...P...C' — M’ and the corresponding
illusory interpretation of this form exists
whenever this form is fixed as occurrin

66:3/0 Der illusorische Charakter von

) G—W...P...W — G/, und die ihr entspre-
chende illusorische Deutung ist da, sobald

g diese Form als einmalige fixiert wird, nicht

once, not as fluent and continually renewi

ngals flieBende, bestandig sich erneuernde; so
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itself; i.e., whenever this form is considere
not as one of the forms of the circuit but g
its exclusive form. But it itself points towarg
other forms.

142:1 In the first place this entire circu
is premised on the capitalist character of t
process of production, and therefore cons
ers this process together with the speci
social conditions brought about by it as th
basiss M—C=M-C < |\/|LP; butM —L
assumes the existence of the wage-labo
and hence the means of production as p
of productive capital. It assumes therefo
that the process of labor and self-expansi
the process of production, is a function
capital.

Next paragraph: (was already discusse

dbald sie daher nicht als eine der Formen des
isKreislaufs, sondern als seine ausschlief3li-
| che gilt. Sie weist aber selbst auf andre For-
men hin.
t 67:1 Erstens setzt dieser ganze Kreislauf
halen kapitalistischen Charakter des Produk-
dtionsprozesses selbst voraus, und als Basis
ficdaher diesen Produktionsprozel? nebst dem
espezifischen, durch ihn bedingten Gesell-

schaftszustandc—W =G-W < A
Pm

reG; — A unterstellt den Lohnarbeiter, und da-
atter die Produktionsmittel als Teil des pro-
reduktiven Kapitals, daher den Arbeits- und
pnyerwertungsprozel3, den Produktionsprozel3
nfschon als Funktion des Kapitals.

;aber

din 117:4/0): Siheel presupposes the wage-

labor, the capitalist production is already presupposed.

142:2 In the second place, M...M’ is

67:2 Zweitens: Wirds...G’ wiederholt,

repeated, the return to the money-form gpso erscheint die Rickkehr zur Geldform

pears just as evanescent as the money-f

priebenso verschwindend, wie die Geldform

in the first stageM — C disappears to make im ersten Stadium.G —W verschwindet,
room for P. The constantly recurrent ad- umP Platz zu machen. Der bestandige Wie-
vance in the form of money and its constantdervorschuf3 in Geld, ebensosehr wie seine

return in the form of money appear mere
as fleeting moments in the circuit.

ybestandige Ruckkehr als Geld, erscheinen
selbst als nur im Kreislauf verschwindende

Momente.

In the repetition of this circuit, the money stage is only aishing moment (really van-
ishing in the accounting: liabilities and assets).

142:3 In the third place

G-W..P.. W-G.G-W...P. W-G.G-W...P...
142:4 Beginning with the second rep¢-

tition of the circuit, the circuitP...C’ —

|  67:3Drittens:

etc.

67:4 Schon bei der zweiten Wiederho-
lung des Kreislaufs erscheint der Kreislauf

M’'.M —C...P appears before the secondP...W — G.G—-W...P, bevor der zweite
circuit of M is completed, and all subse- Kreislauf vonG vollendet ist, und alle fer-
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quent circuits may thus be considered u
der the formofP...C'—M —C...P, so that
M —C, being the first phase of the first cif
cuit, is merely the passing preparation f
the constantly repeated circuit of the pr
ductive capital. And this indeed is so i
the case of industrial capital invested for th
first time in the form of money-capital.

142:5 On the other hand before the se
ond circuit of P is completed, the first
circuit, that of commodity-capitalC’ —
M'M —C...P...C' (abridgedC'...C’) has
already been made. Thus the first for|

1.4. Der Circuit as a Whole

nneren Kreislaufe kdnnen so unter der Form
P...W —G-W...P betrachtet werden, so

- dalRG —W als erste Phase des ersten Kreis-

prlaufs nur die verschwindende Vorbereitung

b-des sich stets wiederholenden Kreislaufs des

n produktiven Kapitals bildet, wie dies in der

neTat der Fall bei zum ersten Mal in der Form
von Geldkapital angelegtem, industriellem
Kapital.

c- 67:5 Andrerseits, bevor der zweite Kreis-
lauf von P vollendet, ist der erste Kreis-
lauf W — G'.G—-W...P...W (abgekiirzt
W' ...W’) beschrieben, der Kreislauf des

mWarenkapitals. So enthalt die erste Form

already contains the other two, and theschon die beiden andern und es verschwin-

money-form thus disappears, so far as it
not merely an expression of value but an ¢
pression of value in the equivalent form, i
money.

igdet so die Geldform, soweit sie nicht bloRer
xWertausdruck, sondern Wertausdruck in der
n Aquivalentform, in Geld.

Before it is repeated, the other two circ

uits are compleked.(the subsequents circuits

can be regarded as circuits of the productive capital afteoduction througiM — C, as it

is really the case with industrial capital).
142:6/0 Finally, if we consider som¢
newly invested individual capital describin
for the first time the circuim —C...P...C' —
M’, thenM —C is the preparatory phase, th
forerunner of the first process of produ
tion gone through by this individual capi
tal. This phasevl — C is consequently not
presupposed but rather called for or nece
sitated by the process of production. B

this applies only to this individual capital.

The general form of the circuit of indus
trial capital is thecircuit of money-capital

whenever the capitalist mode of productiq
is taken for granted, hence in social cong

b 67:6/0 Endlich: Nehmen wir ein neu auf-
g tretendes einzelnes Kapital, welches zum er-
sten Mal den KreislauG —-W...P... W' —
e G’ beschreibt, so isG —W die Vorberei-
c-tungsphase, der Vorlaufer des ersten Pro-
- duktionsprozesses, den dies einzelne Kapi-
tal durchmacht. Diese Pha&— W ist da-
psher nicht vorausgesetzt, sondern wird viel-
utmehr durch den Produktionsprozeld gesetzi
oder bedingt. Aber dies gilt nur fur dies ein-
- zelne Kapital. Allgemeine Form des Kreis-
laufs des industriellen Kapitals ist der Kreis-
nlauf des Geldkapitals, soweit die kapitali-
Ji-stische Produktionsweise vorausgesetzt ist,

tions determined by capitalist productio

n.also innerhalb eines durch die kapitalisti-
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Therefore the capitalist process of prody
tion is assumed as a pre-condition, if n
in the first circuit of the money-capital of &
newly invested industrial capital, then ou
side of it. The continuous existence of th
process of production presupposes the ¢
stantly renewed circui®...P. Even in the

L this premise plays
MP’ p play

a part, for this assumes on the one hand

first stageM —C <

existence of the class of wage-laborers; g

then, on the other, that which M — C, the
first stage, for the buyer of means of produ
tion, isC’' — M’ for their seller; henc€’ pre-
supposes commodity-capital, and thus t|
commodities themselves as a result of ¢4
italist production, and thereby the functio
of productive capital.

csche Produktion bestimmten Gesellschafts-
otzustandes. Der kapitalistische Produkti-
n onsprozeld ist daher als ein prius vorausge-
t- setzt, wenn nichtin dem ersten Kreislauf des
sGeldkapitals eines neu angelegten industri-
brellen Kapitals, so auBerhalb desselben; das
bestandige Dasein dieses Produktionspro-

zesses unterstellt den bestandig erneuerten

th&reislauf vonP...P. Innerhalb des ersten

n@tadiumsG —W < A
Pm

setzung selbst schon auf, indem dies einer-
c-seits das Dasein der Lohnarbeiterklasse vor-
aussetzt; indem andrerseits das, was erstes
hestadiumG — W fir den Kaufer der Produk-
iptionsmittel, W' — G’ furr ihren Verkaufer ist,
n also inW’ das Warenkapital, somit die Ware
selbst als Resultat der kapitalistischen Pro-
duktion, und damit die Funktion des pro-

tritt diese Voraus-

duktiven Kapitals voraussetzt.

The first phase of a new industrial capital is not vorausgeget., is itself not the con-
dition) but is gesetzt (bedingt) by th@oduction procesgas distinct from thecapitalist
production process?). However, in general, the capitptistiuction process is the condi-
tion: if not inside the circuit of the individual capital,éh outside it:M — C presupposes
wage laborers and ti& — M’ of the capitalists who produce the means of production). The

Dasein of the capitalist production proces
this a transition to the next chapter?)

80

s presupposesahtinually renewe®...P. (Is



2. The Circuit of Productive Capital

This chapter is divided into two parts; at the beginning,@ereproduction is discussed,

and then, starting with 159:2, accumulati

these two cases!
144:1-2 The circuit of productive capi

tal has the general formuR...C' — M’ —
C...P. It signifies the periodical renewal 0
the functioning of productive capital, heng
its reproduction, or its process of productig
as a process of reproduction aiming at t
self-expansion of value; not only productig
but a periodical reproduction of surplug
value; the function of industrial capital if
its productive form, and this function pe
formed not once but periodically repeate|
so that the renewal is determined by tk
starting-point.

on. The formutastiie circuit are different in

L 69:1 Der Kreislauf des produktiven Kapi-
tals hat die allgemeine FormeP... W' —
f G —W...P. Er bedeutet die periodisch
eerneuerte Funktion des produktiven Kapi-
ntals, also die Reproduktion, oder seinen Pro-
heduktionsprozel3 als Reproduktionprozel? mit
nBezug auf die Verwertung; nicht nur Pro-
- duktion, sondern periodische Reproduktion
1 von Mehrwert; die Funktion des in seiner
- produktiven Form befindlichen industriel-
d,len Kapitals, nicht als einmalige, sondern als
neperiodisch wiederholte Funktion, so daf3 der
Wiederbeginn durch den Ausgangspunkt
selbst gegeben ist.

What this circuit signifies is the same question aSapital I, 127:2, “what is the meaning
of this equation,” read my explanation there. The “meaniofythe circuit is the message

which filters down to the producers in th
engage in the transactions described in th

e core if the commothiaders on the surface
e circuit.

In the second half of this first paragraph, Marx discussesriamaform of this circuit
in which the product does not enter circulation but is usedaly again for production.

However under capitalism this is insignific
A portion of C' may (in certain cases, i

ant.
Ein Teil von W’ kann unmittelbar (in ge-

various branches of industrial capital) re-wissen Fallen, Anlagezweigen des industri-
enter directly as means of production intoellen Kapitals) wieder als Produktionsmit-
the same labor-process out of which it cameel in denselben Arbeitsprozel eingehn, aus
in the shape of a commodity. This merelydem er als Ware herauskam; dadurch wird
saves the transformation of the value of thisnur die Verwandlung seines Werts in wirkli-
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portion into real money or token-money ¢
else the commodity finds an independent ¢
pression only as money of account. Th
part of value does not enter into the circ
lation. Thus values enter into the process
production which do not enter into the prg
cess of circulation. The same is true of th
part of C’ which is consumed by the cap
talist in kind as part of the surplus-produg
But this is insignificant for capitalist produc
tion. It deserves consideration, if at all, on
in agriculture.
The circulation phases

r ches Geld oder Geldzeichen erspart, oder sie
exerhalt nur selbstandigen Ausdruck als Re-
ischengeld. Dieser Wertteil geht nicht in die
U-Zirkulation ein. Es gehn so Werte in den
ofProduktionsprozeld ein, die nicht in den Zir-

- kulationsprozel3 eingehn. Dasselbe gilt von
atdem Teil vonW’, den der Kapitalist als Teil

- des Mehrprodukts in natura verzehrt. Dies
t.ist jedoch fur die kapitalistische Produktion

- unbedeutend; es kommt hdchstens bei der
y Agrikultur in Betracht.

Two characteristics referring to circulation jump to thesyat once:

e circulation process interrupts and mediates between gtamguprocess

e NotM—C—M butC—M—C.

144:3 Two things are at once strikingl
apparentin this form.

144:4 For one thing, while in the firs
form, M...M’, the process of production
the function ofP, interrupts the circulation
of money-capital and acts only as a media
between its two phaséd — C andC’ — M’,
here the entire circulation process of indu
trial capital, its entire movement within th
phase of circulation, constitutes only an i
terruption and consequently only the co
necting link between the productive capitg
which as the first extreme opens the circu

y 69:2 Zweierlei springt sofort bei dieser
Form in die Augen.
t 69:3/o Erstens. Wahrend in der ersten
, Form G...G' der ProduktionsprozeR, die
Funktion vonP, die Zirkulation des Geld-
okapitals unterbricht und nur als Vermittler
zwischen seinen beiden Phaser- W und
sW’' — G’ erscheint, bildet hier der gesamte
e Zirkulationsprozel3 des industriellen Kapi-
n-tals, seine ganze Bewegung innerhalb der
n-Zirkulationsphase, nur eine Unterbrechung
l,und daher nur die Vermittlung zwischen
it,dem produktiven Kapital, das als erstes Ex-

and that which closes it as the other extremérem den Kreislauf eroffnet und als letztes

in the same form, hence in the form in whig
it starts again. Circulation proper apped
but as an instrument promoting the perio
ically renewed reproduction, rendered co
tinuous by the renewal.
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hihn in derselben Form, also in der Form sei-

rsnes Wiederbeginns, schlie3t. Die eigentli-

d-che Zirkulation erscheint nur als Vermitt-

ndung der periodisch erneuerten und durch
die Erneuerung kontinuierlichen Reproduk-
tion.




145:1 For another thing, the entire circi

lation presents itself in a form which is th
opposite of that which it has in the circu
of money-capital. There it wasl —C — M
(M —C.C — M), apart from the determina
tion of value; here it is, again apart from th
value determinatiorC—M—-C(C—M.M —
Q), i.e., the form of the simple circulation o
commodities.

2.1. Simple Reproduction

145:2 Let us first consider the proce
C' — M’ —C, which takes place in the sphe
of circulation between the two extreme
P...P.

2.1. Simple Reproduction

70:1 Zweitens. Die gesamte Zirkulati-

e on stellt sich dar in der entgegengesetzten

t Form von der, die sie im Kreislauf des Geld-
kapitals besitzt. Sie war dorG —W — G

t (G —W.W — G), abgesehn von der Wert-

e bestimmung, sie ist hier, wieder abgesehn
von der Wertbestimmunyy —G—-W (W —

f G.G—W), also die Form der einfachen Wa-

renzirkulation.

5s  70:2 Betrachten wir also zunachst den
ezwischen den ExtremeR...P in der Zir-
skulationssphare verlaufenden Pro2afR —

G —-W.

The first phaseC’ — M’ (and thec — m— c springing from that).

145:3 The starting-point of this circuld
tion is commodity-capital,C’' = C+ ¢ =
P+ c. The function of commodity-capita
C' — M’ (the realisation of the capital-valu
contained in it equal®, which now exists
as the constituent pa@ of C’, as well as of
the surplus-value contained in it, which e
ists as a constituent part of the same quani
of commodities and has the valoewas ex-
amined in the first form of the circuit. Bu

70:3 Der Ausgangspunkt dieser Zirkulati-
on ist das Warenkapitaly/ =W +w= P+

w. Die Funktion des Warenkapital§/’ —

e G’ (die Realisierung des in ihm enthalte-
nen Kapitalwerts= P, der jetzt als Warenbe-
standteilMV existiert, wie des in ihm enthalt-

-nen Mehrwerts, der als Bestandteil dersel-

lithen Warenmasse, mit dem Waertexistiert)

wurde in der ersten Form des Kreislaufs be-

I trachtet. Aber dort bildete sie die zwei-

there this function formed the second phasee Phase der unterbrochnen Zirkulation und

of the interrupted circulation and the co
cluding phase of the entire circuit. Here
forms the second phase of the circuit but t
first phase of the circulation. The first circu
ends withM’, and sinceM’ as well as the

1- die AbschluBphase des ganzen Kreislaufs.
it Hier bildet sie die zweite Phase des Kreis-
hdaufs, aber die erste Phase der Zirkulation.
t Der erste Kreislauf endet m@&', und daG’
ebensowohl wie das urspringlicliz von

originalM can again open the second circuitheuem als Geldkapital den zweiten Kreis-

as money-capital, it was not necessary
first to see whethdvl andm (surplus-value)

atauf eroffnen kann, war es zunachst nicht
notig, weiter zuzusehn, ob die @& enthalt-
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contained inM’ continue in their course to
gether or whether each of them pursues

nenG undg (der Mehrwert) ihre Bahn mit-
it®inander fortsetzen oder ob sie verschiedne

own course. This would only have becomeBahnen beschreiben. Dies ware nur notig

necessary if we had followed up further th
first circuit in its renewed course. But thi
point must be decided in the circuit of th
productive capital, because the determir]
tion of its very first circuit depends on i
and becaus€’ — M’ appears in it as the
first phase of the circulation, which has t
be complemented byl —C. It depends on

egeworden, hatten wir den ersten Kreislauf in
s seiner Erneuerung weiter verfolgt. Dieser
e Punkt mul3 aber im Kreislauf des produk-
ativen Kapitals entschieden werden, da die
I Bestimmung schon seines ersten Kreislaufs
davon abhangt, und welV' — G’ in ihm
oals erste Zirkulationsphase erscheint, wel-
che durchG —W zu erganzen ist. Es hangt

this decision whether the formula representson dieser Entscheidung ab, ob die Formel

simple reproduction or reproduction on &g
extended scale. The character of the circ
changes according to the decision made.

neinfache Reproduktion oder Reproduktion

uiauf erweiterter Stufenleiter darstellt. Je nach
ihrer Entscheidung also andert sich der Cha-
rakter des Kreislaufs.

Function of commodity capitdl’ same as in circuit of money capital but: it is now the
first act of circulation, to be completed ' —C. Therefore, it has to be decided whetiver
andm go different courses or not; (different formulas for simafel extended reproduciton).

The separate course af

145:4/o0 Let us, then, consider first th
simple reproduction of productive capitg
assuming that, as in the first chapter, con
tions remain constant and that commaoditi
are bought and sold at their values.
On this assumption the entire surplus-val
enters into the individual consumption ¢
the capitalist. As soon as the transformati
of the commodity-capital’ into money has
taken place, that part of the money whig
represents the capital-value continues to ¢
culate in the circuit of industrial capital; th
other part, which is surplus-value chang
into money, enters into the general circul
tion of commodities, constitutes a circula
tion of money emanating from the capitali

e 70:4 Nehmen wir also zunachst die einfa-
[, che Reproduktion des produktiven Kapitals,
diwobei wie im ersten Kapitel gleichbleiben-
egle Umstande und Kauf und Verkauf der Wa-
ren zu ihrem Wert vorausgesetzt sind.
ueDer ganze Mehrwert geht unter dieser An-
f nahme in die persodnliche Konsumtion des
prkapitalisten ein. Sobald die Verwandlung
des Warenkapitald/ in Geld stattgefunden,
hzirkuliert der Teil der Geldsumme, der den
irKapitalwert darstellt, fort im Kreislauf des
e industriellen Kapitals; der andre, der vergol-
cddeter Mehrwert ist, geht ein in die allge-
a-meine Warenzirkulation, ist vom Kapitali-
- sten ausgehende Geldzirkulation, geht aber
stvor aul3erhalb der Zirkulation seines indivi-

but taking place outside of the circulation ¢
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his individual capital.

146:1 In our illustration we had a commg
capital C’ of 10,000 lbs. of yarn, valued
at £500; £422 of this represent the valu
of the productive capital and continug

2.1. Simple Reproduction

dity71:1 In unserm Beispiel hatten wir ein
WarenkapitalW’ von 10000 Pfund Garn

e zum Wert von 500 Pfd.St.; 422 Pfd.St. da-

2, von sind der Wert des produktiven Kapitals,

as the money-form of 8,440 Ibs. of yarn, und setzen als Geldform von 8440 Pfund

the capital circulation begun b@’, while
the surplus-value o£78, the money-form
of 1,560 Ibs. of yarn, the excess of th
commodity-product, leaves this circulatio
and describes a separate course within
general circulation of commodities.

Garn die vonW’ begonnene Kapitalzirkula-
tion fort, wahrend der Mehrwert von 78 Pfd.
eSt., Geldform von 1560 Pfund Garn, dem
n Uberschissigen Teil des Warenprodukts, aus
thdieser Zirkulation heraustritt und eine ge-

trennte Bahn innerhalb der allgemeinen Wa-
renzirkulation beschreibt.

A
W\ —— / G\ —-W<
, Pm
Wil +|-G| +
w/ ——\ g/ —w

146:2 m— c represents a series of pu
chases by means of money which the c4d
italist spends either for commaodities prop
or for personal services to his cherished s
or family. These purchases are made pie
meal at various times. The money therefg
exists temporarily in the form of a supply
or hoard, destined for current consumptig
since money whose circulation been inte
rupted assumes the form of a hoard.
function as a medium of circulation, whic
includes its transient form of a hoard, dog
not enter the circulation of capital in it
money-formM. This money is not advance
but spent.

- 71:2g—wist eine Reihe von Kaufen ver-
pmittelst des Geldes, das der Kapitalist, sei es
erin eigentlichen Waren, sei es in Diensten fur
elseine werte Person, resp. Familie, veraus-
cegabt. Diese Kaufe sind zersplittert, finden
rezu verschiednen Terminen statt. Das Geld
, existiert also zeitweis in der Form eines fur
ndie laufende Konsumtion bestimmten Geld-
r-vorrats oder Schatzes, da in seiner Zirkula-
tstion unterbrochnes Geld sich in Schatzform
h befindet. Seine Funktion als Zirkulations-
esmittel, das auch seine vorubergehende Form
5 als Schatz einbegreift, geht nicht in die Zir-
0 kulation des Kapitals in seiner Geldforé
ein. Das Geld wird nicht vorgeschossen,
sondern verausgabt.

The act of separation investigated: @ separation only ideally (ideell) 146:3/0, M’

separate existence of the two parts.

146:3/0 We have assumed that the toFaI 71:3/0 Wir haben vorausgesetzt, dal3 das
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advanced capital always passes wholly frg
one of its phases to the other; and so here
we assume that the commodities produg
by P represent the total value of the produ
tive capitalP, or £422 plus£78 of surplus-
value created in the process of productig

In our illustration, which deals with a dist

crete commodity, the surplus-value exis
in the form of 1,560 Ibs. of yarn; if com-
puted on the basis of one pound of yal
it would exist in the form of 2.496 ounce
of yarn. But if the commodity were for in-
stance a machine valued £600 and hav-
ing the same value-composition, one a p
of the value of this machine£78, would

be surplus-value, but the€¥8 would ex-

ist only in the machine as a whole. Th

mvorgeschossene Gesamtkapital stets ganz
toaus einer seiner Phasen in die andre Uber-
edeht, so auch hier, daR das Warenprodukt
c-von P den Gesamtwert des produktiven Ka-
pitals P = 422 Pfd.St. + dem wahrend des
nProduktionsprozesses geschaffnen Mehr-
wert = 78 Pfd.St. tragt. In unserm Bei-
tsspiel, wo wir es mit einem diskreten Wa-
renprodukt zu tun haben, existiert der Mehr-
nwert in der Form von 1560 Pfund Garn;
5 ganz wie er auf 1 Pfund Garn berechnet in
der Form von 2,496 Unzen Garn existiert.
Ware dagegen das Warenprodukt z.B. eine
arMaschine von 500 Pfd.St. und von dersel-
ben Wertzusammensetzung, so ware zwar
ein Wertteil dieser Maschine = 78 Pfd.St.
s Mehrwert, aber diese 78 Pfd.St. existierten

machine cannot be divided into capitdl-nur in der Gesamtmaschine; sie ist nicht

value and surplus-value without breakin
it to pieces and thus destroying its valy
together with its use-value. For this re
son the two value-components can be rg
resented only ideally as components of t
commodity, not as independent elements
the commodityC/, like any pound of yarn,
which represents a separable independ
element of the 10,000 Ibs. of commodity. |

gin Kapitalwert und Mehrwert teilbar, ohne
esie selbst in Stlicke zu zerschlagen und so
a-mit ihrem Gebrauchswert auch ihren Wert
2pzu vernichten. Die beiden Wertbestandteile
hekdnnen also nur ideell in Bestandteilen des
ofVarenkdrpers dargestellt werden, nicht als
selbstandige Elemente der Wakg, wie je-

emtes Pfund Garn als trennbares, selbstandiges
n Warenelement der 10 000 Pfund. Im ersten

the first case the aggregate commodity, théall muf3 die Gesamtware, das Warenkapi-

commodity-capital, the machine, must
sold in its entirety beforen can enter upon
its separate circulation. On the other hal
when the capitalist has sold 8,440 Ibs., t
sale of the remaining 1,560 Ibs. would re
resent a wholly separate circulation of th
surplus-value in the form af (1,560 Ibs. of
yarn) —m (£78) — c (articles of consump-
tion). But the elements of value of eag
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etal, die Maschine, ganz verkauft sein, bevor
g seine besondre Zirkulation eingehn kann.
ndDagegen wenn der Kapitalist 8440 Pfund
heverkauft, wirde der Verkauf der weitern
pD-1560 Pfund eine vollstandig getrennte Zir-
ekulation des Mehrwerts in der Form(1560
Pfund Garn)- g (78 Pfd.St.)— w (Konsum-
tionsartikel) darstellen. Die Wertelemente
hjedes einzelnen Quotums des Garnprodukts




individual portion of the 10,000 Ibs. of yarn
the product, can be represented by parts
the product as well as by the total produ
Just as the latter, 10,000 Ibs. of yarn, t

2.1. Simple Reproduction

, von 10000 Pfund sind aber in Teilen des
olProdukts ebenso darstellbar wie im Gesamt-
ct.produkt. Wie dieses, 10000 Pfund Garn,
hesich einteilen lal3t in konstanten Kapitalwert

product, can be represented by parts of théc), 7440 Pfund Garn zum Wert 372 Pfd.St.,

product as well as by the total product. Ju
as the latter, 10,000 Ibs. of yarn, can be (
vided into the value of the constant capit
(c), 7,440 Ibs. of yarn wort£372, variable
capital-value ¥) of 1,000 Ibs. of yarn worth
£50, and surplus-values) of 1,560 Ibs. of
yarn worth£78, so every pound of yarn ma
be divided intoc, equal to 11.904 ounce
worth 8.928 d.yv equal to 1.600 ounces 0
yarn worth 1.200 d., and equal to 2.496
ounces of yarn worth 1.872 d. The cap
talist might also sell various portions of th
10,000 Ibs. of yarn successively and succ
sively consume successive portions of t
surplus-value elements contained in the
thus realising, also successively, the sum
¢ plusv. But in the final analysis this operag
tion likewise premises the sale of the enti
lot of 10,000 Ibs., that therefore the value
¢ andv will be replaced by the sale of 8,44
Ibs. (Buch I, Kap. VII, 2.) [English edition:
Ch. IX, 2.—Ed]

147:1 However that may be, by means
C’' — M’ both the capital-value and surplug
value contained i€’ acquire a separable ex
istence, the existence of different sums
money. In both cased andm are really a
converted form of the value which originall
in C’ had only a peculiar, an ideal expressiq

stvariablen Kapitalwert\) von 1000 Pfund

li-Garn zu 50 Pfd.St. und Mehrwenn] von

al1560 Pfund Garn zu 78 Pfd.St., so jedes
Pfund Garn inc = 11,904 Unzen zum Wert
von 8,928 d.v = 1,600 Unzen Garn zum
Wert von 1,200 d.m = 2,496 Unzen Garn

y zum Wert von 1,872 d. Der Kapitalist konn-

5 te auch bei sukzessivem Verkauf der 10 000

f Pfund die in den sukzessiven Portionen ent-
haltnen Mehrwertselemente sukzessive ver-

i-zehren, und dadurch ebenso sukzessive di¢

e Summe vonc + v realisieren. Aber diese

psOperation unterstellt schlieflich ebenfalls,

hedalR die ganzen 10000 Pfund verkauft, daf

malso auch durch Verkauf von 8440 Pfund der

ofNVert vonc undv ersetzt wird. (Buch 1, Kap.

- VI, 2)

re

pf

0

of 72:1 Wie dem aber auch sei, dundt —
5- G’ erhalten sowohl der i’ enthaltene Ka-

- pitalwert wie der Mehrwert eine trennbare
ofExistenz, die Existenz verschiedner Geld-
summen; in beiden Fallen i& sowohl wie
y g wirklich verwandelte Form des Werts, der
pnurspringlich inW’ nur als Preis der Ware

as the price of the commodity.

The connection betweas m— c andC’' —

points enumerated.

eignen, nur ideellen Ausdruck besitzt.
M’ — C (with or without separation). Three
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147:2c— m— c represents the simple cin
culation of commodities, the first phase
which, ¢ — m, is included in the circula-
tion of commodity-capitalC’ — M’, i.e., in-
cluded in the circuit of capital; however it
complementary phagsa— c falls outside of
this circuit, being a separate act in the ge
eral circulation of commodities. The cir|
culation of C andc, of capital-value and
surplus-value, splits after the transformati
of C’ into M’. Hence it follows:

72:2w—g— wist einfache Warenzirkula-
nftion, deren erste Phase— g in der Zirku-
lation des Warenkapitald’ — G’ einbegrif-
fen ist, also in den Kreislauf des Kapitals;
5 deren erganzende Phage w dagegen au-

Rerhalb dieses Kreislaufs fallt, als davon ge-
nirennter Vorgang der allgemeinen Warenzir-
- kulation. Die Zirkulation vor'WW undw, von
Kapitalwert und Mehrwert, spaltet sich nach
onder Verwandlung volV’ in G'. Es folgt da-
her:

Erganzende Phage—w: 1. und 2. Auflagew — g; geéndert nach dem Manuskript von

Marx.
147:3 First, while the commodity-capit3
is realized byC' — M =C' — (M + m),
the movement of capital-value and surplu
value, which inC' — M’ is still united and
carried on by the same quantity of con
modities, becomes separable, both of th¢
henceforth possessing independent forms
separate sums of money.
147:4/0 Secondly, if this separation takg
place,m being spent as the revenue of th
capitalist, whileM as a functional form
of capital-value continues its course dete
mined by the circuit, the first adE’ — M’, in
connection with the subsequent adis- C
andm— c, may be represented as two di
ferent circulation€ — M —Candc—m—c;
and both of these series, so far as their g¢
eral form is concerned, belong in the usu
circulation of commaodities.

| 72:3 Erstens: Indem durcW’ — G =
W' — (G + g) das Warenkapital realisiert
s-wird, wird die in W' — G’ noch gemeinsa-
me und von derselben Warenmasse getragne
n-Bewegung von Kapitalwert und Mehrwert
engpaltbar, indem beide jetzt selbstandige For-
asen als Geldsummen besitzen.

oS 72:4/o Zweitens: Findet diese Spaltung
nestatt, indemg als Revenue des Kapitalisten
verausgabt wird, wahrer@d als funktionel-
erde Form des Kapitalwerts seine durch den
Kreislauf bestimmte Bahn fortsetzt—so ist
der erste AktW' — G/, im Zusammenhang
f- mit den nachfolgenden Akte® —W und
g —w, darstellbar als die zwei verschied-
enpen ZirkulationenW — G —W undw—g—
alw; beides, der allgemeinen Form nach, der
gewohnlichen Warenzirkulation angehorige

In order to justify that this separation sh
brings an example where this separation
be sold all at once:

Reihen.
ould be represgatready starting with, Marx
is made in praeies though the product must

148:1 By the way, in the case of th}e 73:1 Ubrigens werden in der Praxis bei
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continuous, indivisible commodities, it i
a matter of practice to isolate the value co
stituents ideally. For instance in the Lon
don building-business, which is carried g
mainly on credit, the building contracto

2.1. Simple Reproduction

5 kontinuierlichen Warenkorpern, die sich
n-nicht teilen lassen, die Wertbestandteile ide-
- ell fur sich isoliert. Z.B. im Londoner Bau-
ngeschaft, das groRtenteils auf Kredit be-
r trieben wird, erhalt der Bauunternehmer

receives advances in accordance with th&brschisse, je nachdem der Bau des Hau-

stage of construction reached. None of the
stages is a house, but only a really exis
ing constituent part of an inchoate futur
house; hence, in spite of its reality, itis b
an ideal fraction of the entire house, but re
enough to serve as security for an addition
advance. (See on this point chapter XII b
low.) [See pp. 237-38 of this book.Ed.]

148:2 Thirdly, if the movement of capitalt

value and surplus-value, which still prg
ceeds unitedly i€ andM, is separated only
in part (a portion of the surplus-value notb
ing spent as revenue) or not at all, a chan
takes place in the capital-value itself withi
its circuit, before it is completed. In our il
lustration the value of the productive capit
was equal tae422. If that capital contin-
uesM —C, as, say£480 or £500, then it
strides through the latter stages of its circl
with an increase df58 or£78 over its initial

value. This may also go hand in hand wi
a change in the composition of its value.

sees sich in verschiednen Stadien befindet.
st-Keins diescr Stadien ist ein Haus, sondern
enur ein wirklich existierender Bestandteil ei-
it nes werdenden kiinftigen Hauses; also trotz
alseiner Wirklichkeit nur ideeller Bruchteil
ables ganzen Hauses, aber dennoch wirklich
e-genug, um als Sicherheit fur zusatzlichen
Vorschul3 zu dienen. (Siehe hieriiber unten
Kap. XII.)
73:2 Drittens: Trennt sich die i/ und
- G noch gemeinschaftliche Bewegung von
Kapitalwert und Mehrwert nur teilweise (so
c-dafd ein Teil des Mehrwerts nicht als Re-
g®enue verausgabt wird) oder gar nicht, so
nh geht im Kapitalwert selbst eine Verande-
rung vor noch innerhalb seines Kreislaufs,
alvor Vollendung desselben. In unserm Bei-
spiel war der Wert des produktiven Kapi-
tals gleich 422 Pfd.St. Setzt es alSe- W
litfort, z.B. als 480 Pfd.St. oder 500 Pfd.St., so
durchmif3t es die letztern Stadien des Kreis-
hlaufs als ein um 58 Pfd.St. oder 78 Pfd.
St. groRerer Wert denn der anfangliche war.
Es kann dies zugleich verbunden sein mit
Anderung seiner Wertzusammensetzung.—

Is that already a transition to the second phase of ciraulago that the following two
points referring to the first act are supplementary remdpksiwhich Marx thought later?

148:3C' — M/, the second stage of th
circulation and the final stage of circuit
(M...M), is the second stage in our circu

e 73:3W -G/, das zweite Stadium der Zir-
| kulation und das abschlieRende Stadium des
it Kreislaufs | G...G), ist in unserm Kreis-

and the first in the circulation of commod

- lauf zweites Stadium desselben und erstes
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ties. So far as the circulation is concerne
it must be complemented by’ — C'. But
not only hasC’' — M’ the process of self
expansion already behind it (in this case t
function of P, the first stage), but its resul
the commodityC’; has already been rea
ized. The process of the self-expansion
capital and the realisation of the commaog
ties representing the expanded capital-val
are therefore completed © — M.

148:4/o0 And so we have premised simp
reproduction, i.e., thatn— ¢ separates en
tirely from M —C. Since both circulations
c—m-—caswellasC— M —C, belongin the
circulation of commodities, so far as the
general form is concerned (and for this re
son do not show only value differences

dder Warenzirkulation. Soweit die Zirkulati-
on in Betracht kommt, muf3 es also erganzt
werden durchG' —W’. AberW’' — G’ hat
henicht nur den Verwertungsprozel3 (hier die
, Funktion vonP, das erste Stadium) bereits
- hinter sich, sondern sein Resultat, das Wa-
ofrenproduktW’, ist bereits realisiert. Der
i-Verwertungsprozel3 des Kapitals, sowie die
u®ealisierung des Warenprodukts, worin sich
der verwertete Kapitalwert darstellt, ist also
beendet miw' — G'.
le 73:4/o0 Wir haben also einfache Repro-
duktion vorausgesetzt, d.h. dgi3- w sich
ganz trennt vois —W. Da beide Zirkulatio-
nen,w—g—w ebenso wiavV — G—W, der
r allgemeinen Form nach der Warenzirkulati-
a-on angehoren (und daher auch keine Wert-
ndifferenzen zwischen den Extremen zeigen),

their extremes), it is easy to conceive theso ist es leicht, wie die Vulgarékonomie es

process of capitalist production, after th
manner of vulgar economy, as a mere p
duction of commodities, of use-values d
signed for consumption of some sort, whig
the capitalist produces for no other purpo
than that of getting in their place commod
ties with different use-values, or of exchan
ing them for such, as vulgar economy err

etut, den kapitalistischen Produktionsprozef3
o-aufzufassen als blo3e Produktion von Wa-
p-ren, Gebrauchswerten zur Konsumtion ir-
hgendeiner Art bestimmt, die der Kapitalist
senur produziert um sie durch Waren von an-
i- derm Gebrauchswert zu ersetzen oder sie
g-damit umzutauschen, wie es in der Vulgar-
p-0konomie falschlich heif3t.

neously states.

Question 15 Why is it wrong to say: “Sie d

amit umzutauschen™?

Consumption of the capitalist is included in the purposeatbrization.

149:1 C' acts from the very outset a

74:1W' tritt von vornherein als Warenka-

commodity-capital, and the purpose of thepital auf, und der Zweck des ganzen Prozes-
entire process, enrichment (the productiprses, die Bereicherung (Verwertung) schlief3t
of surplus-value), does not by any meahsine mit der Grole des Mehrwerts (also
exclude increasing consumption on the parauch des Kapitals) wachsende Konsumtion
of the capitalist as his surplus-value (anddes Kapitalisten keineswegs aus, sondern
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hence his capital) increases; on the contrg
it emphatically includes it.

149:2 Indeed, in the circulation of the rey
enue of the capitalist, the produced con
modity ¢ (or the fraction of the produceg
commodityC’ ideally corresponding to it)
serves only to transform it, first into mone
and from money into a number of othe
commodities serving private consumptio
But we must not, at this point, overlook th
trifling circumstance that is commodity-
value which did not cost the capitalist any
thing, an incarnation of surplus-labor, fg
which reason it originally stepped on th
stage as a component part of commodi
capitalC’. Thisc is, by the very nature of
its existence, bound to the circuit of capitg
value in process and if this circuit begins 1
stagnate or is otherwise disturbed, not or
the consumption ot restricted or entirely
arrested, but also the disposal of that ser
of commodities which serve to replace
The same is true whe® — M’ ends in fail-
ure, or only a part o€’ can be sold.

2.1. Simple Reproduction

nerst recht ein.

74:2 In der Zirkulation der Revenue des
n-Kapitalisten dient in der Tat die produzier-
] te Warew (oder der ihr ideell entsprechende
Bruchteil des Warenproduk®’) nur dazu,
y, sie zuerst in Geld und aus Geld in eine Reihe
2r andrer der Privatkonsumtion dienender Wa-
n.ren umzusetzen. Aber der kleine Umstand
e ist hierbei nicht zu Ubersehn, dafWaren-
wert ist, der dem Kapitalisten nichts geko-
- stet hat, Verkorperung von Mehrarbeit, da-
r her es urspriinglich als Bestandteil des Wa-
e renkapitalsV’ auf die Buhne tritt. Diesv
yselbst ist also schon seiner Existenz nach
gebunden an den Kreislauf des prozessie-
I-renden Kapitalwerts, und kommt dieser ins
o Stocken oder wird sonstwie gestort, so be-
lyschrankt sich nicht nur die Konsumtion von
w, oder hort ganz auf, sondern damit zu-
egleich der Absatz fur die Warenreihe welche
den Ersatz fuw bildet. Dasselbe ist der Fall,
wennW’ — G’ milingt oder nur ein Teil von
W' verkauflich ist.

By the very nature of its existence

149:3 We have seen that- m—c, rep-
resenting the circulation of the revenue

is the wrong translation.

74:3 Wir sahen, dafy — g —w, als Zir-
pfkulation der Revenue des Kapitalisten, nur

the capitalist, enters into the circulation ¢fin die Kapitalzirkulation eingeht, solange

capital only so long a€ is a part of the
value ofC’, of capital in its functional form
of commodity-capital; but, as soon as
acquires independence from— c, hence
throughout the fornt — m— ¢, the circula-
tion of that revenue does not enter into t

w Wertteil vonW’, dem Kapital in seiner
Funktionsform von Warenkapital, ist: aber
it sobald verselbstandigt durch w, also in
der ganzen Forrw— g—w, geht sie nichtin
die Bewegung des vom Kapitalisten vorge-
neschof3nen Kapitals ein, obgleich sie aus der-

movement of the capital advanced by theselben hervorgeht. Sie hangt damit soweit
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capitalist, although it stems from it. This cif- zusammen, als die Existenz des Kapitals die
culation is connected with the movement pfExistenz des Kapitalisten voraussetzt, und
advanced capital inasmuch as the existencdiese letztere ist bedingt durch seinen Ver-
of capital presupposes the existence of theehr von Mehrwert.

capitalist, and his existence is conditioned

on his consuming surplus-value.
Interesting word: Funktionsform. A little
tal.

later he sayssdaarn fungiert als Warenkapi-

Relation between circuit of capital and general circulatio

149:4/0 Within the general circulatid,

74:4/o Innerhalb der allgemeinen Zirku-

for example yarn, functions only as a com-lation fungiertW’, z.B. Garn, nur als Ware;
modity; but as an element in the circula- aber als Moment der Zirkulation des Ka-

tion of capital it performs the function of pitals fungiert es als Warenkapital.

commodity-capital a form which capital-
value alternately assumes and discards.

ter the sale of the yarn to a merchant, it
extruded out of the circular movement ¢

eine
Gestalt, die der Kapitalwert abwechselnd
Afannimmt und abstof3t. Nach dem Verkauf
isdes Garns an den Kaufmann ist es aus dem
f Kreislaufsprozeld desjenigen Kapitals, des-

capital whose product it is, but neverthe-sen Produkt es ist, entfernt, befindet sich
less, as a commodity, it moves always in theaber trotzdem fortwahrend als Ware im Um-

sphere of the general circulation. The ¢
culation of one and the same mass of co
modities continues, in spite of the fact that

r-kreis der allgemeinen Zirkulation. Die Zir-
mkulation derselben Warenmasse dauert fort,
itobgleich sie aufgehort hat, ein Moment im

has ceased to be a phase in the independesglbstandigen Kreislauf des Kapitals des

circuit of the spinner’s capital. Hence th
real definitive metamorphosis of the mass
commaodities thrown into circulation by th
capitalist,C — M, their final exit into con-
sumption may be completely separated
time and space from that metamorphosis
which this mass of commodities function
as his commodity-capital. The same met
morphosis which has been accomplished
the circulation of capital still remains to b
accomplished in the sphere of the gene
circulation.

e Spinners zu bilden. Die wirkliche defini-
oftive Metamorphose der vom Kapitalisten
e in die Zirkulation geworfnen Warenmasse,
W — G, ihr schlief3liches Herausfallen in die
inkonsumtion kann daher zeitlich und raum-
irich durchaus getrennt sein von der Meta-
s morphose, worin diese Warenmasse als sein
aWarenkapital fungiert. Dieselbe Metamor-
irphose, die in der Zirkulation des Kapitals
e vollzogen ist, bleibt in der Sphare der allge-
raimeinen Zirkulation noch zu vollziehn.

150:1 This state of things is not changtd 75:1 Es andert nichts an der Sache, wenn

a bit if this yarn enters the circuit of som
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other industrial capital. The general circli-dern industriellen Kapitals eingeht. Die all-

lation comprises as much the intertwinin

ggemeine Zirkulation umfal3t ebensosehr die

of the circuits of the various independentVerschlingung der Kreislaufe der verschied-
fractions of social capital, i.e., the totality nen selbstandigen Bruchstiicke des gesell-

of the individual capitals, as the circulatio
of those values which are not thrown on t
market as capital but enter into individug
consumption.

150:2 The relation between a circuit g
capital forming part of a general circulatio
and a circuit forming links in an indepen
dent circuit is shown further on when we e
amine the circulation oM, which is equal
to M plusm. M as money-capital continue
capital’s circuit;m, being spent as revenu

n schaftlichen Kapitals, d.h. die Gesamtheit

neder einzelnen Kapitale, wie die Zirkulation

al der nicht als Kapital auf den Markt geworf-
nen, beziehungsweise der in die individuelle
Konsumtion eingehenden Werte.

f 75:2 Das Verhaltnis zwischen dem Kreis-

n lauf des Kapitals, sofern er Teil der allge-

- meinen Zirkulation und sofern er Glieder
- eines selbstandigen Kreislaufs bildet, zeigt
sich ferner, wenn wir die Zirkulation von

s G’ = G+ g betrachten.G, als Geldkapital,

e setzt den Kreislauf des Kapitals for, als

(m—c), enters into the general circulation, Revenueausgabg { w), geht in die allge-

but comes flying out of the circuit of capital.

Only that part enters the latter circuit whic|
performs the function of additional money
capital. Inc—m— c money serves only as
coin; the object of this circulation is the in
dividual consumption of the capitalist. It i
typical of the idiocy of vulgar economy tha
it gives out this circulation, which does nd
enter into the circuit of capital—the circulg
tion of that part of the value produced whig
is consumed as revenue—as the characte
tic circuit of capital.

The second act of circulatiohd’ —C

150:3 In the second phasd — C, the
capital-valueM, which is equal toP (the
value of the productive capital that at th
point opens the circuit of industrial capital
is again present, delivered of its surplu

meine Zirkulation ein, fliegt aber aus dem
h Kreislauf des Kapitals hinaus. Nur der Teil
- gehtin letztren Kreislauf ein, der als zusatz-
5 liches Geldkapital fungiert. Iw—g—w

- fungiert Geld nur als Muinze; Zweck dieser
5 Zirkulation ist die individuelle Konsumti-

t on des Kapitalisten. Es charakterisiert den
t Kretinismus der Vulgarokonomie, daf3 sie
- diese Zirkulation, die nicht in den Kreis-
hlauf des Kapitals eingeht—die Zirkulati-
rign des als Revenue verzehrten Teils des
Wertprodukts—fur den charakteristischen
Kreislauf des Kapitals ausgibt.

75:3 In der zweiten Phas&,— W, ist der
KapitalwertG = P (dem Wert des produkti-
sven Kapitals, das den Kreislauf des industri-
, ellen Kapitals hier eroffnet) wieder vorhan-
s-den, entledigt vom Mehrwert, also in der-

value, therefore having the same magnitu

deelben WertgroRe, wie in dem ersten Stadi-
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of value as it had in the first stage of th
circuit of money-capitaM — C. In spite of
the difference in place the function of th
money-capital into which the commaodity
capital has now been transformed is t
same: its transformation intMP and L,

into means of production and labor-power,

150:4 In the functioning of commodity
capitalC' — M’, the capital-value, simulta
neously withc — m, has consequently gon
through the phasgé— M and enters now into

L Its
MP’
complete circulation is therefol@ — M =

L

the complementary phasé—C <

eum des Kreislaufs des Geldkapit&ls— W.
Trotz der verschiednen Stelle ist die Funkti-

e on des Geldkapitals, worin nun das Waren-

- kapital umgewandelt, dieselbe: seine Ver-

hewandlung inPm und A, Produktionsmittel
und Arbeitskraft.

75:4 Gleichzeitig mitw — g hat also der
Kapitalwert in der Funktion des Warenka-

e pitals W' — G’ die PhaseV — G durchlau-
fen und tritt nun in die erganzende Phase

A . . . .
G-Wc< ; seine Gesamtzirkulation ist

Pm

A
alsoW-G-W <
Pm

C< .

Function of the money capital is the same as in the circuit@f@y capital but:
First: Money is not original and final form of capital, but grd transformed form of
the commodity capital. (This is a correct interpretationeslity because): Although is

the representation of past labor, it may re

present simedtas or future labor, therefore no

“Vorratbildung” (of past labor?) Capital advanced now is Hame as the capital advanced a
week ago, substitution of turnover speed for mass of capital

150:5/0 First: Money-capitdfl appeared
in Form | (circuitM...M’) as the original
form in which capital-value is advanced;
appears here from the outset as a part
that sum of money into which commodity
capital transformed itself in the first circuld
tion phase&C’ — M’, therefore from the outse
as the transformation d?, the productive
capital, through the medium of the sale

75:5/0 Erstens: Das Geldkapit@ltrat in

Form | (KreislaufG...G') als urspringli-
t che Form auf, worin der Kapitalwelt vor-
ofjeschossen wird; es tritt hier von vorn-
- herein auf als Teil der Geldsumme, worin
- das Warenkapital in der ersten Zirkulati-
t onsphas&V’ — G’ sich verwandelt hat, also
von vornherein als durch Verkauf des Wa-
pfrenprodukts vermittelte Verwandlung von

commodities, into the money-form. Money- P, dem produktiven Kapital, in Geldform.
capital exists here from the outset as thaDas Geldkapital existiert hier von vorn-
form of capital- value which is neither it$ herein als nicht urspriingliche und nicht
original nor its final one, since the phaseschlie3liche Form des Kapitalwerts, da nur

M — C, which concludes the phasz— M,

durch abermalige Abstreifung der Geldform

can only be performed by again discardingdie die Phas&V — G abschlieBende Phase
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the money-form. Therefore that partidf—
C which is at the same tim®! — L appears

2.1. Simple Reproduction

G — W vollzogen werden kann. Der Teil
von G — W, der zugleichG — A, erscheint

now no longer as a mere advance of moneylaher auch nicht mehr als bloRer Geldvor-

by the purchase of labor-power, but as

arschuf durch Ankauf von Arbeitskraft, son-

advance by means of which the same 1,d0@ern als Vorschuf3, worin der Arbeitskraft

Ibs. of yarn, valued &50, which form a part
of the commodity-value created by labo
power, are advanced to labor- power in t

dieselben 1000 Pfund Garn zum Wert von
r-50 Pfd.St., in Geldform vorgeschossen wer-
neden, die einen Teil des von der Arbeitskraft

form of money. The money advanced heregeschaffnen Warenwerts bilden. Das Geld,

to the laborer is only a converted equivale

ntdas dem Arbeiter hier vorgeschossen wird,

form of a part of the commodity-value prd- ist nur verwandelteAquivalentform eines

duced by himself. And for that reason if n
otherthe acM —C, so far as it meangl — L,
is by no means simply a replacement of

0 Wertteils des von ihm selbst produzierten
Warenwerts. Und schon darum ist der Akt
aG — W, soweit erG — A, keineswegs nur

commodity in the form of money by a com- Ersatz von Ware in Geldform durch Ware
modity in the use-form, but it includes other in Gebrauchsform, sondern schlief3t andre,
elements which are independent of the genvon der allgemeinen Warenzirkulation als

eral commodity circulation as such.

151:1/oM’ appears as a converted for
of C’, which is itself a product of a previ;

ous function oP, the process of production.

The entire sum of moneM’ is therefore a
money-expression of past labor. In our i
lustration, 10,000 Ibs. of yarn wortt600
are the product of the spinning process.
this quantity, 7,440 Ibs. of yarn are equal
the advanced constant capitaivorth £372;

solcher unabhéangige Elemente ein.

n  76:1/0G’ erscheint als verwandelte Form
vonW’, welches selbst Produkt der vergang-
nen Funktion vorP, dem Produktionspro-
zeR, ist; die gesamte Geldsumi@edaher
I- als Geldausdruck vergangner Arbeit. In un-
serm Beispiel: 10000 Pfund Garn = 500
DfPfd.St., Produkt des Spinnprozesses; da-
tovon 7440 Pfund Garn = dem vorgeschol3-
nen konstanten Kapitat = 372 Pfd.St,;

1,000 Ibs. of yarn are equal to the advanced 000 Pfund Garn = dem vorgescholRnen va-

variable capital v wort£50; and 1,560 Ibs.
of yarn represent the surplus-valsievorth
£78. If of M’ only the original capital of
£422 is again advanced, other conditions
maining the same, then the laborer is &
vanced the following week, iM — L, only
a part of the 10,000 Ibs. of yarn produced
the given week (the money-value of 1,0(
Ibs. of yarn). As a result of — M, money

riablen Kapital v = 50 Pfd.St., und 1560
Pfund Garn = dem Mehrwenh = 78 Pfd.St.
Wird von G’ nur das urspringliche Kapi-
etal = 422 Pfd.St. von neuem vorgeschos-
dsen, unter sonst gleichbleibenden Verhalt-
nissen, so erhalt der Arbeiter 8 — A nur
ineinen Teil der in dieser Woche produzier-
Oten 10000 Pfund Garn (den Geldwert von
1000 Pfund Garn) in der nachsten Woche
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is always the expression of past labor.
the complementary adl — C takes place
at once in the commodity-market, i.84, is

Ifvorgeschossen. Als Resultat vdh— G ist
das Geld stets Ausdruck vergangner Arbeit.
Soweit der erganzende AKd — W sofort

given in return for commodities existing in auf dem Warenmarkt sich vollzieht, also

the market, this is again a transformation

ofG gegen existierende, auf dem Markt be-

past labor, from one form (money) into an- findliche Waren umgesetzt wird, ist es wie-

other form (commodities). Bu¥l — C dif-
fers in the matter of time fror@ — M. They

der Umsatz vergangner Arbeit, aus einer
Form (Geld) in andre Form (Ware). Aber

may exceptionally take place at the sameG —W ist in der Zeit vonW — G verschie-
time, for instance when the capitalist whoden. Es kann gleichzeitig sein, ausnahms-

performsM — C and the capitalist to whon
this act mean€ — M ship their commodities
to each other at the same time avids used

weise wenn z.B. der Kapitalist, d&—W
vollzieht, und der Kapitalist, fur den dieser
Akt W — G ist, sich ihre Waren wechselsei-

only to square the balance. The differenceirtig zur selben Zeit Uberweisen ui@& dann

time between the performancef—C and
C— M may be more or less considerabl
Although M, as the result o€ — M, repre-
sents past labor, it may, in the det— C,
represent the converted form of commog
ties which are not as yet in the market, b,

nur die Bilanz ausgleicht. Die Zeitdifferenz
e.zwischen der Exekution voW — G und der
von G —W kann mehr oder minder betracht-
lich sein. Obgleich als Resultat des Akts
i-W — G, G vergangne Arbeit vorstellt, kann
utG fur den AktG — W die verwandelte Form

will be thrown upon it in the future, since von Waren vorstellen, die noch gar nicht

M — C need not take place unfll has been
produced anewM may likewise stand for
commaodities which are produced simultan
ously with theC whose money-expression
is. For instance in the exchanlye— C (pur-

chase of means of production) coal may
bought before it has been mined. In so f
asmfigures as an accumulation of money,
not spent as revenue, it may stand for cott
which will not be produced until the follow-
ing year. The same holds good on sper
ing the revenue of the capitalish—c. It

also applies to wages, tb equal to£50.

This money is not only the money-form g
past labor of the laborers but at the sar
time a draft on simultaneous and future |
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auf dem Markt befindlich sind, sondern sich
erst in Zukunft darauf befinden werden, da
e-G — W erst vorzugehn braucht, nachdgvh
t neu produziert ist. Ebensowohl ka@nWa-
ren vorsellen, die gleichzeitig mit dewv,
bedessen Geldausdruck es ist, produziert wer-
arden. Z.B. in dem Umsat& — W (Ankauf
isvon Produktionsmitteln) kénnen die Koh-
oren gekauft werden, ehe sie aus der Grube
gehoben sind. Sowegf als Geldakkumula-
dtion figuriert, nicht als Revenue verausgabt
wird, kann es Baumwolle vorstellen, die erst
nachstes Jahr produziert wird. Ebenso bei
f der Verausgabung von Revenue des Kapita-
ndisten,g—w. Ebenso der Arbeitslohf= 50
a-Pfd.St.; es ist dies Geld nicht nur Geldform




2.1. Simple Reproduction

bor which is just being realized or should der vergangnen Arbeit der Arbeiter, sondern
be realized in the future. The laborer mayzugleich Anweisung auf gleichzeitige oder
buy with his wages a coat which will not zukiinftige Arbeit, die sich erst realisiert,

be made until the following week. This ap

- oder in Zukunft realisieren soll. Der Arbei-

plies especially to the vast number of negc-ter mag damit einen Rock kaufen, der erstin

essary means of subsistence which must|

beachster Woche gemacht wird. Namentlich

consumed almost as soon as they have beast dies der Fall mit Bezug auf die sehr gro3e

produced to prevent spoilage. Thus the
borer receives, in the money which is pal
to him in wages, the converted form of h

aZahl notwendiger Lebensmittel, die beina-
dhe unmittelbar im Augenblick ihrer Produk-
s tion konsumiert werden mussen, sollen sie

own future labor or that of other laborers. nicht verderben. So erhalt der Arbeiter in

By giving the laborer a part of his past Ig
bor, the capitalist gives him a draft on h

- dem Geld, worin er seinen Arbeitslohn aus-
s bezahlt erhalt, die verwandelte Form seiner

own future labor. It is the laborer’'s own si- eignen zukinftigen Arbeit oder der andrer
multaneous or future labor that constitutesArbeiter. Mit einem Teil seiner vergangnen

the not yet existing supply out of which h
will be paid for his past labor. In this cas
the idea of hoarding disappears altogeth
[Here Marx made the following note in th
manuscript: “All this, however, belongs t
the last part of Book Two.-Ed.]

e Arbeit gibt ihm der Kapitalist Anweisung
e auf seine eigne kinftige Arbeit. Es ist sei-
eme eigne gleichzeitige oder kiinftige Arbeit,
e die den noch nicht vorhandnen Vorrat bildet,
b womit ihm seine vergangne Arbeit bezahlt
wird. Hier verschwindet die Vorstellung der
Vorratbildung ganz.

Secondly: Monetary form of capital only vanishing form:

152:1 Secondly in the circulatigh—M —

C<
MP
twice; the capitalist first receives it as

seller and passes it on as a buyer; the tral
formation of commodities into the money
form serves only for the purpose of retran
forming it from the money-form into the
commodity-form; the money-form of capi
tal, its existence as money-capital, is on
a transient phase n this movement; or,
far as the movementis fluent, money-capi
appears only as a medium of circulatig

the same money changes pla

77:1 Zweitens: In der ZirkulatiowV —
ceG—W < PAm wechselt dasselbe Geld zwei
amal die Stelle; der Kapitalist erhalt es erst
hsls Verkaufer und gibt es fort als Kaufer; die
- Verwandlung von Ware in Geldform dient
s-nur dazu, sie aus Geldform wieder in Wa-
renform zu verwandeln; die Geldform des
- Kapitals, sein Dasein als Geldkapital, ist
lydaher in dieser Bewegung nur verschwin-
salendes Moment; oder das Geldkapital, so-
alveit die Bewegung flussig, erscheint nur
nals Zirkulationsmittel, wenn es als Kauf-

when it serves as a means of purchase

imittel dient; als eigentliches Zahlungsmittel
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acts as a paying medium proper when caperscheint es, wenn Kapitalisten gegenseitig
italists buy from one another and thereforevoneinander kaufen, daher nur Zahlungsbi-

only have to square accounts.

lanz zu saldieren ist.

Thirdly: Money only mediates replacement@by MP.

152:2/o Thirdly, the function of money

77:2 Drittens: Die Funktion des Geld-

capital, whether it is a mere circulating kapitals, ob es als blo3es Zirkulationsmit-
medium or a paying medium, effects onlytel oder als Zahlungsmittel diene, vermit-

the replacement o€ by L and MP, i.e.,

telt nur den Ersatz vow durchA undPm,

the replacement of the yarn, the commod-d.h. den Ersatz des Garns, des Warenpro-
ity which represents the result of the pro-dukts, worin das produktive Kapital resul-

ductive capital (after deducting the surplus-tiert (nach Abzug des als Revenue zu ver-
value to be used as revenue), by its elementwendenden Mehrwerts) durch seine Produk-
of production, in other words, the retrans-tionselemente, also Riuckverwandlung des

formation of capital-value from its form as

a commodity into the elements that bui
this commaodity.

Kapitalwerts aus seiner Form als Ware in die
d Bildungselemente dieser Ware; sie vermit-

In the last analysis, thetelt also schliel3lich nur die Riuickverwand-

function of money-capital promotes only lung des Warenkapitals in produktives Ka-
the retransformation of commodity-capital pital.

into productive capital.

153:1 In order that the circuit may be

completed normally,C’ must be sold at
its value and in its entirety. Furthermo

77:3/0 Damit der Kreislauf sich normal
vollzieht, muBW’ zu seinem Wert und in
e seiner Gesamtheit verkauft werden. Fer-

C — M —C includes not merely replace- ner schlieBtW — G —W nicht nur Ersatz
ment of one commodity by another, but r¢-einer Ware durch eine andre, sondern Er-

placement with value-relations remainir

gsatz in denselben Wertverhaltnissen ein. Es

the same. We assume that this takes placist unsre Annahme, daf3 dies hier geschieht.
here. As a matter of fact, however, the valueTatsachlich aber variieren die Werte der

of the means of production vary. It is pre
cisely capitalist production to which contin
uous change of value-relations is peculiar
only because of the ever changing prodd
tivity of labor that characterises this mod

- Produktionsmittel; gerade der kapitalisti-
- schen Produktion ist fortwahrender Wech-
ifsel der Wertverhaltnisse eigen schon durch
cden bestandigen Wechsel in der Produkti-
evitat der Arbeit, der die kapitalistische Pro-

of production. This change in the value of duktion charakterisiert. Auf diesen spater
the elements of production will be discussedzu erorternden Wertwechsel der Produkti-

later on, [See section V of chapter XV @
this volume.—Ed.] and we merely mention
it here. The transformation of the elemen
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f onsfaktoren weisen wir hier nur hin. Die
Verwandlung der Produktionselemente in
tsWarenprodukt, voi® in W', geht in der Pro-



of production into commodity-products, g
P into C/, takes place in the sphere of prg
duction, while the transformation fro@®’
into P occurs in the sphere of circulation.
is brought about by a simple metamorpho
of commodities, but its content is a pha
in the process of reproduction, regarded
a whole. C— M —C, being a form of cir-
culation of capital, involves a functionally
determined exchange of matter. The tran
formationC — M — C requires further that
should be equal to the elements of produ
tion of the commodity-quantu®, and that
these elements should retain their origin
value-relations to one another. Itis therefg
assumed that the commodities are not of
bought at their respective values, but also
not undergo any change of value during t
circular movement. Otherwise this proce
cannot run normally.

2.1. Simple Reproduction

f duktionssphare vor, die Ruckverwandlung
b-von W’ in P in der Zirkulationssphare. Sie
ist vermittelt durch die einfache Warenme-
t tamorphose. |hr Inhalt aber ist ein Moment
sigles Reproduktionsprozesses als Ganzes be
setrachtet. W — G — W, als Zirkulationsform
asles Kapitals, schliel3t einen funktionell be-
stimmten Stoffwechsel ein. Der Umsatz
W — G — W bedingt ferner, dafV = den
sProduktionselementen des Warenquantums
W, und daR diese ihre urspriinglichen Wert-
cverhaltnisse gegeneinander behaupten; es is
also unterstellt nicht nur, dal3 die Waren zu
alihrem Werte gekauft werden, sondern auch,
redald sie wahrend des Kreislaufs keinen Wert-
nlywechsel erleiden; wo nicht, kann der Prozef3
danicht normal verlaufen.
he
5S

Auf diesen spater zu erdrternden Wertwechsel: Siehe Barid, S. 287—-295

Next paragraph: Critique of form I: The money phase canngihbdeginning and the end
of the circuit: it is only an intermediate stage which theitaps just as anxious to discard
as to assume (whereas the production phase is the phasecimtivlicapital really functions
as capital, i.e., which the capital as far as possible wams¢upy).

153:2/0 InM...M’, M represents the
original form of the capital-value, which is
discarded only to be resumed. fn..C' —
M’ —C...P, M represents a form which ig
only assumed in the process and which
discarded before this process is over. T
money-form appears here only as a transi
independent form of capital-value. Capit
in the form ofC’ is just as anxious to as
sume the money-form as it is to discard
in M’, after barely assuming that garb in o

78:1/0 InG...G' ist G die urspriingli-

5 che Form des Kapitalwerts, die abgestreift
wird, um wieder angenommen zu werden.
5 InP..W —G —W...PistG nurim Pro-
izeld angenommene Form, die schon inner-
héhalb desselben wieder abgestreift wird. Die
enGeldform erscheint hier nur als verschwin-
al dende selbstandige Wertform des Kapitals;
- das Kapital aldV’ ist ebenso angstlich sie
itanzunehmen, wie a8’ sie abzustreifen, so-
r- bald es sich in sie verpuppt hat, um sich wie-

der again to transform itself into productiv

e der in die Form des produktiven Kapitals
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capital. So long as it remains in the garb
money, it does not function as capital an
its value does not therefore expand. T
capital lies fallow.M serves here as a circy
lating medium, but as a circulating mediu
of capital. [Here Marx made the following
note in the manuscript: “Against Tooke.—
Ed.] The semblance of independence whi
the money-form of capital-value possess
in the first form of its circuit (the form of
money-capital) disappears in this seco

ofumzusetzen. Solange es in der Geldgestalt
dverharrt, fungiert es nicht als Kapital, und
heverwertet sich daher nicht; das Kapital liegt
- brach. G wirkt hier als Zirkulationsmittel,
m aber als Zirkulationsmittel des Kapitals. Der
) Schein der Selbstandigkeit, den die Geld-
- form des Kapitalwerts in der ersten Form
chseines Kreislaufs (des Geldkapitals) besitzt,
everschwindet in dieser zweiten Form, wel-
che somit die Kritik der Form | bildet, und
ncsie auf eine nur besondre Form reduziert.

form, which thus is a criticism of Form | and StoRt die zweite Metamorphose— W auf

reduces it to merely a special form. If th
second metamorphosis] — C, meets with
any obstacles—for instance if there are

means of production in the market—the ci
cuit, the flow of the process of reproductio
is interrupted quite as much as when ca

tal is held fast in the form of commaodityt

capital. But there is this difference: It cal
remain longer in the money-formthan in th
transitory form of commodities. It does ng
cease to be money, if it does not perfor|
the functions of money-capital; but it doe
cease to be a commodity, or a use-value
general, if it is delayed too long in the ex
ercise of its function of commodity-capita
Furthermore, in its money-formit is capab
of assuming another form in the place of i
original one of productive capital while i

e Hindernisse (fehlen z.B. die Produktions-
mittel auf dem Markt), so ist der Kreislauf,
nader FluR des Reproduktionsprozesses unter-
r-brochen, ebensosehr als wenn das Kapital in
n,der Form des Warenkapitals festliegt. Der
pi-Unterschied ist aber der: In Geldform kann
es langer ausharren als in der verganglichen
n Warenform. Es hort nicht auf Geld zu sein,
ewenn es nicht als Geldkapital fungiert; es
t hort aber auf Ware zu sein und Uberhaupt
mGebrauchswert, wenn es zu lange in seiner
s Funktion als Warenkapital aufgehalten wird.
irweitens ist es in Geldform fahig, statt sei-

- ner urspriinglichen produktiven Kapitalform
. eine andre anzunehmen, wahrend ed\dls
e Uberhaupt nicht vom Platze kommt.

IS

cannot budge at all if held in the form 6f.

“it is capable of assuming another

form in the place of its original wrong translatio

one of productive capital” is a

the form of a different capital than

n: it can take on the original capital.

At the sentenceG wirkt hier als Zirkulationsmittel, aber als Zirkulation#itel des Kapi-
tals: Hier im Manuskript von Marx vermerktGegen Tooke."
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2.1. Simple Reproduction

Next paragraph: Transition from circulation to producti@h— M’ — C includes elements
of the formal reproduction of’, but the real reproduction @&’ requires the production

process.

154:1C' — M’ — C includes acts of cir-
culation only forC’ in accordance with its
form, acts which are phrases of its repr
duction; but the real reproduction 6f into
which C’ transforms itself, is necessary fq
the performance of — M’ — C. This how-
ever is conditioned on processes of repf
duction which lie outside of the process ¢
reproduction of the individual capital repre
sented byC'.

79:1W' — G’ —W schliel3t nur fuW’ sei-

ner Form nach Zirkulationsakte ein, die Mo-
p-mente seiner Reproduktion sind; aber die

wirkliche Reproduktion vorw, worin sich
rW’' umsetzt, ist ndtig zur Ausfiihrung von

W' — G —W; diese ist aber bedingt durch
oReproduktionsprozesse aufRerhalb des Re
of produktionsprozesses des individuellen in
- W' dargestellten Kapitals.

The production process

Next paragraph: In both forms of the circuit the circulatispreparatory phase for pro-

duction; in second form it is moreover the

154:2 In Form | the ad"l —C < MP pre-
pares on the first transformation of mone

return to produrcti

79:2 In der Form | bereites —W < PAm

y-nur die erste Verwandlung von Geldkapital

capital into productive capital; in Form in produktives Kapital vor; in der Form Il

Il it prepares the retransformation fron
commodity-capital into productive capita
that is to say, so far as the investment
industrial capital remains the same, retrar
formation of the commaodity-capital into th
same elements of production as those frg

n die Ruckverwandlung aus Warenkapital in
; produktives Kapital; also, soweit die Anla-

ofge des industriellen Kapitals dieselbe bleibt,
sRickverwandlung des Warenkapitals in die-
e selben Produktionselemente, aus denen e:
ynhervorgegangen. Es erscheint daher hier,

which it originated. Consequently here aswie in Form |, als vorbereitende Phase des

well as in Form |, the act appears as
preparatory phase of the process of prod
tion, but as a return to it, as a renewal of
hence as a precursor of the process of
production, hence also of a repetition of th

aProduktionsprozesses, aber als Riickkehr zt
icedemselben, Erneuerung desselben, daher al
t,Vorlaufer des Reproduktionsprozesses, al-
reso auch der Wiederholung des Verwertungs-
eprozesses.

process of self-expansion of value.
Next paragraph: Again about M-L (Whe

154:3 It must be noted once more that

re was this discusséorbe)
79:3 Es ist nun wieder zu bemerken, daf3

M — L is not a simple exchange of com- G — A nicht einfacher Warenaustausch ist,
modities but the purchase of a commodity,sondern Kauf einer Ward, die der Pro-
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L, which is to serve for the production gf duktion von Mehrwert dienen soll, wié —

surplus-value, just d¢gl — MP is only a pro-
cedure which is materially indispensable f
the attainment of this end.

Total circuit

155:1 With the completion oM — C <

L . . .
MP"’ M is reconverted into productive cap
tal, into P, and the circuit begins anew.

155:2 The expanded form d?...C' —

M’ —C...Pis therefore:

W

+
w

P..W

Relation between circulation and consu

Pmnur Prozedur, die zur Ausfilhrung dieses
prZwecks stofflich unerlalich ist.

79:4 Mit Vollziehung vonG —W < F:Am

- ist G in produkives Kapital riickverwandelt,

in P, und beginnt der Kreislauf von neuem.

79:5 Die explizite Form vorP... W' —
G —W...Pist also:

A
G) W ...P
<Pm
_|_
g) —w

mption. Crises.

Next paragraph: Productive consumption included in theudirbut productive consump-

tion in order to create surplus-value. Thi
crises (Ricardo, see Th 2, ch 17).

155:3 The transformation of money

capital into productive capital is the pu
chase of commodities for the production
commodities. Consumption falls within th
circuit of capital itself only in so far as it
is productive consumption; its premise
that surplus-value is produced by meal
of the commodities so consumed. An
this is something very different from pro
duction and even commodity productio
which has for its end the existence of th
producer. A replacement—commodity b
commodity—thus contingent on the prqg

s is not seen bgahsho deny overproduction

79:6/0 Die Verwandlung von Geldkapi-
- tal in produktives Kapital ist Warenkauf zur
bf Warenproduktion. Nur soweit die Konsum-
e tion diese produktive Konsumtion ist, fallt
sie in den Kreislauf des Kapitals selbst; ihre
sBedingung ist, dal vermittelst der so kon-
nsumierten Waren Mehrwert gemacht wird.
dUnd dies ist etwas sehr Verschiednes von
+ Produktion und selbst Warenproduktion, de-
n,ren Zweck die Existenz der Produzenten
eist; ein so durch Mehrwertsproduktion be-
y dingter Ersatz von Ware durch Ware ist et-
-was ganz andres als Produktenaustausch—

duction of surplus-value is quite a different nur durch Geld vermittelt—an sich ist. So

matter from the bare exchange of produc

ttavird aber die Sache genommen von den

brought about merely by means of mong
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2.1. Simple Reproduction

But the economists take this matter as prcToﬂuktion moglich ist.

that no overproduction is possible.

Next paragraph: Individual consumption of the working slégeht hervor” from circuit

of capital

155:4 Apart from the productive con
sumption ofM, which is transformed into
L and MP, the circuit contains the firsf
memberM — L, which signifies, from the
standpoint of the laborerl. — M, which
equalsC — M. In the laborer’s circulation,
L —M —C, which includes his consumption
only the first member falls within the cir
cuit of the capital as aresult & — L. The
second actM — C, does not fall within the
circulation of individual capital, although if
springs from it. But the continuous exis
tence of the working class is necessary f{
the capitalist class, and so is therefore t
consumption of the laborer made possih
byM —C.

Consumption of the commaodities not i

- 80:1 AuRer der produktiven Konsumtion
von G, das inA und Pm verwandelt wird,
enthalt der Kreislauf das erste Glied von
G — A, welches fur den ArbeiteA — G =
W — G ist. Von der Zirkulation des Arbei-
tersA— G —W, welche seine Konsumtion

, einschlief3t, fallt nur das erste Glied als Re-
sultat vonG — A in den Kreislauf des Ka-
pitals. Der zweite Akt, namlichc — W,
fallt nicht in die Zirkulation des individuel-
len Kapitals, obgleich sie aus derselben her-

- vorgeht. Das bestandige Dasein der Arbei-

otterklasse ist aber fir die Kapitalistenklasse

hentig, daher auch die durd® —W vermit-
letelte Konsumtion des Arbeiters.

ncluded in the circditcapital, important for

crises. (Note the series: included, geht hervor, not iredydcompare )

155:5 The only condition which the ag
C' — M’ stipulates for capital-value to con
tinue its circuit and for surplus-value to b
consumed by the capitalist is th@t shall
have been converted into money, shall hg
been sold. Of cours€’ is bought only be-
cause the article is a use-value, hence 9
viceable for consumption of any kind, prg
ductive or individual. But ifC’ continues
to circulate for instance in the hands of th
merchant who bought the yarn, this at fir
does not in the least affect the continuati
of the circuit of the individual capital which
produced the yarn and sold it to the meg

t 80:2 Der Akt W — G’ unterstellt fur
- die Fortsetzung des Kreislaufs des Kapital-
e werts, wie fUr die Konsumtion des Mehr-
werts durch den Kapitalisten, nur, d&®
vén Geld verwandelt, verkauft worden. Es
wird natirlich nur gekauft, weil der Artikel
eerin Gebrauchswert, also zur Konsumtion ir-
- gendeiner Art, produktiven oder individu-
ellen, tauglich. Wenn abeN’ weiter zir-
ekuliert, z.B. in der Hand des Kaufmanns,
stder das Garn gekauft hat, so berihrt das
przunachst keineswegs die Fortsetzung des
Kreislaufs des individuellen Kapitals, das
r-das Garn produziert und an den Kaufmann

chant. The entire process continues and w

ittverkauft hat. Der ganze Prozel3 geht seinen
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it the individual consumption of the capi
talist and the laborer made necessary by
This point is important in a discussion @
crises.

156/0 For as soon &' has been sold
been converted into money, it can be recd
verted into the real factors of the labor pr
cess, and thus of the reproductive proce
WhetherC' is bought by the ultimate con
sumer or by a merchant for resale does 1
affect the case. The quantity of commoditi
created in masses by capitalist producti
depends on the scale of production and
the need for constantly expanding this pr
duction, and not on a predestined circle
supply and demand, on wants that have to
satisfied. Mass production can have no ot
direct buyer, apart from other industrial ca
italists, than the wholesaler. Within certa
limits, the process of reproduction may tak
place on the same or on an increased sq
even when the commodities expelled fro
it did not really enter individual or produc
tive consumption. The consumption of con
modities is not included in the circuit of th
capital from which they originated. For in
stance, as soon as the yarn is sold the
cuit of the capital value represented by tk
yarn may begin anew, regardless of wh
may next become of the sold yarn. So lof
as the product is sold, everything is takin
its regular course from the standpoint of th
capitalist producer. The circuit of capital
value he is identified with is not interrupteg
And if this process is expanded—uwhich in
cludes increased productive consumption

- Gang fort, und mit ihm auch die dadurch

itbedingte individuelle Konsumtion von Ka-

f pitalist und Arbeiter. Ein Punkt, wichtig bei
Betrachtung der Krisen.

80:3/0 SobaldW’ namlich verkauft, in
nGeld verwandelt ist, kann es in die realen
D- Faktoren des Arbeitsprozesses und darum
sgles Reproduktionsprozesses riickverwan-
- delt werden. OBV’ daher vom definitiven
noKonsumenten gekauft ist oder vom Kauf-
esmann, der es wieder verkaufen will, andert
orunmittelbar nichts an der Sache. Der Um-
orfang der von der kapitalistischen Produk-
p-tion erzeugten Warenmassen wird bestimmt
ofdurch die Stufenleiter dieser Produktion und
beas Bedurfnis der bestandigen Ausdehnung
edieser letztren nicht durch einen pradesti-
b-nierten Kreis von Nachfrage und Angebot,
nvon zu befriedigenden Bedurfnissen. Die
eMassenproduktion kann fur ihren unmit-
alelbaren Kaufer, auRer andern industriellen
mKapitalisten, nur den Gro3kaufmann haben.
+ Innerhalb gewisser Grenzen kann der Re-
n-produktionsprozelR auf derselben oder er-
e weiterten Stufe vorgehn, obgleich die aus
+ ihm ausgesto3nen Waren nicht wirklich in
cirdie individuelle oder produktive Konsum-
netion eingegangen sind. Die Konsumtion
atder Waren ist nicht eingeschlossen in den
ngKreislauf des Kapitals, aus dem sie hervor-
ggeangen sind. Sobald das Garn z.B. ver-
nekauft ist, kann der Kreislauf des im Garn
- dargestellten Kapitalwerts von neuem be-
1. ginnen, was auch immer zunachst aus dem
- verkauften Garn wird. Solange das Pro-
oflukt verkauft wird, geht vom Standpunkt

the means of production—this reproductid
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of capital may be accompanied by increasedien regelmaRigen Gang.

individual consumption (hence demand) ¢
the part of the laborers, since this proce

2.1. Simple Reproduction

Der Kreislauf
ndes Kapitalwerts, den er reprasentiert, wird
ssiicht unterbrochen. Und ist dieser ProzelR

is initiated and effected by productive con- erweitert—was erweiterte produktive Kon-
sumption. Thus the production of surplus-sumtion der Produktionsmittel einschlief3t

value, and with it the individual consump

- —, so kann diese Reproduktion des Kapi-

tion of the capitalist, may increase, the ep-tals von erweiterter individueller Konsum-

tire process of reproduction may be in

ation (also Nachfrage) der Arbeiter begleitet

flourishing condition, and yet a large partsein, da er durch produktive Konsumtion

of the commodities may have entered intoeingeleitet und vermittelt ist.

consumption only apparently, while in re
ality they may still remain unsold in the
hands of dealers, may in fact still be lying i
the market. Now one stream of commog
ties follows another, and finally it is dis
covered that the previous streams had be
absorbed only apparently by consumptig
The commodity-capitals compete with or
another for a place in the market. Latg
comers, to sell at all, sell at lower price
The former streams have not yet been d
posed of when payment for them falls du
Their owners must declare their insolven
or sell at any price to meet to meet the
obligations. This sale has nothing whatev
to do with the actual state of the deman
It only concerns thelemand for payment

Es kann so
- die Produktion von Mehrwert und mit ihr
> auch die individuelle Konsumtion des Kapi-
n talisten wachsen, der ganze Reproduktions-
i-prozeld sich im bluhendsten Zustand befin-
+ den und dennoch ein gro3er Teil der Waren
renur scheinbar in die Konsumtion eingegan-
ngen sein, in Wirklichkeit aber unverkauft in
eden Handen von Wiederverkaufern lagern,
o-tatsachlich sich also noch auf dem Markt
5. befinden. Nun folgt Warenstrom auf Waren-
isstrom, und es tritt endlich hervor, da’ der
e.frihere Strom nur scheinbar von der Kon-
cysumtion verschlungen ist. Die Warenkapi-
irtale machen sich wechselseitig ihren Platz
erauf dem Markt streitig. Die Nachricken-
d.den, um zu verkaufen, verkaufen unter dem
Preis. Die friiheren Strome sind noch nicht

the pressing necessity of transforming com4liissig gemacht, wahrend die Zahlungster-

modities into money. Then a crisis brea
out. It becomes visible not in the direct de
crease of consumer demand, the demand
individual consumption, but in the decrea
of exchanges of capital for capital, of the r¢
productive process of capital.

smine dafur fallig werden. lhre Inhaber
2-muissen sich insolvent erklaren, oder ver-
fdeaufen zu jedem Preis, um zu zahlen. Dieser
seVerkauf hat absolut nichts zu tun mit dem
e-wirklichen Stand der Nachfrage. Er hat nur
zu tun mit der Nachfrage nach Zahlung, mit
der absoluten Notwendigkeit, Ware in Geld
zu verwandeln. Dann bricht die Krise los.
Sie wird sichtbar nicht in der unmittelba-
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ren Abnahme der konsumtiven Nachfrage,
der Nachfrage fur individuelle Konsumti-
on, sondern in der Abnahme des Austauschs
von Kapital gegen Kapital, des Reprodukti-
onsprozesses des Kapitals.—

Temporary fixation in a hoard (and functions as means of pag)as functions of money

capital—or as an unfunctional interruption
production or circulation).

157:1 If the commoditie1P andL into

. (This is wh tapital can do besides beingin

81:1/0 Wenn die WareRmundA, worin

which M is transformed to perform its funct sich G umgesetzt, um seine Funktion als

tion of money-capital, of capital-value des
tined to be retransformed into productiy
capital—if those commodities are to b
bought or paid for on different terms, s
thatM — C represents a series of purchas
and payments, then a part bf performs
the actM — C, while another part persist
in the form of money and does not ser
to perform simultaneous or successive a
of M — C until such time as the condition
of this process itself may determine. Th
part is only temporarily withheld from cir
culation, in order to go into action, perforrn
its function, in due time. This storing o
it is then in its turn a function determine
by its circulation and intended for circulg
tion. Its existence as a fund for purcha
and payment, the suspension of its moy
ment, the interrupted state of its circulatio
will then constitute a state in which mone
exercises one of its functions as mone
capital. As money-capital; for in this cag
the money temporarily remaining at rest
itself a part of money-capita (of M’ mi-
nusm, equal to M), of that portion of the

5- Geldkapital, als zur Ruckverwandlung in
eproduktives Kapital bestimmter Kapital-
e wert, zu vollziehn—wenn diese Waren in
o verschiednen Terminen zu kaufen oder zu
ezahlen sind,G —W also eine Reihe nach-
einander vorgehender Kaufe und Zahlun-
5 gen vorstellt, so vollzieht ein Teil vois
eden Akt G — W, wahrend ein andrer Tell
ctém Geldzustand verharrt, um erst zu einer
5 durch die Bedingungen des Prozesses selbst
sbestimmten Zeit fir gleichzeitige oder suk-
zessive AkteG —W zu dienen. Er ist der
n Zirkulation nur zeitweilig entzogen, um am
f bestimmten Zeitpunkt in Aktion zu treten,
d seine Funktion auszuiiben. Diese Aufspei-
- cherung desselben ist dann selbst eine durch
seseine Zirkulation und fur die Zirkulation be-
estimmte Funktion. Sein Dasein als Kauf-
n,und Zahlungsfonds, die Suspension seiner
y Bewegung, der Zustand seiner unterbroch-
y-nen Zirkulation, ist dann ein Zustand, worin
e das Geld eine seiner Funktionen als Geld-
iskapital ausubt. Als Geldkapital; denn in
diesem Fall ist das zeitweilig in Ruhe ver-
harrende Geld selbst ein Teil des Geldka-

value of commodity-capital which is equal pitals G (von G’ — g = G), des Wertteils

to P, to that value of productive capital from des Warenkapitls, dee P, dem Wert des
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which the circuit starts. On the other harn

2.1. Simple Reproduction

dproduktiven Kapitals, von dem der Kreis-

all money withdrawn from circulation has lauf ausgeht. Andrerseits befindet sich alles
the form of a hoard. Money in the form der Zirkulation entzogne Geld in Schatz-
of a hoard therefore becomes here a funcform. Die Schatzform des Geldes wird also

tion of money-capital, just as iM — C the

hier Funktion des Geldkapitals, ganz wie in

function of money as a means of purchases — W die Funktion des Geldes als Kauf-
or payment becomes a function of money-oder Zahlungsmittel zur Funktion des Geld-

capital. This is so because capital-value ¢

xkapitals wird, und zwar weil der Kapital-

ists here in the form of money, because thewert hier in Geldform existiert, der Geld-

money state here is a state in which indy
trial capital finds itself at one of its stage
and which is prescribed by the interconne
tions within the circuit. At the same time i
is here proved true once more that mone
capital within the circuit of industrial cap
ital performs no other functions than thog
of money and that these money-functio
assume the significance of capital-functio
only by virtue of their interconnections with
the other stages of this circuit.

157:2 The representation bf’ as a rela-
tion of mto M, as a capital-relation, is no
directly a function of money-capital but o
commodity-capital’, which in its turn, as
a relation ofc andC, expresses but the re
sult of the process of production, of the se
expansion of capital-value which took plag
in it.

157:3/o If the continuation of the pror

cess of circulation meets with obstacles,
thatM must suspend its functiod — C on

account of external circumstances, such
the conditions of the market, etc., and
it therefore remains for a shorter or long
time in its money-form, then we have ong
more money in the form of a hoard, whic

szustand hier ein durch den Zusammenhang
s des Kreislaufs vorgeschriebner Zustand des
cindustriellen Kapitals in einem seiner Sta-
[ dien ist. Aber es bewabhrt sich hier wieder
yzugleich, dal3 das Geldkapital innerhalb des

Kreislaufs des industriellen Kapitals keine
eandren als Geldfunktionen verrichtet, und
ngdiese Geldfunktionen nur durch ihren Zu-
nssammenhang mit den andren Stadien diese!
Kreislaufs zugleich die Bedeutung von Ka-
pitalfunktionen haben.

82:1 Die Darstellung voi&’ als Verhalt-

t nis von g zu G, als Kapitalverhaltnis, ist

f unmittelbar keine Funktion des Geldkapi-
tals, sondern des Warenkapitdls, welches

- selbst wieder als Verhaltnis von und W

f-nur das Resultat des Produktionsprozesse:

eausdrickt, der darin vorgegangnen Selbst-
verwertung des Kapitalwerts.

82:2 StoRt der Fortgang des Zirkulati-
sansprozesses auf Hindernisse, so daR
durch auflre Umstande, Lage des Markts
astc., seine FunktiorG —W suspendieren
ifmul3 und deswegen in seinem Geldzu-
erstand kirzer oder langer verharrt, so ist das
ewieder ein Schatzzustand des Geldes, del
h auch in der einfachen Warenzirkulation vor-

happens also in simple commodity circl

I-kommt, sobald detbergang vorw — G in
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lation whenever the transition fro@ — M

to M — C is interrupted by external circumt

stances. It is an involuntary formation of
hoard. In the case at hand money has

G —W durch auf3re Umstande unterbrochen
wird. Es ist unfreiwillige Schatzbildung.

aln unserm Fall hat das Geld so die Form
hgon brachliegendem latentem Geldkapital.

form of fallow, latent money-capital. Butwe Doch gehn wir zunachst nicht weiter darauf
will not discuss this point any further for the ein.

present.
158:1 In either case however persisten
of capital in its money state appears as {

ce 82:3 In beiden Fallen aber erscheint
helas Verharren des Geldkapitals in seinem

result of interrupted movement, no matterGeldzustand als Resultat unterbrochner Be-

whether this is expedient or inexpediern
voluntary or involuntary, in accordance wit
its functions or contrary to them.

t,wegung, sei diese nun zweckgemald oder
h zweckwidrig, freiwillig oder unfreiwillig,
funktionsgeman oder funktionswidrig.

2.2. Accumulation and Reproduction on an Extended

Scale

158:2/0 Since the proportions which th
expansion of the productive process m
assume are not arbitrary but prescrib
by technology, the realized surplus-valu
though intended for capitalisation, frequen
can only by dint of several successive ¢
cuits attain such a size (and until then my
therefore be accumulated) as will suffice f
its effective functioning as additional capitg
or for entrance into the circuit of functionin
capital-value. Surplus-value thus conge

e 82:4/o0 Da die Proportionen, worin der

edsondern technisch vorgeschrieben sind, so
e kann der realisierte Mehrwert, obgleich zur
thapitalisierung bestimmt, oft erst durch die
r-Wiederholung verschiedner Kreislaufe zu
sdem Umfang heranwachsen (muf} also bis
prdahin aufgenauft werden). worin er wirk-
al lich als zuschussiges Kapital fungieren oder
y in den Kreislauf des prozessierenden Kapi-
Igalwerts eingehn kann. Der Mehrwert er-

into a hoard and in this form constitutes la- starrt also zum Schatz und bildet in dieser
tent money-capital—latent because it canf+orm latentes Geldkapital. Latent, weil es,
not act as capital so long as it persists in thesolange es in der Geldform verharrt nicht

money-form® The formation of a hoar

als Kapital wirken kanf2 So erscheint

thus appears here as a factor included in thaier die Schatzbildung als ein innerhalb
process of capitalist accumulation, accom-des kapitalistischen Akkumulationsprozes-
panying it but nevertheless essentially dif-ses einbegriffnes, ihn begleitendes, aber zu-
fering from it; for the process of reproduc- gleich wesentlich von ihm unterschiednes
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tion itself is not expanded by the formatior Moment. Denn durch die Bildung von la-
of latent money-capital. On the contrary, la-tentem Geldkapital wird der Reprodukti-

tent money-capital is formed here becausensprozell selbst nicht erweitert.

the capitalist producer cannot directly e
pand the scale of his production. If he se
his surplus-product to a producer of gold

silver, who puts new gold or silver into cir;

Umge-
-kehrt. Latentes Geldkapital wird hier ge-
Isbildet, weil der kapitalistische Produzent
ordie Stufenleiter seiner Produktion nicht un-
mittelbar erweitern kann. Verkauft er sein

culation or, what amounts to the same thingMehrprodukt an einen Gold- oder Silber-

to a merchant who imports additional go

d produzenten, der neues Gold oder Silber in

or silver from foreign countries for a part die Zirkulation hineinwirft, oder, was auf

of the national surplus-product, then his |
tent money-capital forms an increment

a-dasselbe hinauskommt, an einen Kaufmann,
pfder fur einen Teil des nationalen Mehrpro-

the national gold or silver hoard. In all other dukts zuschiissiges Gold oder Silber vom
cases, the&78 for instance, which were a Ausland importiert, so bildet sein latentes

circulating medium in the hands of the pu
chaser, assume only the form of a hoard
the hands of the capitalist. Hence all th
has taken place is a different distribution

the national gold or silver hoard.

62 The term “latent” is borrowed from the ide
of latent heat in physics, which has now been
most replaced by the theory of the transformati
of energy. Marx therefore uses in the third part

r- Geldkapital ein Inkrement des nationalen
inGold- oder Silberschatzes. In allen andren
atFallen haben z.B. die 78 Pfd.St., die in der
pfHand des Kaufers Zirkulationsmittel waren,

in der Hand des Kapitalisten nur die Schatz-
form angenommen; es hat also nur andre
Verteilung des nationalen Gold- oder Sil-

berschatzes stattgefunden.

h % Der Ausdruck,latent* ist der physikali-

al-schen Vorstellung von latenter Warme entlehnt,
pndie jetzt durch die Theorie von der Verwand-
alung der Energie ziemlich beseitigt ist. Daher ge-

later version), another term, borrowed from thebrauchte Marx im dritten Abschnitt (spatere Re-

idea of potential energy, viz.: “potential” or ana
ogous to the virtual velocities of D’Alembert]
“virtual capital."—Ed.

159:1 If in the transaction of our capi
talist the money serves as a means of p
ment (the commodities having to be pa
for by the buyer on longer or shorter terms
then the surplus-product intended for caj
talisation is not transformed into money b

- daktion) dafur den der Vorstellung von potentiel-
ler Energie entlehnten Ausdruckpotentielles®,
oder nach Analogie der virtuellen Geschwindig-
keiten D’Alemberts;, virtuelles Kapital*.—F.E.

- 83:1 Fungiert das Geld in den Transak-
ayionen unsres Kapitalisten als Zahlungsmit-
dtel (in der Art, dal3 die Ware erst in kirz-
),rem oder langrem Termin vom Kaufer zu
ni-zahlen), so verwandelt sich das zur Kapi-
uttalisation bestimmte Mehrprodukt nicht in
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into creditor’s claims, into titles of owner

Geld, sondern in Schuldforderungen, Eigen-

ship of an equivalent which the buyer mdytumstitel auf einAquivalent, das der Kaufer

already have in his possession or which
may expect to possess.

hevielleicht schon im Besitz, vielleicht erst in

It does not enteAussicht hat. Es geht nicht in den Repro-

into the reproductive process of the circditduktionsprozel3 des Kreislaufs ein, so wenig

any more than does money in invested
interest-bearing securities, etc., although
may enter into the circuits of other individ
ual industrial capitals.

(end of chapter): Extended reproduction

inwie Geld, das in zinstragenden Papieren etc.
iangelegt, obgleich es in den Kreislauf andrer
industriellen Einzelkapitale eingehn kann.

Next paragraph: General about accumulation

159:2 The entire character of capitdl-

ist production is determined by the sel

83:2/0 Der ganze Charakter der kapita-
f- listischen Produktion ist bestimmt durch

expansion of the advanced capital-valuedie Verwertung des vorgeschol3nen Kapital-
that is to say, in the first instance by thewerts, also in erster Instanz durch Produk-
production of as much surplus-value as pgstion von moglichst viel Mehrwert; zweitens

sible; in the second place however (s
Buch I, Kap. XXII) [English edition: Ch.
XXIV.—Ed.] by the production of capi-
tal, hence by the transformation of surplu
value into capital. Accumulation, or pro

eaaber (siehe Buch 1, Kap. XXII) durch Pro-
duktion von Kapital, also durch Verwand-
lung von Mehrwert in Kapital. Die Akku-

s-mulation oder Produktion auf erweiterter

- Stufenleiter, die als Mittel zu stets ausge-

duction on an extended scale, which ap-dehnterer Produktion von Mehrwert, daher
pears as a means for constantly more ¢xBereicherung des Kapitalisten, als personli-

panded production of surplus-value—hen
for the enrichment of the capitalist, as h

cecher Zweck des letztren erscheint, und ein-
sgeschlossen ist in die allgemeine Tendenz

personal aim—and is comprised in the gen-der kapitalistischen Produktion, wird aber
eral tendency of capitalist production, be-weiter, wie im ersten Buch gezeigt, durch

comes later, however, as was shown in Bo
I, by virtue of its development, a necessi

okhre Entwicklung eine Notwendigkeit fur
yjeden individuellen Kapitalisten. Die ste-

for every individual capitalist. The constant te Vergro3rung seines Kapitals wird Bedin-
augmentation of his capital becomes a cangung der Erhaltung desselben. Doch haben

dition of its preservation. But we need n(
revert more fully to what was previously ex
pounded.

pt wir nicht weiter auf das friher Entwickelte
- zuriickzukommen.

Discussion of the formula of the circuit of productive capif all surplus-value is accu-

mulated.
Next paragraph: The formula is giveR:.
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asP at the beginning of the second circuit.

159:3/0 We considered first simple repro-

84:1 Wir betrachteten zuerst die einfa-

duction, assuming that the entire surplys-che Reproduktion, wobei unterstellt wurde,

value is spent as revenue.

In reality unp-dafd der ganze Mehrwert als Revenue ver-

der normal conditions a part of the surplus-ausgabt wird. In der Wirklichkeit muf3 un-

value must always be spent as revenue,
another part must be capitalised. And it
quite immaterial whether a certain surplu
value produced in any particular period
entirely consumed or entirely capitalise
On the average—the general formula ¢

represent only the average movement—wird.

nekr normalen Verhaltnissen immer ein Tell
isdes Mehrwerts als Revenue verausgabt unc
s-ein andrer Teil kapitalisiert werden, wo-
sbei es ganz gleichglltig, ob innerhalb be-
d.stimmter Perioden produzierter Mehrwert
arbald ganz verzehrt, bald ganz kapitalisiert
Im Durchschnitt der Bewegung—

both cases occur. But in order not to com-und die allgemeine Formel kann nur die-

plicate the formula, it is better to assumesen darstellen—findet beides statt.

Um

that the entire surplus-value is accumulateddie Formel nicht zu komplizieren, ist es

L
The formula:P...C'—M' —-C’ P
< MP

stands for productive capital, which is repr

. A
duced on an enlarged scale and with gregteP... W' — G’ — W' < Pm

value, and which as augmented producti
capital begins its second circuit, or, wh
amounts to the same, renews its first ¢

indes besser anzunehmen, dafl} der ganz
D-Mehrwert akkumuliert wird. Die Formel

...P’ druckt aus:

veproduktives Kapital, das auf grof3rer Stu-
atfenleiter und mit grof3rem Wert reproduziert
r-wird, und als angewachsnes produktives Ka-

cuit. As soon as this second circuit is begun pital seinen zweiten Kreislauf beginnt, oder,

we once more havP as the starting-point;
only thisPis a larger productive capital tha
the firstP was. Hence, if in the formulg
M...M’ the second circuit begins withl’,

M’ functions asM, as an advanced money
capital of a definite magnitude. It is a large
money-capital than the one with which th
first circular movement was opened, but
reference to its augmentation by the capit
ization of surplus-value ceases as soon a
assumes the function of advanced moné
capital. This origin is expunged in its forn
of money-capital, which begins its circuit

was dasselbe, seinen ersten Kreislauf erneu
n ert. Sobald dieser zweite Kreislauf beginnt,

haben wir wiederP als Ausgangspunkt;

bloR istP ein grof3res produktives Kapital
- als das erst® war. So, wenn in der For-
2rmel G. .. G der zweite Kreislauf miG’ be-
eginnt, fungiertG’ als G, als vorgeschoRnes
allGeldkapital von bestimmter GroR3e; es ist
algroRres Geldkapital als das, womit der erste
s Kreislauf eroffnet ward, aber alle Beziehung
pyauf sein Angewachsensein durch Kapita-
n lisierung von Mehrwert ist verschwunden,
. sobald es in der Funktion von vorgeschol3-
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This also applies t&®" as soon as it func{ nem Geldkapital auftritt. Dieser Ursprung

tions as the starting-point of a new circuit.

ist ausgelodscht in seiner Form als Geldka-
pital, das seinen Kreislauf beginnt. Ebenso
mit P, sobald es als Ausgangspunkt eines
neuen Kreislaufs fungiert.

Difference toM...M’: M...M’ expresses only the production of surplus-value; this is
“ebenso” represented iA...P. But P...P’ moreover expresses that the surplus-value has

been accumulated.

160:1 If we compar®...P' withM... M/,
or with the first circuit, we find that they
have not the same significance at 8l... M’
taken by itself as an isolated circuit, e
presses only thatl, the money-capital (o

84:2/o VergleichenwiP... P mitG...G
oder dem ersten Kreislauf, so haben sie
durchaus nicht dieselbe Bedeutu@®y... G/,

- fur sich genommen als vereinzelter Kreis-
lauf, drickt nur aus, das, das Geldkapi-

industrial capital in its circuit as money}- tal (oder das industrielle Kapital in seinem

capital), is money generating money, val
generating value, in other words, produc
surplus-value. But in th@ circuit the pro-
cess of producing surplus-value is alrea
completed upon the termination of the fir
stage, the process of production, and

ter going through the second stage (t
first stage of the circulation)’ — M/, the

ueKreislauf als Geldkapital), Geld heckendes
esGeld, Wert heckender Wert ist, Mehrwert
setzt. Im Kreislauf vorP dagegen ist der
dyerwertungsprozeld selbst mit Ablauf des
stersten Stadiums, des Produktionsprozesses,
afbereits vollzogen, und nach Durchlaufen des
hezweiten Stadiums (des ersten Zirkulations-
stadiumsW’ — G’ existieren Kapitalwert +

capital-value plus surplus-value already ex-Mehrwert bereits als realisiertes Geldkapi-

ist as realized money-capital, &, which

appeared as the last extreme in the first girersten Kreislauf erschien.

tal, als G/, welches als letztes Extrem im
DalR Mehrwert

cuit. That surplus-value has been produgegroduziert worden, ist in der zuerst betrach-

is depicted in the first-considered formu
P...P(see expandedformula, p. 47) [See
75 of this book—Ed.] by ¢ — m— ¢, which,

in its second stage, falls outside of the ¢
culation of capital and represents the circ
lation of surplus-value as revenue. In th
form, where the entire movement is repr
sented byP...P, where consequently ther
is no difference in value between the two e
tremes, the self-expansion of the advang
value the production of surplus-value,
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ateten Form vorP...P dargestellt (siehe ex-
pplizite Formel S. 47) durclv— g—w, das

in seinem zweiten Stadium aufRerhalb der
r-Kapitalzirkulation fallt und die Zirkulati-
u-on des Mehrwerts als Revenue darstellt. In
isdieser Form, wo sich die ganze Bewegung
e-in P...P darstellt, also keine Wertdifferenz
e zwischen den beiden Endpunkten stattfin-
X-det, ist also die Verwertung des vorgeschol3-
eten Werts, die Erzeugung von Mehrwert,
sebenso dargestellt wie i6...G'; nur er-
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therefore represented in the same way as
M...M’, except that the a@' — M’, which
appears as the last stageNh ..M’, and as
the second stage of the circuit, serves as
first stage of the circulationiR...P.

S. 47: 1 Siehe vorl. Band, S. 79

160:2 InP...P, P does not indicate tha
the surplus-value has been produced but t
the produced surplus-value has been cg
talised, hence that capital has been accun
lated and that thereforf@, in contrast taP,
consists of the original capital-value plus th
value of the capital accumulated because
the capital-value’s movement.

Next paragraph: is a good explanation
which the capital exists can only perform

ischeint der AkW’ — G’ als letztes Stadium
in G...G, und als zweites des Kreislaufs,
erstes der Zirkulation ii. .. P.

the

85:1 InP...P driickt P’ aus, nicht daR
havlehrwert produziert, sondern dal3 der pro-
pduzierte Mehrwert kapitalisiert, also Kapi-
nual akkumuliert worden ist, und dahief, ge-

geniibeP, aus dem urspriinglichen Kapital-
ewert plus dem Wert von durch dessen Bewe-
ofjung akkumuliertem Kapital besteht.

of the concepts. ttdiplains that the form in
its specific fuoieti, and that these forms must

correspond to the production process or the circulatiomfwhere they are taken. On the

other hand, the connection of these forms

(e.g. purchaseddbor-power from the laborer

in connection with production) makes these functions atstume time the functions of

capital.
160:3/oM’, as the simple close ... M’,

and alsoC/, as it appears within all thes
circuits, do not if taken by themselves e
press the movement but its result: the se
expansion of capital-value realized in th
form of commaodities or money, and henc
capital-value asv plusm, or C plusc, as

a relation of capital-value to its surplus
value, as its offspring. They express th
result as various circulation forms of th
self-expanded capital-value. But neith
in the form of C' nor of M’ is the self-

expansion which has taken place itself
function of money-capital or of commodity
capital. As special, differentiated forms
modes of existence corresponding to sf
cial functions of industrial capital, money

85:2/0G/, als bloRer SchluB vo@... G/,

e sowohl wieW’, wie es innerhalb aller die-
-ser Kreislaufe erscheint, driicken fir sich
If-genommen nicht die Bewegung aus, son-
edern ihr Resultat: die in Warenform oder
e,Geldform realisierte Verwertung des Ka-

pitalwerts, und daher den Kapitalwert als
- G+goder alsV +w, als Verhaltnis von Ka-
ispitalwert zu seinem Mehrwert, als seinem
e Abkdmmling. Sie driicken dies Resultat aus
prals verschiedne Zirkulationsformen des ver-

werteten Kapitalwerts. Aber weder in der
aFormW’ noch in der FornG' ist die statt-
+ gefundene Verwertung selbst eine Funktion,
5, sei es des Geldkapitals, sei es des Warenka
epitals. Als besondre, verschiedne Formen,
- Daseinsweisen, die besondren Funktionen
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capital can perform only money-function
and commodity-capital only commodity,
functions, the difference between them b
ing merely that between money and cor
modity. Similarly industrial capital in its
form of productive capital can consist onl
of the same elements as those of any ot
labor-process which creates products:

the one hand objective conditions of lab
(means of production), on the other pr
ductively (purposively) functioning labor
power. Just as industrial capital can ex
in the sphere of production only in a com
position which meets the requirements

the production process in general, hen
also of the non-capitalist production prg
cess, so it can exist in the sphere of cirg
lation only in the two forms correspondin
corresponding to it, viz., that of a commaog
ity and of money. But just as the totalit
of the elements of production announces
self at the outset as productive capital |
the fact that the labor-power is labor-pow
that belongs to others and that the capit
ist purchased it from its proprietor, just g
he purchased his means of production frg
other commodity-owners; just as therefo
the process of production itself appears
a productive function of industrial capital
so money and commodities appear as for
of circulation of the same industrial capita
hence their functions appear as the fur
tions of circulation, which either introduc
the functions of productive capital or em
anate from them. Here the money-functig
and the commodity-function are at the san
time functions of commodity-capital, bu
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s des industriellen Kapitals entsprechen, kann
- Geldkapital nur Geldfunktionen, Warenka-
e-pital nur Warenfunktionen vollziehn, ist ihr
n-Unterschied voneinander nur der von Geld
und Ware. Ebenso kann das industrielle Ka-
y pital, in seiner Form als produktives Kapital,
hemur aus denselben Elementen bestehn, wie
pneder andre produktbildende Arbeitsprozel3:
preinerseits gegenstandlichen Arbeitsbedin-
n-gungen (Produktionsmitteln), andrerseits
sich produktiv (zweckgemaR) betatigender
stArbeitskraft. Wie das industrielle Kapi-
- tal innerhalb der Produktionssphare nur in
ofder dem Produktionsprozel3 Giberhaupt, al-
ceso auch dem nichtkapitalistischen Produk-
- tionsprozef3, entsprechenden Zusammenset-
u-zung existieren kann, so kann es in der Zir-
g kulationssphare nur existieren in den beiden
I- ihr entsprechenden Formen von Ware und
y Geld. Wie aber die Summe der Produkti-
it-onselemente von vornherein dadurch sich
nyals produktives Kapital ankiindigt, dal3 die
erArbeitskraft fremde Arbeitskraft ist, die der
alKapitalist gekauft hat von ihrem eignen In-
s haber, ganz wie er seine Produktionsmittel
mvon andren Wareninhabern gekauft; wie da-
reher auch der Produktionsprozel} selbst als
aproduktive Funktion des industriellen Kapi-
, tals auftritt, so Geld und Ware als Zirkulati-
mensformen desselben industriellen Kapitals,
[, also auch ihre Funktionen als seine Zirkula-
ctionsfunktionen, die die Funktionen des pro-
e duktiven Kapitels entweder einleiten oder
- daraus entspringen. Nur durch ihren Zusam-
bnmenhang als Funktionsformen, die das indu-
nestrielle Kapital in den verschiednen Stadien
t seines Kreislaufprozesses zu verrichten hat,




2.2. Accumulation and Reproduction on an Extended Scal

solely because they are interconnected

forms of functions which industrial capit

tal has to perform at the different stages
its circuit. It is therefore wrong to attemp

asind hier Geldfunktion und Warenfunktion
zugleich Funktion von Geldkapital und Wa-

ofrenkapital. Es ist also verkehrt, die das Geld

t als Geld und die Ware als Ware clarakteri-

to derive the specific properties and fung-sierenden, spezifischen Eigenschaften unc
tions which characterise money as mongyunktionen aus ihrem Kapitalcharakter her-

and commodities as commodities from the

irleiten zu wollen, und ebenso verkehrt ist es,

quality as capital, and it is equally wrong to umgekehrt die Eigenschaften des produk-
derive on the contrary the properties of prp-tiven Kapitals aus seiner Existenzweise in

ductive capital from its mode of existence i
means of production.

n Produktionsmitteln abzuleiten.

Next paragraph: Once more in more detailMf renews its circuit, it functions only as

M; same withP’.

161:1/0 As soon adl’ or C' have be-
come fixed adM plus m or C plusc, i.e.,
as the relation between the capital-value g
surplus-value, its offspring, this relation i
expressed in both of them, in the first ca
in the money-form, in the second case in t
commodity-form, which does not chang

86:1/0 SobaldG' oder W’ fixiert wer-
den alsG+ g, W+ w, d.h. als Verhaltnis
ndles Kapitalwerts zum Mehrwert als seinem
s Sprofling, ist dies Verhaltnis in beiden aus-
segedriickt, das eine Mal in Geldform, das
heandre Mal in Warenform, was an der Sa-
e che selbst nichts andert. Dies Verhaltnis ent-

matters in the least. Consequently this fespringt daher weder aus Eigenschaften und

lation does not have its origin in any prope|
ties or functions inherent in money as su

r- Funktionen, die dem Geld als solchem, noch
chder Ware als solcher zukommen. In beiden

or commodities as such. In both cases thé-allen ist die das Kapital charakterisierende

characteristic property of capital, that of bg
ing a value, is expressed only as a resy
C' is always the product of the functio
of P, and M’ is always merely the form
of C' changed in the circuit of industria
capital. As soon therefore as the realiz
money-capital resumes its special functi
of money capital, it ceases to express t
capital-relation contained i’ = M plusm.

After M...M’ has been passed through a
M’ begins the circuit anew, it does not figu
asM even if the entire surplus-value corn

o- Eigenschaft, Wert heckender Wert zu sein,
iltnur als Resulht ausgedrickWW’ ist stets
n das Produkt der Funktion vd, undG' ist
stets nur die im Kreislauf des industriellen
| Kapitals verwandelte Form vo’. Sobald
pcdaher das realisierte Geldkapital seine be-
pnsondre Funktion als Geldkapital wieder be-
heyinnt, hort es auf, das i6' = G+ g enthalt-
ne Kapitalverhaltnis auszudriicken. Wenn
ndG...G' durchlaufen ist unds’ den Kreis-
elauf von neuem beginnt, figuriert es nicht
-als G, sondern als5, selbst wenn der gan-

tained inM’ is capitalised. The second cif

- ze in G’ enthaltne Mehrwert kapitalisiert
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Ccuit begins in our case with a money-capit
of £500, instead 0£422, as in the first cir-
cuit. The money-capital, which opens th
circuit, is £78 larger than before. This dif

alwird. Der zweite Kreislauf beginnt in un-
serm Fall mit einem Geldkapital von 500

ePfd.St., statt wie der erste mit 422 Pfd.St.
Das Geldkapital, das den Kreislauf eroff-

ference exists on comparing the one circuitnet, ist um 78 Pfd.St. grof3er als vorher; die-

with the other, but no such comparison
made within each particular circuit.
£500 advanced as money-capiadd which

isser Unterschied existiert in der Vergleichung

The des einen Kreislaufs mit dem andren; aber

diese Vergleichung existiert nicht innerhalb

formerly existed as surplus-value, do nptjedes einzelnen Kreislaufs. Die als Geldka-
play any other role than would some otherpital vorgeschoflZnen 500 Pfd.St., wovon 78

£500 with which another capitalist inaugu
rates his first circuit. The same happens
the circuit of the productive capital. The in
creased® acts asP on recommencing, jus
asP did in the simple reproductiom. .. P.

Next paragraph: The formula reakié —C

- Pfd.St. friher als Mehrwert existierten, spie-

inen keine andre Rolle, als 500 Pfd.St., womit

- ein andrer Kapitalist seinen ersten Kreislauf
eroffnet. Ebenso im Kreislauf des produkti-
ven Kapitals. Das vergroRer tritt beim
Wiederbeginn al® auf, so gut wieP in der
einfachen ReproduktioR. . . P.

/

L . , L. .
< MP insteadM’ < MP' sinceL sometimes

falls with the growth of the organic composition.

162:1 In the stageM’ —C' < he

L t
MP’

87:1 Im StadiumG — W' < ist die
Pm

augmented magnitude is indicated only byangewachsne GroRe nur dur@f ange-

C/, but not byL’ or MP'. SinceC is the
sum ofL andMP, C' indicates sufficiently
that the sum oL and MP contained in it
is greater than the origind&. In the sec-
ond place, the termk’ andMP’ would be

zeigt, aber nicht durc’ und Pmi. DaW
die Summe vorA und Pm ist schon durch
W’ angezeigt, daR die Summe der in ihm
enthaltnenA und Pm groRer ist als das ur-
spriinglicheP. Zweitens aber ware die Be-

incorrect, because we know that the growthzeichnung®’ und Pnt falsch, weil wir wis-

of capital involves a change in the constit

U-sen, dafld mit dem Wachstum des Kapitals ei-

tion of its value and that as this change pro-ne Anderung seiner Wertzusammensetzung

gresses the value &P increases, that df

verbunden ist, im Fortschritt derselben der

always decreasing relatively and often absoWert vonPmwachst, der vorA stets relativ

lutely.
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abnimmt, oft absolut.
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2.3. Accumulation of Money

y

Accumulation accompanied by temporary hoarding of mondit tire minimum amount
for the expansion of production is reached. Hoard is notefarb, capital interrupted in its

movement, but capital not yet capable of f
162:2/0 Whether or noin, the surplus-
value turned into money, is immediatel
added to the capital-value in process a
is thus enabled to enter the circuit togeth
with capital M now having the magnitude
M’, depends on circumstances which are
dependent of the mere existencerofif mis
to serve as money-capital in a second ing
pendent business, to be run side by side w
the first, it is evident that it cannot be use

unctioning.
87:2/o Obg, der vergoldete Mehrwert,

y sofort wieder dem prozessierenden Kapi-
ndalwert zugeschlagen, und so, zusammen
emit dem KapitalG, in der GroReG’ in den
2 Kreislaufsprozel3 eingehn kann, hangt von
nUmstanden ab, die unabhangig sind von

dem bloRen Vorhandensein vgn Soll g
eals Geldkapital in einem, neben dem er-
itlsten Geschaft anzulegenden, zweiten selb-
dstandigen Geschaft dienen, so ist klar, dal}

for this purpose unless it is of the minimum es hierzu nur anwendbar, wenn es die zu

size required for it. And if it is intended
to be used for the expansion of the origin
business, the relations between the mate
factors of P and their value-relations like
wise demand a minimum magnitude for

All the means of production employed i
this business have not only a qualitative b
also a definite quantitative relation to on
another, are proportionate in quantity. The
material relations as well as the pertine
value-relations of the factors entering inf
the productive capital determine the min
mum magnituden must possess to be cap
ble of transformation into additional meary
of production and labor-power, or only int
the former, as an accretion to the producti
capital. Thus the owner of a spinning-mi
cannot increase the number of his spind
without at the same time purchasing a cq
responding number of carders and rovif

solchem Geschaft erheischte MinimalgroRe
albesitzt. Soll es zur Ausdehnung des ur-
riadpringlichen Geschafts verwandt werden,

so bedingen die Verhaltnisse der stofflichen

Faktoren vonP und deren Wertverhaltnis-
n se ebenfalls eine bestimmte Minimalgrof3e
ufir g. Alle in diesem Geschaft wirkenden
eProduktionsmittel haben nicht nur ein qua-
sditatives, sondern ein bestimmtes quantitati-
ntves Verhaltnis zueinander, einen proportio-
onellen Umfang. Diese stofflichen und die
i-von ihnen getragnen Wertverhaltnisse der in
a-das produktive Kapital eingehenden Fakto-
sren bestimmen den Minimalumfang, dgn
D besitzen muf3, um in zuschissige Produk-
veionsmittel und Arbeitskraft, oder nur in er-
Il stere, als Zuwachs des produktiven Kapitals
esimsetzbar zu werden. So kann der Spin-
rner nicht die Zahl seiner Spindeln vermeh-
ngren, ohne gleichzeitig die entsprechenden

frames, apart from the increased expen

diKratzen und Vorspinnstuhle anzuschaffen,
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ture for cotton and wages which such an g
pansion of his business demands. To ca
this out the surplus-value must therefo
have reached a considerable figure (gen
ally calculated to be&l per newly installed
spindle). Ifm does not reach this minimun
size the circuit of capital must be repeats
until the sum ofm successively produce
by it can function together wittM, hence
!/ /
M —-C < MP"
tail, for instance in the spinning machiner

Even mere changes of dg

introduced to make it more productive, r¢

quire greater expenditures for spinning m
terial, more roving machinery, etc. In th
meantimem is accumulated, and its accy
mulation is not its own function but the re
sult of repeated®...P. Its own function
consists in persisting in the money state un
it receives sufficient increment from the r¢
peated surplus-value-creating circuits, i.
from outside, to possess the minimum ma
nitude necessary for its active function, th
magnitude in which alone it can really ern
ter as money-capital—in the case at hand
the accumulated part of the functioning

money-capitaM—into the functioning of
M. But in the interim it is accumulated an
exists only in the shape of a hoard in proce

x-abgesehn von der vermehrten Ausgabe flir
rnBaumwolle und Arbeitslohn, die eine sol-
reche Geschaftsausdehnung bedingt. Um die-
ese letztre auszufiihren, muf3 also der Mehr-
wert schon eine ziemliche Summe ausma-
n chen (1 Pfd.St. per Spindel Neuanschaf-
edfung wird gewdhnlich gerechnet). Solan-
1 ge g diesen Minimalumfang nicht besitzt,
muf3 der Kreislauf des Kapitals sich mehr-

- mals wiederholen, bis die Summe der suk-
Y, zessive von ihm erzeugtepn mit G zusam-

. A :
2-men, also I’ —W' < Pm fungieren kann.

a-Schon bloRe Detailveranderungen, z.B. in
e der Spinnmaschinerie, soweit sie diese pro-
- duktiver machen, erheischen grof3re Ausga-
- be in Spinnmaterial, Ausdehnung der Vor-
spinnmaschinerie etc. In der Zwischenzeit
tivird alsog angehauft und seine Anhaufung
2- St nicht seine eigne Funktion, sondern das
2. Resultat wiederholteP...P. Seine eigne
g+unktion ist sein Verharren im Geldzustand,
ebis es aus den wiederholten Verwertungs-
- kreislaufen, also von aufRen, Zuschul3 ge-
anug erhalten hat, um die zu seiner aktiven
of Funktion erheischte Minimalgrof3e zu errei-
chen, die GroRe, in der allein es wirklich
d als Geldkapital, im gegebnen Fall als ak-
s&umulierter Teil des in Funktion begriffnen

of formation, of growth. Hence the accumu- GeldkapitalsG, mit in die Funktion dieses

lation of money, hoarding, appears here
a process by which real accumulation, t
extension of the scale on which industri
capital operates, is temporarily accomp
nied. Temporarily, for so long as the hoa
remains in the condition of a hoard, it dog
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asgetztren eingehn kann. In der Zwischenzeit
newird es angehauft und existiert nur in der
alForm eines im Bildungsprozel3, im Wachs-
atum begriffnen Schatzes. Geldakkumula-
dtion, Schatzbildung, erscheint hier also als
2sein Prozel3, der die wirkliche Akkumulati-




2.3. Accumulation of Money

not function as capital, does not take parton, die Ausdehnung der Stufenleiter, wor-

in the process of creating surplus-value,
mains a sum of money which grows on

e-auf das industrielle Kapital wirkt, voriiber-
y gehend begleitet. Voriibergehend, denn so-

because money, come by without its doinglange der Schatz in seinem Schatzzustande

anything, is thrown in the same coffer.

163:1/0 The form of a hoard is simply th
form of money not in circulation, of money
whose circulation has been interrupted a
which is therefore fixed in its money-form
As for the process of hoarding, it is comma
to all commodity production and figures g
an end in itself only in the undeveloped, pr
capitalist forms of this production. In thg
present case, however, the hoard appear
a form of money-capital and the formatio
of a hoard as a process which tempor
ily accompanies the accumulation of ca
ital because and so far as the money h
figures adatent money-capitabecause the
formation of a hoard, the state of being
hoard, in which the surplus-value existin
in money-form finds itself, is a functionally
determined preparatory stage gone throy
outside of the circuit described by the cap
tal and required for the transformation of th
surplus-value into really functioning cap
tal. By its definition it is therefore laten
money-capital. Hence the size it must a
quire before it can take part in the prg
cess is determined in each case by the va
constitution of the productive capital. BU
so long as it remains in the condition of
hoard it does not yet perform the function

verharrt, fungiert er nicht als Kapital, nimmt
nicht teil am Verwertungsprozef3, bleibt eine
Geldsumme, die nur anwachst, weil ohne ihr
Zutun vorhandnes Geld in denselben Kasten
geworfen wird.

e 88:1 Die Form des Schatzes ist nur die
Form von nicht in Zirkulation befindlichem
ndseld, von Geld, das in seiner Zirkulation un-

. terbrochen ist und deshalb in seiner Geld-
nform aufbewahrt wird. Was den ProzelR3 des
s Schatzbildens selbst betrifft, so ist er al-
p-ler Warenproduktion gemein und spielt als
> Selbstzweck eine Rolle nur in den unent-
5 afickelten vorkapitalistischen Formen der-
n selben. Hier aber erscheint der Schatz als
arForm des Geldkapitals und die Schatzbil-
n-dung als ein Prozel3, der die Akkumulation
erdes Kapitals voriibergehend begleitet, weil

und sofern das Geld hier als latentes Geld-
akapital figuriert; weil die Schatzbildung, der
g Schatzzustand des in Geldform vorhandnen

Mehrwerts ein auf3erhalb des Kreislaufs des
glKapitals vorgehendes, funktionell bestimm-
i-tes Vorbereitungsstadium fur die Verwand-
elung des Mehrwerts in wirklich fungieren-
- des Kapital ist. Es ist also latentes Geld-
1 kapital durch diese seine Bestimmung, wes-
c-halb auch der Umfang, den es erreicht haber
-muf3, um in den Prozel3 einzutreten, durch
ludie jedesmalige Wertzusammensetzung des
t produktiven Kapitals bestimmt ist. Solan-
a ge es aber im Schatzzustande verharrt, fun-
sgiert es noch nicht als Geldkapital, ist noch
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of money-capital but is still idle money
capital; not money-capital whose functiqg
has been interrupted, as was the case

fore, but money-capital not yet capable

performing it.

164:1 We are here discussing the acd
mulation of money in its original real fornj
of an actual hoard of money. It may alg
exist in the form of a mere outstandin
money, of claims on debtors by capitalis
who have soldC’. As for other forms in
which this latent money-capital may ex
ist in the meantime even in the shape
money-breeding money, such as intere
bearing bank deposits, bills of exchang

+ brachliegendes Geldkapital; nicht wie vor-
nher in seiner Funktion unterbrochnes, son-
balern noch nicht zu seiner Funktion fahiges.
Df

u- 88:2/0 Wir nehmen hier die Geldanhaufung
in ihrer urspriunglichen realen Form, als
owirklichen Geldschatz. Sie kann auch exi-
g stieren in der Form von bloRen Guthaben,
tsSchuldforderungen des Kapitalisten, &ér
verkauft hat. Was die andren Formen be-
- trifft, wo dies latente Geldkapital in der Zwi-
ofschenzeit selbst in Gestalt von Geld hecken-
stdem Geld existiert, z.B. als zinstragendes
jeDepositum in einer Bank, in Wechseln oder

or securities of any description, these doWertpapieren irgendeiner Art, so gehoren

not belong here. Surplus-value realized
the form of money in such cases perforn
special capital-functions outside the circu
described by the industrial capital whic
originated it—functions which in the firs
place have nothing to do with that circu
as such but which in the second place p
suppose capital-functions which differ fron
the functions of industrial capital and whic
have not yet been developed here.

2.4. Reserve Funds

This hoard may fulfill auxillary tasks, such

164:2 In the form in which we have just

insie nicht hierher. Der in Geld realisierte
nsMehrwert verrichtet dann besondre Kapi-
ittalfunktionen auf3erhalb des Kreislaufs des
h industriellen Kapitals, dem er entsprungen;
Funktionen, die erstens mit jenem Kreislauf
t als solchem nichts zu tun haben, zweitens
eaber von den Funktionen des industriellen
n Kapitals unterschiedne Kapitalfunktionen
h unterstellen, die hier noch nicht entwickelt
sind.

as, serve as arsesfunds.
89:1 In der eben betrachteten Form ist der

discussed, the hoard, as which the surplusSchatz, als welcher der Mehrwert existiert,

value exists, is a fund for the accumula-Geldakkumulationsfonds,

die Geldform,

tion of money, the money-form temporaf- welche die Kapitalakkumulation voriiber-
ily assumed by capital accumulation and togehend besitzt, und insofern selbst Bedin-
that extent a condition of this accumula-gung der letztren. Dieser Akkumulations-
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2.4. Reserve Funds

tion. However this accumulation-fund can fonds kann aber auch besondre Nebendien

also perform special services of a subor

jiste verrichten, d.h. in den Kreislaufsprozel3

nate nature, that is to say can enter into capdes Kapitals eingehn, ohne dal3 dieser die

ital's movement in circuits without this pro
cess assuming the form &f...P’, hence
without an expansion of capitalist reprodu
tion.

165:1 If the proces€’ — M’ is prolonged

 FormP...P besitzt, also ohne daR die ka-
pitalistische Reproduktion erweitert ist.

()

89:2 Verlangert sich der Proza®’ — G’

beyond its normal duration, if therefore the Uber sein normales Malf3, ist also das Wa-
commodity capital is abnormally delayed renkapital anormal aufgehalten in seiner

in its transformation into the money-for

Verwandlung in Geldform; oder ist, wenn

or if, for instance, after the completion gf letztre vollzogen, z.B. der Preis der Pro-
this transformation the price of the meansduktionsmittel, worin das Geldkapital um-
of production into which the money-capital gesetzt werden muf3, gestiegen tUber der

must be transformed has risen above

hé&tand, den er beim Beginn des Kreislaufs

level prevailing at the beginning of the cif- hatte, so kann der als Akkumulationsfonds

cuit, the hoard functioning as accumulatio

n-fungierende Schatz verwandt werden, um

fund can be used in the place of money-die Stelle des Geldkapitals oder eines Teils
capital or of part of it. Thus the money- desselben einzunehmen. Der Geldakkumu-
accumulation fund serves as a reserve funtationsfonds dient so als Reservefonds, um
for counter-balancing disturbances in theStorungen des Kreislaufs auszugleichen.

circuit.

165:2 As such a reserve fund it differs

89:3/0 Als solcher Reservefonds ist er

from the fund of purchasing or paying me- verschieden von dem im Kreisla...P

dia discussed in the circuR...P. These

betrachteten Fonds von Kauf- oder Zah-

media are a part of functioning money- lungsmitteln. Die letztren sind ein Teil des
capital (hence forms of existence of a partfungierenden Geldkapitals (also Daseins-

of capital-value in general going throug
the process) whose parts enter upon th

h formen eines Teils des im Prozel3 begriff-
einen Kapitalwerts Uberhaupt), dessen Teile

functions only at different times, succes-nur in verschiednen Zeitterminen nachein-

sively.
duction, reserve-money capital is alway

In the continuous process of pro-ander in Funktion treten. Es bildet sich in

sder Kontinuitat des Produktionsprozesses

formed, since one day money is receivedbestandig Reservegeldkapital, da heute Zah-
and no payments have to be made until latedungen eingegangen, erst an einem spaterr

and another day large quantities of goo
are sold while other large quantities are n
due to be bought until a subsequent da

dsTermin wieder zu machen, heute grof3re Wa-
ofrenmassen verkauft, an spatern Tagen ers
tewieder grof3re Warenmassen zu kaufen sind;
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In these intervals a part of the circulatin
capital exists continuously in the form g

gin diesen Intervallen existiert also bestandig
f ein Teil des zirkulierenden Kapitals in Geld-

money. A reserve fund on the other handform. Dagegen ist der Reservefonds nicht
is not a part of constituent capital alreadyein Bestandteil des fungierenden Kapitals,

performing its functions, or, to be more e

- naher Geldkapitals, sondern des in einem

act, of money-capital. It is rather a part of Vorstadium seiner Akkumulation begriffnen

capital in a preliminary stage of its accum

I-Kapitals, des noch nicht in aktives Kapital

lation, of surplus-value not yet transformedverwandelten Mehrwerts. Es versteht sich
into active capital. As for the rest, it needsiibrigens ganz von selbst, daf3 der Kapitalist
no explaining that a capitalist in financial in Noten in keiner Weise nach den bestimm-
straits does not concern himself about whaten Funktionen des in seiner Hand befindli-

the particular functions of the money he h

aschen Geldes fragt, sondern anwendet, was

on hand are. He simply employs whateverer hat, um den Kreislaufsprozel3 seines Ka-
money he has for the purpose of keeping higitals im Gang zu halten. Z.B. in unserm

capital circulating. For instance in our il
lustrationM is equal tof£422, M’ to £500.

If a part of the capital oE422 exists as 4
fund of means of payment and purchase,

- Beispiel G = 422 Pfd.St.G' = 500 Pfd.St.
Wenn ein Teil des Kapitals von 422 Pfd.
St. als Fonds von Zahlungs- und Kaufmit-

ateln, als Geldvorrat existiert, so ist er dar-

a money reserve, it is intended, other cgn-auf berechnet, daf er bei gleichbleibenden

ditions remaining the same, that it shou
enter wholly into the circuit, and beside
should suffice for this purpose. The reser
fund however is a part of th&78 of surplus-
value. It can enter the circular course
the capital worthE422 only to the extent
that this circuit takes place under conditio
not remaining the same; for it is a part of th
accumulation-fund, and figures here witho
any extension of the scale of reproduction
165:3 Money-accumulation fund implie
the existence of latent money-capital, hen
the transformation of money into money
capital.

dUmstanden ganz in den Kreislauf eintritt,
s hierfur aber auch geniigt. Der Reservefonds
veaber ist ein Teil der 78 Pfd.St. Mehrwert; er
kann nur in den Kreislaufsprozel3 des Kapi-
pftals von 422 Pfd.St. Wert eintreten, soweit
dieser Kreislauf unter nicht sich gleichblei-
nsbenden Umstanden vollzogen wird; denn er
eist ein Teil des Akkumulationsfonds und fi-
utguriert hier ohne Erweitrung der Stufenlei-
. ter der Reproduktion.

s 90:1 Der Geldakkumulationsfonds ist
ceschon Dasein von latentem Geldkapital; al-
- so Verwandlung von Geld in Geldkapital.

General formula of the circuit of productive capital whiatnaprises both simple repro-

duction and accumulation.
165:4/0 The following is the general fon

90:2 Die allgemeine Formel des Kreis-

mula for the circuit of productive capital
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2.4. Reserve Funds

It combines simple reproduction and reprp-fache und Reproduktion auf erweiterter Stu-
duction on a progressively increasing scalefenleiter zusammenfal3t, ist:

1 2

— A —
P..W-G.G-Wc< A ..P(P)
Pm

166:1 If P equalsP, thenM in 2) equals 90:3 IstP =P, s0Gin 2) = G —g; ist
M’ minusm; if P equalsP’, thenM in 2) | P=P, soistGin 2) groRer al$s’' — g; d.h.
is greater tharM’ minusm; that is to say| gist ganz oder teilweise in Geldkapital ver-
m has been completely or partially trans-wandelt worden.
formed into money-capital.

Next paragraph: “The circuit of productive capital is thenfioin which the classical Po-
litical Economy examines the circuit of industrial capitdKreislaufsprozess) (Kreislauf-
sprozess = actual circuit = unity of all three?) (Why? Beeath®e starting point is the
production process, i.e., the process in which the camtdly functions as capital?)

166:2 The circuit of productive capital i$ 90:4 Der Kreislauf des produktiven Kapi-
the form in which classical Political Econ} tals ist die Form, worin die klassisciiko-
omy examines the circular movement of in-nomie den Kreislaufsprozel3 des industriel-
dustrial capital. len Kapitals betrachtet.

Question 16 Why is it according to 148:4/0 incorrect to say “exchange mg#’ instead
“replace with"?

Question 17 What is the difference between circuit of capital and theegehcirculation?
What bearing does this difference have on crises? (compd ).an
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167:1 The general formula for the circu
of commodity-capital is:

c-M-C...p...C.

167:2C’ appears not alone as the pro
uct but also as the premise of the two prn
vious circuits, since that which iM —C
for the one capital already impli&® — M’
for the other, inasmuch as at least a p
of the means of production is itself th
commodity-product of other individual cap
itals describing their circuits. In our cas
for instance coal, machinery, etc., represe
the commodity-capital of the mine-owne|
of the capitalist machine-manufacturer, et
Furthermore we have shown in chapter I,
that not only the circuiP...P but also the
circuit C'...C' is assumed even in the firs
repetition ofM ... M’, before this second cir
cuit of money-capital is completed.

167:3 If reproduction takes place on 3
extended scale, then the fir@l is greater
than the initialC’ and should therefore bg
designated here &'

t 91:1 Die allgemeine Formel fur den
Kreislauf des Warenkapitals ist:

W -G -W...P..W.

d- 91:2W’ erscheint nicht nur als Produkt,

e-sondern auch als Voraussetzung der beiden
friheren Kreislaufe, da, was — W fir das
eine Kapital, schow’ — G’ fiir das and-

arte einschlief3t, sofern wenigstens ein Teil

e der Produktionsmittel selbst das Warenpro-

- dukt andrer in ihrem Kreislauf befindlichen

e individuellen Kapitale ist. In unserm Fall

2nz.B. sind Kohle, Maschinen etc. das Wa-

r, renkapital des Grubenexploiteurs, des kapi-

ctalistischen Maschinenbauers usw. Ferner

4.ist schon in Kap. 1, 4 gezeigt, dal3 schon
bei der ersten Wiederholung vaa...G/,

t schon ehe dieser zweite Kreislauf des Geld-
kapitals vollendet, nicht nur der Kreislauf
P...P, sondern auch der Kreislawf’ ... W’
vorausgesetzt ist.

n 91:3 Findet Reproduktion auf erweiter-
ter Stufenleiter statt, so ist das SchhB-

2 groRer als das Ausganyg- und soll des-
halb hier mitw” bezeichnet werden.

Marx gives here the formula for the circuit (which again €iff in single reproduction and
extended reproduction), and then he enumerates two diffeeasons how this circuit is

already implied in the prior circuits.
1)C’ “appears” not only as product but al

S0 as prerequisite gbtioe circuits sinceM —C

for one circuit impliesC’' — M’ for another (at least for a part of the means of production).
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l.e., theM — MP of the prior capitals is already the circuit of the commodiapital for a

different capital.

2) Already before the second repetitionMf...M’, not onlyP...P but alsoC'...C' is

“vorausgesetzt.”

Now two points in which the third circuit

167:4 The difference between the thir
form and the first two is as follows: First
in this case the total circulation with its tw
antithetical phases opens the circuit, wh
in the Form | the circulation is interrupte
by the process of production and in For
Il the total circulation with its two comple-
mentary phases appears merely as a me
of effecting the process of reproduction a
therefore constitutes the movement medi
ing betweerP...P. Inthe case oM ...M’,
the form of circulationisM —C...C' — M’ =
M —C — M. In the case oP...P it has the
inverted formC' —-M'.M -C=C-M-C.
In the case ofC’ — C' it likewise has this
form.

167:5/0 Secondly, when circuits | and
are repeated, even if the final poitg and
P’ form the starting-points of the renewe
circuit, the form in whichM’ and P’ were
produced disappearsv’ = M plus m and
P’ = P plus p begin the new process &4
andP. But in the form 11l the starting-point
C must be designated &%, even if the cir-
cuit is renewed on the same scale, for t
following reason. In Form I, as soon &
as such opens a new circuit it functions
money-capitaM, as an advance in money
form of the capital-value that is to produg
surplus-value. The size of the advanc
money-capital, augmented by the accum

differs from the twisst forms:

d 91:4 Der Unterschied der dritten Form
, von den zwei ersten zeigt sich darin, erstens,
0 dal3 hier die Gesamtzirkulation mit ihren
lezwei entgegengesetzten Phasen den Kreis
d lauf erdffnet, wahrend in Form | die Zirkula-
mtion durch den ProduktionsprozeR unterbro-
chen wird, in Form Il die Gesamtzirkulation
amgit ihren zwei sich erganzenden Phasen nur
ndals Vermittlung des Reproduktionsprozesses
aterscheint und daher die vermitteInde Bewe-
gung zwischerP...P bildet. BeiG...G
ist die ZirkulationsfornG—W...W' -G =
G—-W—G. BeiP...Pistsie die umgekehr-
teW -G .G-W=W-G-W. InW...W
hat sie ebenfalls diese letztre Form.

I 91:5/0 Zweitens: In der Wiederholung der
Kreislaufe | und II, auch wenn die Schlul3-
d punkte G’ und P’ die Anfangspunkte des
erneuerten Kreislaufs bilden, verschwin-
det die Form, in der sie erzeugt waren.
G = G+g, P =P+ p beginnt den neu-
en Prozeld wieder als undP. In Form Il
aber muf} der AusgangspunktalsW’ be-
hezeichnet werden, auch bei Erneuerung des
Kreislaufs auf derselben Stufcnleiter, und
aszwar aus folgendem Grund. In Form |, so-
- bald G’ als solches einen neuen Kreislauf
e erodffnet, fungiert es als Geldkapital Vor-
edschuld des zu verwertenden Kapitalwerts in
uGeldform. Die GrofRe des vorgeschol3nen

lation achieved during the first circuit, hg

s Geldkapitals, angewachsen durch die im er-
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increased. But whether the size of the g
vanced money-capital 422 or£500 does
not alter the fact that it appears as simg
capital-value. M’ no longer exists as self
expanded capital or a capital pregnant w
surplus-value, as a capital-relation. Indee
it is to expand itself only during its proces
The same is true d?...P’; P must steadily
continue to function a®, as capital-value|
which is to produce surplus-value, and my
renew its circuit. The commodity-capitdg
circuit, on the contrary, does not open wit
just capital-value but with capital-value aug
mented in the commodity-form. Hence itin
cludes from the start the circuit of not onl
capital-value existing in the form of com
modities, but also of surplus-value. Cons
quently if simple reproduction takes plag
in this form, theC’ at the terminal point
is equal in size to th&C’ at the starting-
point. If a part of the surplus-value ente
into the capital circuitC”, an enlarged’,
appears at the close instead ©f This
is merely a largecC’ than that of the pro-
ceeding circuit, with a larger accumulate
capital-value. Hence it begins its new ci
cuit with a relatively larger, newly create
surplus-value. In any evel@ always in-
augurates the circuit as a commodity-capi
which is equal to capital-value plus surplu
value.

dsten Kreislauf vollzogne Akkumulation, hat
zugenommen. Aber ob 422 Pfd.St. oder
1500 Pfd.St. die GroRRe des vorgeschol3nen
Geldkapitals, andert nichts daran, dal3 es als
thbloRer Kapitalwert erscheint.G' existiert
dnicht mehr als verwertetes oder mit Mehr-
5. wert geschwangertes Kapital, als Kapital-
verhaltnis. Es soll sich ja erst im Prozel3
verwerten. Dasselbe gilt fir...P’; P mul3
ststets alsP, als Kapitalwert, der Mehrwert
| produzieren soll, weiter fungieren und den
hKreislauf erneuern.—Dagegen der Kreis-
J- lauf des Warenkapitals eroffnet sich nicht
- mit Kapitalwert, sondern mit in Warenform
y vermehrtem Kapitalwert, schlie3t also von
- vornherein den Kreislauf nicht nur des in
e-Warenform vorhandnen Kapitalwerts, son-
edern auch des Mehrwerts ein. Findet da-
her in dieser Form einfache Reproduktion
statt, so tritt eifV’ von gleicher GroRRe am
r'sSchluBpunkt wie am Ausgangspunkt ein.
Geht ein Teil des Mehrwerts in den Kapital-
kreislauf ein, so erscheint zwar am Schluf
stattW’, W”, ein groRBresV’, aber der nun
dfolgende Kreislauf wird wieder erdffnet mit
r-W’, was nur ein groRred/ ist als im vo-

0 rigen Kreislauf und mit groRrem akkumu-
liertem Kapitalwert, daher auch mit verhalt-
tahismalf3ig groRrem neuerzeugtem Mehrwert
5-seinen neuen Kreislauf beginnt. In allen
Fallen erdffnetW’ den Kreislauf stets als
ein Warenkapital, welches = Kapitalwert +

Here are these differences once more:
1) The whole circulation with its two op

Mehrwert.

posite phases opbesprocess. As opposed to

the first form, the second and third forms have the form ofutattonC — M — C.

2) The extreme with which the proces
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calledC’, notC, because in the opening of

the circuit not only the advanegdal but also

the surplus-value is present. Circuit implies the cirdolabf surplus-value!
Next Marx asks: where, then, does the commodity capital apgeC in the circuit of an

individual capital?

168:1C" asC does not appear in the cif
cuit of an individual industrial capital as
form of this capital but as a form of som
other industrial capital, so far as the mea|
of production are the product of the latte
The actM —C (i.e., M — MP) of the first
capital isC’' — M’ for this second capital.

168:2/o In the circulation advl — C <
I\/II_P’ L and MP bear identical relations
as they are commodities in the hands
their sellers—on the one hand the labg
ers who sell their labor-power, on the oth
the owner of the means of production, wh
sells these. For the purchaser, whose mo
here functions as money-capitalandMP
function merely as commodities until he ha
bought them, hence so long as they confrg
his capital, existing in the form of money
as commodities of otherdMP andL differ
here only in this respect, th&1P may be
C’, hence capital, in the hands of its selld
if MP is the commodity-form of his capital
while L is always nothing else but a com
modity for the laborer and becomes capit
only in the hands of its purchaser as a cg

92:1W' alsW erscheint in dem Kreislauf
a eines einzelnen industriellen Kapitals nicht
e als Form dieses Kapitals, sondern als Form
neines andren industriellen Kapitals, soweit
r.die Produktionsmittel dessen Produkt sind.
Der Akt G—W (d.h.G—Pm) des ersten Ka-
pitals ist fur dieses zweite Kapittl’ — G'.
92:2/0 Im Zirkulationsvorgan® — W <

A . o
P verhalten sichA und Pm soweit iden-

oftisch, als sie Waren sind in der Hand ih-
r-rer Verkaufer, hier der Arbeiter, die ihre
erArbeitskraft, dort der Besitzer der Produk-
otionsmittel, die diese verkaufen. Fur den
nelfaufer, dessen Geld hier als Geldkapital
fungiert. fungieren sie nur als Waren, solan-
asge er sie noch nicht gekauft hat, solange sie
nalso seinem in Geldform existierenden Ka-
, pital als Waren andrer gegeniibertretem
undA unterscheiden sich hier nur soweit, als
Pmin der Hand seines Verkaufers¥, also
r,Kapital sein kann, wenRmWarenform sei-
nes Kapitals ist, wahrendl fir den Arbeiter
- stets nur Ware ist und erst Kapital wird in
alder Hand des Kaufers, als Bestandteil von
nP.

stituent part ofP.

Answer: Only as form of the other capital which produces tleans of production. As
long as these means of production are offered on the mahest,dre only commodities

(like the labor-power which is never capi

capital whose circuit we are considering.
Since the commodity capital does not

advanced capital and the surplus-value m

tal in the handstsfseller) for the individual

start its circuiCaghe separation between the
ust happtre circuit.
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169:1 For this reaso@’ can never open

any circuit as a mer€, as a mere commodt

ity-form of capital-value. As commodity-
capital it is always two-fold. From the poin

93:1 W’ kann daher nie als bloRe¥,
als bloRRe Warenform des Kapitalwerts einen
Kreislauf erdffnen. Als Warenkapital ist es
t immer ein Doppeltes. Unter dem Gesichts-

of view of use-value it is the product, in punkt des Gebrauchswerts ist es das Pro-

the present case yarn, of the functioning
P whose elementsd and MP, coming as
commodities from the sphere of circulatio
have functioned only as factors in the cr
ation of this product. Secondly, from th
point of view of value, it is the capital-valug
P plus the surplus-valus produced by the
functioning ofP.

ofdukt der Funktion vorP, hier Garn, dessen

als Waren aus der Zirkulation herkommende
n, Elemente A undPm, nur als Produktbildner
o-dieses Produkts fungiert haben. Zweitens,
e unter dem Gesichtspunkt des Werts, ist es
> der Kapitalwert? plus dem in der Funktion
von P erzeugten Mehrwerh.

“nur als Produktbildner dieses Produkts” was in 1. und 2.1&gg: nun; geandert nach

dem Manuskript von Marx

169:2 It is only in the circuit describeg
by C' itself thatC equal toP and equal to
the capital-value can and must separate fr
that part ofC’ in which the surplus-value ig
lodged. It does not matter whether the tw

I 93:2 Nur im Kreislauf vonW’ selbst
kann und muBV = P = dem Kapitalwert
prsich trennen von dem Teil vow’, worin
Mehrwert existiert, von dem Mehrprodukt,
oworin der Mehrwert steckt, ob beide nun tat-

things can be actually separated, as in theachlich trennbar, wie bei Garn, oder nicht,

case of yarn, or whether they cannot, as
the case of a machine. They always beco
separable as soon &% is transformed into
M’

169:3 If the entire commodity-produg
can be separated into independent hon
geneous partial products, as in the case
our 10,000 Ibs. of yarn, and if therefore th
actC’ — M’ can be represented by a numb
of successive sales, then the capital-va
in the form of commodities can functio
asC, can be separated fro@f, before the
surplus-value, hence befdB&in its entirety,
has been realized.

inwvie in der Maschine. Sie werden jedesmal
mé&rennbar, sobaltV’ in G’ verwandelt.

t  93:3Ist das gesamte Warenprodukt trenn-
nobar in selbstandige homogene Teilprodukte,
ofvie z.B. unsre 10000 Pfund Garn, und kann
edaher der AktwW’ — G’ sich in einer Sum-
eme nacheinander vollzogner Verkaufe dar-
ustellen, so kann der Kapitalwert in Waren-
n form alsW fungieren, sich voW’ lostren-
nen, bevor der Mehrwert, also bevat als
ganzes realisiert ist.

About the mode of this separation:

169:4 Of the 10,000 Ibs. of yarn worth
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93:4 Von den 10000 Pfund Garn zu 500



£500, the value of 8,440 Ibs., equalfié22,
is equal to the capital-value less the surply

Pfd.St. ist der Wert von 8440 Pfund = 422
sPfd.St. = dem Kapitalwert, getrennt vom

value. If the capitalist sells first 8,440 Ibs. Mehrwert. Verkauft der Kapitalist erst 8440

of yarn at£422, then these 8,440 Ibs. of yar

represent, the capital-value in commodityt

form. The surplus-product of 1,560 Ibs. ¢
yarn, contained besides @f and equal to a|
surplus-value 0£78, does not circulate unti

later. The capitalist could get through—

M-C< MLP before the circulation of the

surplus-product — m— cis accomplished.

169:5 Or if he sells 7,440 Ibs. of yarp

nPfund Garn zu 422 Pfd.St., so stellen diese
8440 Pfund GariV dar, den Kapitalwert in

f Warenform; das i’ auBerdem enthaltne
Mehrprodukt von 1560 Pfund Garn = Mehr-
wert von 78 Pfd.St. zirkulierte erst spater;

der Kapitalist konnteW — G — W < Pm

vollziehn vor der Zirkulation des Mehrpro-
duktsw—g—w.
93:5 Oder wenn er erst 7440 Pfund Garn

worth £372, and then 1,000 Ibs. of yarn zum Wert von 372 Pfd.St. und dann 1000

worth £50, he might replace the means
production (the constant capite) with the
first part ofC, and the variable capita] the
labor-power, with the second part 6f and
then proceed as before.

pf Pfund Garn zum Wert von 50 Pfd.St. ver-
kaufte, so konnten mit dem ersten Teil von
W die Produktionsmittel (der konstante Ka-
pitalteil ¢) und mit dem zweiten Teil voV
der variable Kapitalteil, die Arbeitskraft
ersetzt werden, und dann wie vorher.

169:6 But if such successive sales take 93:6 Finden aber solche sukzessive Verkat

place and the conditions of the circuit pe
mit it, the capitalist, instead of separati@t
into c+ v+ s, may make such a preparatig
also in the case of aliquot parts©f.

169:7/0 For example the 7,440 Ibs.
yarn equal att372, which as parts of’
(10,000 Ibs. of yarn worthe500) repre-
sent the constant part of capital, may the
selves be separated into 5,535.360 Ibs.
yarn worth £276.768, which replace only
the constant part, the value of the means
production used up in producing 7,440 Ib
of yarn; 744 Ibs. of yarn wortt£37.200,
which replace only the variable capit
and 1,160,640 Ibs. of yarn wor#b8.032,

r-statt und erlauben es die Bedingungen des
Kreislaufs, so kann der Kapitalist, sta’

nzu trennenirc+v+m, diese Trennung auch
bei aliquoten Teilen vokV’ vornehmen.

f  93:7/0 Z.B. 7440 Pfund Garn = 372 Pfd.
St., die als Teile volV’ (10000 Pfund Garn
= 500 Pfd.St.) den konstanten Kapitalteil
mreprasentieren, sind selbst wieder zerfall-
obar in 5535,360 Pfund Garn zum Wert von
276,768 Pfd.St., die bloR den konstanten
offeil, den Wert der in 7440 Pfund Garn ver-
s.brauchten Produktionsmittel ersetzen; 744
Pfund Garn zum Wert von 37,200 Pfd.
I; St., die nur das variable Kapital ersetzen;
1160,640 Pfund Garn zum Wert von 58,032
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which, being surplus-product, are the de-Pfd.St., welche als Mehrprodukt Trager des

positories of surplus-value. Consequen

lyMehrwerts sind. Von den verkauften 7440

on selling the 7,440 Ibs. of yarn, he can re-Pfund kann er also den in ihnen enthalt-
place the capital value contained in themnen Kapitalwert ersetzen durch Verkauf

out of the sale of 6,279.360 Ibs. of yarn
the price 0f£313.968, and he can spend

atvon 6279,360 Pfund Garn zum Preis von
ns313,968 Pfd.St., und den Wert des Mehr-

his revenue the value of the surplus-producprodukts 1160,640 Pfund = 58,032 Pfd.St.

amounting to 1,160.640 Ibs., 668.032.

170:1 In the same way, he may divid
up another 1,000 Ibs. of yarn equalfi60,

als Revenue verausgaben.

e 94:1 Ebenso kann er weiter 1000 Pfund
Garn = 50 Pfd.St. = dem variablen Kapi-

equal to the variable capital-value, and sellitalwert zerfallen und demgemalf verkaufen;
them accordingly; 744 Ibs. of yarn worth 744 Pfund Garn zu 37,200 Pfd.St., konstan-

£37.200, constant capital-value contained

inter Kapitalwert von 1000 Pfund Garn; 100

1,000 Ibs. of yarn; finally, 100 Ibs. of yarn Pfund Garn zu 5,000 Pfd.St., variabler Ka-

worth £5.000, variable capital-value dittg
hence 844 Ibs. of yarn wortB42.200, re-
placement of the capital-value contained

; pitalteil von ditto, also 844 Pfund Garn zu
42,200 Pfd.St. Ersatz des in den 1000 Pfund
inGarn enthaltnen Kapitalwerts; endlich 156

the 1,000 Ibs. of yarn; finally 156 Ibs. of Pfund Garn zum Wert von 7,800 Pfd.St. die
yarn worth£7.800, representing the surplus-das darin enthaltne Mehrprodukt darstellen

product contained in it, which may be cor
sumed as such.

170:2 Finally, he may divide the remain
ing 1,560 Ibs. of yarn wortl£78, in such a
way, provided he succeeds in selling the
that the sale of 1,160.640 Ibs. of yarn, wor|

-und als solches verzehrt werden konnen.

94:2 Endlich kann er die noch ubrigen
1560 Pfund Garn zum Wert von 78 Pfd.
mSt., wenn der Verkauf gelingt, in der Wei-
thse zerfallen, dal3 der Verkauf von 1160,640

£58.032, replaces the value of the mean#fund Garn zu 58,032 Pfd.St. den Wert der
of production contained in those 1,560 Ibs.in den 1560 Pfund Garn enthaltnen Produk-
of yarn, and that 156 Ibs. of yarn worth tionsmittel, und 156 Pfund Garn zum Wert
£7.800, replaces the variable capital-valyeyon 7,800 Pfd.St. den variablen Kapitalwert
altogether 1,316.640 Ibs. of yarn equal foersetzen, zusammen 1316,640 Pfund Garn =
£65.832, replacement of the total capital-65,832 Pfd.St,. Ersatz des gesamten Kapi-
value; finally the surplus-product of 243.360talwerts endlich das Mehrprodukt 243,360
Ibs., equalt€12.168, remains to be spent asPfund = 12,168 Pfd.St. bleibt als Revenue

revenue.

170:3 All the elements«; v and s—
contained in the yarn are divisible into t
same component parts, and so is every
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Zu verausgaben.
94:3 Wie jedes im Garn existierende Ele-
e mentc, v, m, wieder in dieselben Bestandtei-
inle zerlegbarist, so auch jedes einzelne Pfund



dividual pound of yarn, worth 1 s., or 1

d.

170:4 If we add the results of the aboye 94:4 Addieren wir die Resultate der drei
three partial sales we obtain the same reebigen Teilverkaufe zusammen, so kommt
sult on selling the entire 10,000 Ibs. at onedasselbe Resultat heraus, wie beim Verkauf
der 10000 Pfund Garn auf einen Schlag.

94:5 Wir haben an konstantem Kapital:

sweep.

170:5 We have of constant capital: |

At the first sale: 5,535.360 Ibs.ofyarn =£276.768
At the second sale: 744.000 Ibs.ofyarn £ 37.200
At the third sale: 1,160.640 Ibs.ofyarn =£ 58.032
Total 7,440 Ibs. ofyarn = £372
171:1 Of variable capital: | 95:1 An variablem Kapital:
At the first sale: 744.000 Ibs.ofyarn =£37.200
At the second sale: 100.000 |Ibs.ofyarn =£ 5.000
At the third sale: 156.000 Ibs.ofyarn =£ 7.800
Total 1,000 Ibs.ofyarn = £50
171:2 Of surplus-value: | 95:2 An Mehrwert:
At the first sale: 1,160.640 Ibs.of yarn =£58.032
At the second sale: 156.000 |Ibs.ofyarn =£ 7.800
At the third sale: 243.360 Ibs.ofyarn =£12.168
Total 1,560 Ibs.ofyarn = £78

171:3 Grand Total:

¢c = 0744 Ibs.ofyarn = 8.928 d.
v = 0.100 Ibs.ofyarn = 1.200 d.
s = 0.156 |Ibs.ofyarn = 1872 d.
ctvts = 1 Ib.ofyarn = 12 d.

T Garn zum Wert von 1 sh. =12 d.

| 95:3 Summa Summarum:

Constant Capital: 7,440 Ibs.ofyarn =£372
Variable Capital: 1,000 Ibs.ofyarn =£ 50
Surplus Value: 1,560 Ibs.ofyarn =£ 78
Total 10,000 Ibs.ofyarn = £500
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If the product itself is separable into aliq

uot parts, themdirculation oft can take place

first, then the circulation of, then that ok. However, also the money flowing in from each
of these sales (of whatever size) can be separated into+ s. The addition of these sales
gives the same result as the sale of the whole product at disé.significant that Marx

chooses as his example of the individual
do that only in order to show the identity o
thing is, of course, based on the two ways

Next paragraph: The separation of the

sales the onesiregli, v, ands? Or does he
f the two methoddescribed here? The whole
to divide the valdleeoproduct intac+v+S.)

value into its pamsig relevant for the circuit

of the capital of whichC’ is the commaodity form (i.e., actually appearsGisand not a<C).
It is not interesting for the buyer, who considers it onlyCas

171:4C' — M’ in itself stands merely for

95:4W’' — G ist fur sich nichts als ein Ver-

the sale of 10,000 Ibs. of yarn. These 10,00&kauf von 10000 Pfund Garn. Die 10000

Ibs. of yarn, like all other yarn, are a conj

- Pfund Garn sind Ware wie alles andre Garn.

modity. The purchaser is interested in theDen Kaufer interessiert der Preis von 1 sh.

price of 1 s. per Ib., or o£500 for 10,000
Ibs. If during the negotiations he goes in

per Pfund, oder von 500 Pfd.St. fur 10000
oPfund. LafRt er sich bei dem Handel auf

the value-composition of the yarn, he doesdie Wertzusammensetzung ein, dann nur mit
so simply with the insidious intention of der heimtiickischen Absicht nachzuweisen,

proving that it could be sold at less than
s. per pound and would still be a good b3
gain for the seller. But the quantity pur
chased by him depends on his requiremer
If he is for example the owner of a weaving
mill, it depends on the composition of hi
own capital functioning in this enterprise
not on the composition of the spinner’s ¢
whom he buys. The proportions in whic|
C’ has to replace on the one hand the ca|
tal used up in its production (or the variod
component parts of this capital), and on t
other to serve as surplus-product either f{
the spending of the surplus-value or for th
accumulation of capital, exist only in the cif
cuit of capital which has as its commodity
form the 10,000 Ibs. of yarn. These pr(
portions have nothing to do with the sale

1daR das Pfund unter 1 sh. verkauft wer-
r-den kdnne und der Verkaufer dabei immer
- noch ein gutes Geschaft machen werde. Das
itQuantum aber, das er kauft, hangt von sei-
- nen Bedurfnissen ab; ist er z.B. Webereibe-
s sitzer, dann von der Zusammensetzung sei-
, hes eignen in der Weberei fungierenden Ka-
f pitals, nicht von der des Spinners, von dem
h er kauft. Die Verhaltnisse, woriw’ einer-
piseits das in ihm aufgearbeitete Kapital (resp.
sdessen verschiedne Bestandteile) zu erset-
nezen, andrerseits als Mehrprodukt, sei es zur
oNerausgabung von Mehrwert, sei es zur Ka-
nepitalakkumulation, zu dienen hat, existieren
- nur im Kreislauf des Kapitals, dessen Wa-
- renform die 10000 Pfund Garn sind. Sie
D- haben mit dem Verkauf als solchem nichts
aszu tun. Hier ist aulerdem unterstellt, dal3

such. In the present case it is assumed
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baA’ zu seinem Wert verkauft wird, es sich



sides thalC’ is sold at its value, so that i
is only a question of its transformation fror
the commodity-form into the money-form
It is of course of decisive importance wit
regard toC’, the functional form in the cir-
cuit of this individual capital out of which
the productive capital is to be replaced,

what extent, if at all, there is a discrepan
between price and value in the sale. But th
does not concern us here in the examinat
of mere distinctions of form.

also nur um seine Verwandlung aus Waren-
n form in Geldform handelt. FON/, als funk-
. tionelle Form im Kreislauf dieses einzelnen
h Kapitals, woraus das produktive Kapital er-
setzt werden mul3, ist es natirlich entschei-
dend, ob und wieweit Preis und Wert beim
toVerkauf voneinander abweichen, aber damit
tyhaben wir hier bei Betrachtung der bloRen
isFormunterschiede nichts zu schaffen.
on

Next several paragraphs: Relation of pr

oduction and aitaut in the three circuits.

Form | is discussed in the first paragraph: Production in tiddha between phases of
circulation, starts out only with money, fertig abgesckkrger Geschaftszyklus, orppssi-
bility of reproduction, shows valorization as purpose.

171:5/0In Form|,oM...M’, the process|
of production intervenes midway betwee
the two complementary and mutually opp
site phases of the circulation of capital.
is past before the concluding phaSe- M’
begins. Money is advanced as capital,
first transformed into the elements of pr
duction and from these into the commodit]
product, and this commaodity-product in it
turn is changed back into money. Busine
goes through a full and complete turnov
which results in money, something everyo
can use for everything. A new start is ther
fore only a possibility. M...P...M’ may
be either be the last circuit that conclud
the functioning of some individual capitg
being withdrawn from business, or the fir
circuit of some new capital entering upg
its function. The general movement is he
M...M’, from money to more money.

96:1InForm1G...G/, erscheintder Pro-

nduktionsprozel3 in der Mitte zwischen den
p-zwei sich erganzenden und einander ent-
It gegengesetzten Phasen der Zirkulation des

Kapitals; er ist vergangen, bevor die ab-
isschlieRende Phas&/’ — G’ eintritt. Geld
D-ist als Kapital vorgeschossen, zuerst in die
y- Produktionselemente, aus diesen in Waren-
s produkt verwandelt und dies Warenprodukt
svieder in Geld umgesetzt. Es ist ein fertig
erabgeschlo3ner Geschaftszyklus, dessen Re
nesultat das zu allem und jedem verwendbare
e-Geld. Der Neubeginn ist so nur der Mog-

lichkeit nach gegeben.G...P...G kann
esebensowohl der letzte Kreislauf sein, der
| beim Rucktritt aus dem Geschaft die Funk-
sttion eines individuellen Kapitals abschlief3t,
nwie erster Kreislauf eines neu in Funktion
retretenden Kapitals. Die allgemeine Bewe-

gung ist hierG...G, von Geld zu mehr

Next Marx discusses Form Il: Circulatio

Geld.
n process in the rid@dohd in the opposite order
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as in form I. FirstP is the production process as Vorbedingung of the subsegirentation
process, thé at the end as Wiederdasein of the productive capital astreSthe circu-
lation process. Since the circuit does not conclude with egpit is unfinished. Form of
reproduction, does not show valorization as purpose. Claks@mnomists use it to deny the

capitalistic form of the production process

172:1InFormIlpP...C'—M'—-C...P(P),
the entire circulation process follows afte
the firstP and precedes the secoRdbut it
takes place in the opposite order from that
Form I. The firstP is the productive capital
and its function is the productive proceg
the prerequisite of the succeeding circul
tion process. The concludiriggon the other
hand is not the productive process; it is on
the renewed existence of the industrial cg
ital in its form of productive capital. And
it is such as a result of the transformatio
during the last phase of circulation, of th
capital-value intd. plus MP, into the sub-
jective and objective factors which by con
bining constitute the form of existence ¢
the productive capital. The capital, wheth
P or P, is at the end once more present
a form in which it must function anew a
productive capital, must again perform th
productive process. The general form of t
movementP...P is the form of reproduc-
tion and, unlikeM...M’, does not indicate
the self-expansion of value as the object

96:2/oInFormlIlP..W -G —W...P(P),
2r folgt der gesamte ZirkulationsprozelR3 auf
das ersteP und geht dem zweiten vorher;
ofer erfolgt aber in entgegengesetzter Ord-
nung wie in Form |. Das erstP ist das
s,produktive Kapital, und seine Funktion der
a-Produktionsprozel3, als Vorbedingung des
nachfolgenden Zirkulationsprozesses. Das
lyabschlieRend® dagegen ist nicht der Pro-
pduktionsprozel3; es ist nur das Wiederdasein
des industriellen Kapitals in seiner Form als
n,produktives Kapital. Und zwar ist es dies als
e Resultat der in der letzten Zirkulationsphase
vollzognen Verwandlung des Kapitalwerts
-in A+ Pm, in die subjektiven und objekti-

f ven Faktoren, welche in ihrer Vereinigung
erdie Daseinsform des produktiven Kapitals
inbilden. Das Kapital, sei eB oderP, ist
5 am Schlu3 wieder in einer Form fertig vor-
ehanden, worin es von neuem als produkti-
neves Kapital fungieren, den Produktionspro-
zel3 vollziehn muf3. Die allgemeine Form
der BewegungP...P ist die Form der Re-
ofproduktion und zeigt nicht, wi&... G/, die

the process.

Verwertung als Zweck des Prozesses.

Now how Political Economy uses the peculiarities of thisiian order to mis-understand

or mis-represent the overall purpose of capital.

This form makes it therefore so much easierSie macht es deshalb der klassiscko-

for classical Political Economy to ignore the nomie um so leichter, von der bestimmten
definite capitalistic form of the process of kapitalistischen Form des Produktionspro-
production and to depict production as suctzesses abzusehn und die Produktion als sol-
as the purpose of this process; namely thathe als Zweck des Prozesses darzustellen,
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as much as possible must be produced 3
as cheaply as possible, and that the pr¢
uct must be exchanged for the greatest v4
ety of other products, partly for the renew.
of production M — C), partly for consump-
tion (m—c). It is then possible to over;
look the peculiarities of money and mone
capital, forM and m appear here merely
as transient media of circulation. The e
tire process seems simple and natural, i
possesses the naturalness of a shallow rg
nalism. In the same way profit is occasio
ally forgotten in commodity-capital and th
latter figures merely as a commodity whe
the production circuit as a whole is undg
discussion. But as soon as the constitue
of value are debated, commaodity-capital fi
ures as commodity-capital. Accumulatio
of course, is seen in the same light as p
duction.

anglo dall moglichst viel und wohlfeil zu pro-
ndduzieren und das Produkt gegen moglichst
irivielseitige andre Produkte auszutauschen
alsei, teils zur Erneuerung der Produktion

(G—W), teils zur Konsumtiond — w). Wo-

bei denn, d& undg hier nur als verschwin-
y-dendes Zirkulationsmittel erscheinen, die

Eigentimlichkeiten sowohl des Geldes wie
n-des Geldkapitals Ubersehn werden konnen,
eynd der ganze Prozel3 einfach und natirlich
ti@rscheint, d.h. die Naturlichkeit des flachen
n-Rationalismus besitzt. Beim Warenkapital
e wird ebenso der Profit gelegentlich verges-
2nsen, und figuriert es, sobald vom Produkti-
oronskreislauf als Ganzem die Rede, nur als
ntevare; sobald aber von den Wertbestandtei-
g-len die Rede, als Warenkapital. Die Ak-
n, kumulation erscheint nattrlich in derselben
oWeise wie die Produktion.

Next paragraph: At first only the similarities of form Il wvhitthe first two forms are
pointed out: The two phases of the circulation process atiedrsame order as in form Il;

then the production process which has as
tion.

173:1In Form lII,C' =M’ —C...P...C,
the two phases of the circulation proce
open the circuit, and do so in the same ¢
der which obtains in Form IIP...P; next
follows P, with its function, the productive
process, the same as in Form [; the circ
closes with the result of the process of pr
duction,C’. Just as in Form Il the circuit
closes withP, the merely renewed existeng

re3ullso unfinished, also includes reproduc-

97:1InForm W -G —W...P...W/,
sseroffnen die zwei Phasen des Zirkulations-
ryprozesses den Kreislauf, und zwar in dersel-
ben Ordnung wie in Form IR. .. P; es folgt
dannP, und zwar wie in Form | mit seiner
LitFunktion, dem Produktionsprozel3; mit dem
p-Resultat des letztrely’, schliel3t der Kreis-
lauf. Wie in Form Il mitP, als bloRem Wie-
e derdasein des produktiven Kapitals, schlief3t

of productive capital, so here it closes wither hier mitW’, als Wiederdasein des Wa-

C/, the renewed existence of commodit
capital. Just as in Form Il capital, in its con
cluding formP, must start the process ove

y-renkapitals; wie in Form Il das Kapital in
- seiner Schlu3forr® den Prozel} wieder be-
2r ginnen mufd als Produktionsprozel3, so muf3
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again as a process of production, so hg
upon the reappearance of industrial capi
in the form of commodity-capital the cir
cuit must re-open with the circulation phas
C' — M’'. Both forms of the circuit are in-
complete because they do not close with
the capital-value retransformed into mon;g
and self-expanded. Both must therefore
continued and consequently include the 1
production. The total circuit in Form Il is
c...C.

Peculiarity of the third form: not only t

eréaier mit dem Wiedererscheinen des industri-
takllen Kapitals, in der Form von Warenka-
pital, der Kreislauf sich von neuem eroff-
senen mit der Zirkulationsphast’ — G'. Bei-
de Formen des Kreislaufs sind unvollendet,
weil sie nicht mitG’, dem in Geld rick-
eyverwandelten, verwerteten Kapitalwert ab-
beschlieRen. Beide miissen also weiter fortge-
esetzt werden und schlieRen daher die Repro-
duktion ein. Der Gesamtkreislauf in Form
st W'...W'.
he advanced capitalue and productive con-

sumption, but valorized capital and total consumption.

Next paragraph: In I, the valorized val
point of the movement. Does not only incl
of the surplus-value.

173:2 The third form is distinguishe
from the first two by the fact that it is
only in this circuit that the self-expande
capital-value—and not the original one, th
capital-value that must still produce surplu
value—appears as the starting point of
self-expansion. C as a capital-relation ig
here the starting point and as such relati
has a determining influence on the enti
circuit because it includes the circuit of th
capital-value as well as that of the surplu
value in its first phase, and because f{
surplus-value must at least in the averag
if not in every single circuit, be expende|
partly as revenue, go through the circulati
¢—m-— ¢, and must perform the function g
an element of capital accumulation.

ue, not the origivalue appears as the starting
udes circulatiothaf capital-value but also that

d  97:2 Was die dritte Form von den beiden
ersten unterscheidet, ist, da® nur in diesem
d Kreislauf der verwertete Kapitalwert, nicht
eder urspringliche, erst zu verwertende Ka-
s-pitalwert als Ausgangspunkt seiner Verwer-
tstung erscheintW’ als Kapitalverhaltnis ist
hier der Ausgangspunkt und wirkt als sol-
prches determinierend auf den ganzen Kreis-
relauf ein, indem es sowohl den Kreislauf des
e Kapitalwerts als den des Mehrwerts schon
s-in seiner ersten Phase einschlief3t, und der
heMehrwert, wenn auch nicht in jedem einzel-
jenen Kreislauf, doch in ihrem Durchschnitt,
d zum Teil als Revenue verausgabt werden,
pndie Zirkulationw — g— w durchlaufen, zum
f Teil als Element der Kapitalakkumulation
fungieren muf3.

Next paragraph: In Il, thevholeconsumption enters the circuit as condition: productive

consumption (and individual consumption

of the workersalation to the individual cap-

ital itself; the individual consumption only as a social,awbt as act of the capital under
consideration (i.e., consumption fo the others?)
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173:3 In the formC’...C’ the consump-
tion of the entire commodity-product is as
sumed as the condition of the normal cour
of the circuit of capital itself. The individua
consumption of the laborer and the indivig

97:3 In der FormW’...W' ist die Kon-
- sumtion des gesamten Warenprodukts als
seBedingung des normalen Verlaufs des Kreis-
laufs des Kapitals selbst vorausgesetzt. Die
I-individuelle Konsumtion des Arbeiters und

ual consumption of the unaccumulated pardie individuelle Konsumtion des nicht ak-

of the surplus-product comprise the enti
individual consumption. Hence consum
tion in its totality—individual as well as
productive—enters into circu’ as a con-
dition of it. Productive consumption (whick
essentially includes the individual consum
tion of the laborer, since labor-power is

continuous product, with certain limits, g
the laborer’s individual consumption) is ca
ried on by every individual capital. Individ
ual consumption, except in so far as it

required for the existence of the individu
capitalist, is here assumed to be only a so¢
act, but by no means an act of the individu
capitalist.

rekumulierten Teils des Mehrprodukts um-
h-schliel3t die gesamte individuelle Konsumti-
on. Es geht also die Konsumtion ihrer Ge-
samtheit nach—als individuelle und als pro-
1 duktive Konsumtion als Bedingung in den
p-KreislaufW’ ein. Die produktive Konsum-
ation (worin der Sache nach die individuelle
f Konsumtion des Arbeiters eingeschlossen,
- da Arbeitskraft bestandiges Produkt, inner-
halb gewisser Grenzen, der individuellen
sKonsumtion des Arbeiters) geschieht durch
al jedes individuelle Kapital selbst. Die indivi-
iafluelle Konsumtion—auRer soweit zur Exi-
alstenz des individuellen Kapitalisten ndtig—
ist nur unterstellt als gesellschaftlicher Akt,
keineswegs als Akt des individuellen Kapi-
talisten.

Next paragraph: Because of the separation during the titbei distribution of the total
product into individual consumption and reproduction &iled in the circuit.

173:4/o In Forms | and Il the aggregate 98:1 In den Formen | und Il stellt sich
movement appears as a movement of addie Gesamtbewegung dar als Bewegung des

vanced capital-value. In Form Il the self
expanded capital, in the shape of the t
tal commodity-product, forms the starting

- vorgeschol3nen Kapitalwerts. In der Form
o041l bildet das verwertete Kapital, in Ge-
- stalt des gesamten Warenprodukts, den Aus:

point and has the form of moving capital, gangspunkt und besitzt die Form des sich

commodity-capital. Not until its transfor
mation into money has been accomplish
does the movement branch out into moy
ments of capital and of revenue. The di
tribution of the total social product, as we

bewegenden Kapitals, Warenkapitals. Erst
edhach seiner Verwandlung in Geld zweigt
ediese Bewegung sich ab in Kapitalbewe-
s-gung und Revenuebewegung. Die Ver-
| teilung des gesellschaftlichen Gesamtpro-

as the special distribution of the produ

ctdukts, wie die besondre Verteilung des Pro-
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for each individual commaodity-capital, intq
an individual consumption-fund on the on
hand and into reproduction fund on the oth

is included in this form in the circuit of capt

ital.

b dukts fir jedes individuelle Warenkapi-

etal, einerseits in individuellen Konsumions-

erfonds, andrerseits in Reproduktionsfonds,
ist in dieser Form in den Kreislauf des Ka-

pitals eingeschlossen.

Comparison between the three circuits as to the extensimrpobduction (?)

174:1 InM... M’ possible enlargement o
the circuitis included, depending on the vg
ume ofm entering into the renewed circuit.

174:2 InP...P the new circuit may be
started byP with the same or perhaps even
smaller value and yet may represent a rep
duction on an extended scale, for instan
when certain elements of commaodities b
come cheaper on account of increased p|
ductivity of labor. Vice versa, a productiv
capital which has increased in value may,
a contrary case, represent reproduction
a materially contracted scale as for instan
when elements of production have becor
dearer. The same is true©f...C'.

f 98:2InG...G ist mdgliche Erweitrung
I-des Kreislaufs eingeschlossen, je nach dem
Umfang degy, das in den erneuerten Kreis-

lauf eingeht.

98:3 In P...P kann P mit demselben
aWert, vielleicht mit geringrem, den neuen
roKreislauf beginnen und dennoch Reproduk-
caion auf erweiterter Stufenleiter darstellen;
e-wenn z.B. Warenelemente sich infolge ge-
rosteigerter Produktivitat der Arbeit verwohl-

p feilern. Umgekehrt kann im entgegenge-
insetzten Fall das dem Wert nach gewachs-
ome produktive Kapital Reproduktion auf

cestofflich verengerter Stufenleiter darstellen,
nevenn z.B. Produktionselemente verteuert.

Dasselbe gilt fuwW’...W'.

Another distinctive feature of the third circuit: it is thalg circuit in the starting point is

presupposehsidethe circuit.
Next paragraph: Form Il distinguished

I/ continually being there. Compare word-

ing with 180:2. This is a preliminary discussion which wik lbepeated in a much more

expanded form in the following:

174:3 InC'...C’ capital in the form of
commaodities is the premise of productio
It re-appears as a premise within this ¢
cuit in the secondC. If this C has not yet
been produced or reproduced the circuit
obstructed. Thi€ must be reproduced, fo
the greater part of a8’ of some other in-
dustrial capital. In this circui€’ exists as
the point of departure, of transition, and

98:4 InW'...W' ist Kapital in Waren-
n.form der Produktion vorausgesetzt; es kehrt
r-wieder als Voraussetzung innerhalb dieses

Kreislaufs im zweitenV. Ist diesW noch
isnicht produziert oder reproduziert, so ist der
I Kreislauf gehemmt; diegV muf3 reprodu-

ziert werden, groRtenteils i’ eines and-

ren industriellen Kapitals. In diesem Kreis-
of lauf existiertw’ als Ausgangspunkt, Durch-

the conclusion of the movement; hence it
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isgangspunkt, SchluBpunkt der Bewegung, ist



always there. It is a permanent condition Ffdaher stets da. Es ist bestandige Bedingung

the process of reproduction.

Now a new start: First what is equal with
form.

174:4C'...C is distinguished from forms
I and Il by still another feature. All three cir
cuits have this in common, that capital b
gins its circular course in the same form
which it concludes it, and thus finds itself i
the initial form in which it opens the circuit
anew. The initial formM, P or C' is always
the one in which capital-value (in 11l aug
mented by its surplus-value) is advanced,
other words its original form in regard to th
circuit. The concluding forrM’, P orC' is
always a changed form of a functional forf
which preceded in the circuit and is not th
original form.

des Reproduktionsprozesses.
the other circuite dpening form is the closing

98:5 W'...W' unterscheidet sich durch
ein andres Momentvon den Formen | und Il
p-Alle drei Kreislaufe haben das gemein, daf3
ndie Form, worin das Kapital seinen Kreis-
n laufsprozeld eroffnet, auch die Form ist,
worin es ihn schlief3t, und damit sich wie-
der in der Anfangsform befindet, worin es
+ denselben Kreislauf neu erdffnet. Die An-
ifangsformG, P, W' ist stets die Form, worin
e der Kapitalwert (in 11l mit dem ihm ange-
wachsnen Mehrwert) vorgeschossen wird,
malso seine mit Bezug auf den Kreislauf ur-
espriingliche Form; die Schlu3for@’, P,
W' ist jedesmal verwandelte Form einer
im Kreislauf vorhergehenden funktionellen
Form, welche nicht die urspriingliche Form
ist.

Next paragraph: In lll, the concluding form is transformeahfi the preceding form not
by and act of circulation, but is the real transformationiiacuction, where also the value

changes.

174:5/0 ThusW’ in | is a changed form of
C/, the finalP in Il is a changed form oM
(and this transformation is accomplished i
and Il by a simple act of commodity circulg
tion, by a formal change of position of com
modity and money); in [lIC" is a changed
form of the productive capitd?. But here,
in Ill, the transformation, in the first place
does not merely concern the functional for
of capital but also the magnitude of its valu
in the second place, however, the transf
mation is not the result of a merely forma
change in position pertaining to the circy

98:6/0 So istG' in | verwandelte Form
von W/, das Schlu® in Il verwandelte
IForm vonG (und in | und Il wird diese Ver-

- wandlung durch einen einfachen Vorgang
- der Warenzirkulation, durch formellen Stel-
lenwechsel von Ware und Geld bewirkt);
in 1l ist W verwandelte Form vof, dem
, produktiven Kapital. Aber hier in Il betrifft
merstens die Verwandlung nicht nur die funk-
o:tionelle Form des Kapitals, sondern auch
rseine Wertgrol3e; zweitens aber ist die Ver-
al wandlung das Resultat nicht eines dem Zir-
I- kulationsprozeld angehorigen, blof3 formel-
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lation process, but of a real transformatipnlen Stellenwechsels, sondern der wirklichen
experienced by the use-form and value |ofVerwandlung, welche Gebrauchsform und
the commodity constituents of the produc-Wert der Warenbestandteile des produkti-

tive capital in the process of production.

ven Kapitals im Produktionsprozel durch-
gemacht haben.

Next paragraph: In circuit | and Il, the concluding form ipupposed outside and will
be incorporated into the circuit by the last act of circudatiIn I, the concluding form is
not presupposed for the last stage, but sooner than thak &4dls it only here “inside the

circuit.”

175:1 The form of the initial extremig!,
P or C' is the premise of the correspon(
ing circuit I, Il or lll. The form returning
in the final extreme is premised and cong
quently brought about by the series of met
morphoses of the circuit itselfC’, as the
terminal point in the circuit of an individ-
ual industrial capital, presupposes only t
non-circulation formP of the same indus-
trial capital of which it is the productM’,
as the terminal point of |, as the convertg
form of C’' (C' — M’), presupposes th is
in the hands of the buyer, exists outside
the circuitM ...M’, and is drawn into it and
made its own terminal form by the sale®@f
Thus the terminaP in Il presupposes that
andMP (C) exist outside and are incorpq
rated in it as its terminal form by means ¢
M — C. But apart from the last extreme, th
circuit of individual money-capital does nq
presuppose the existence of money-cap
in general, nor does the circuit of individua
productive capital presuppose the exister
of productive capital. In IM may be the
first money-capital; in 11P may be the first
productive capital appearing on the histo
cal scene. Butin I,
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99:1 Die Form des AnfangsextrerGs P,
1-W’ ist dem jedesmaligen Kreislauf I, 11, 11l
vorausgesetzt; die im SchluRextrem wieder-
ekehrende Form ist gesetzt und daher bedingt
a-durch die Metamorphosenreihe des Kreis-
laufs selbst.W’, als SchluRpunkt eines in-
dividuellen industriellen Kapitalkreislaufs,
nesetzt nur die nicht der Zirkulation angehori-
ge FormP desselben industriellen Kapi-
tals voraus, dessen Produkt es i/, als
xdSchluBpunkt in | als verwandelte Form von
W' (W' — @), setztG voraus in der Hand
ofdes Kaufers, als auRerhalb des Kreislaufs
G...G existierend und durch Verkauf von
W’ in ihn hineingezogen und zu seiner eig-
nen SchlufR3form gemacht. So setzt in Il das
- SchluRP vorausA und Pm (W) als aul3er-
f halb existierend und durc® —W ihm als
e Schluf3form inkorporiert. Aber abgesehn
t von dem letzten Extrem, setzt weder der
taKreislauf des individuellen Geldkapitals das
2l Dasein des Geldkapitals Uberhaupt, noch
céer Kreislauf des individuellen produktiven
Kapitals das des produktiven Kapitals in ih-
rem Kreislauf voraus. In | kan@ das erste
i-Geldkapital, in 1IP das erste produktive Ka-
pital sein, das auf der geschichtlichen Bihne
auftritt, aber in 111




W—
-G
W_

W/

G-W< A ...P..

W
Pm

g—w

C is presupposed twice outside the circujt.istW zweimal auBerhalb des Kreislaufs vor-

The first time in the circuiC’' — M’ —C <
MP" This C, so far as it consists df1P,
is commodity in the hands of the seller;
is itself commodity-capital, so far as it i
the product of a capitalist process of pr

ausgesetzt. Einmal im KreislawW’ — G’ —
A

W
< Pm
t steht, ist Ware in der Hand des Verkaufers;

5 es ist selbst Warenkapital, soweit es Pro-
p-dukt eines kapitalistischen Produktionspro-

DiesW, soweit es au$m be-

duction; and even if it is not, it appears aszesses; und selbst wenn das nicht, erschein

commodity-capital in the hands of the me|
chant. The second time, in the secandf

r-es als Warenkapital in der Hand des Kauf-
manns. Das andre Mal in dem zweiterin

¢c—m-— ¢, which must likewise be at hand as w— g—w, das ebenfalls als Ware vorhanden

a commodity so that it can be bought. Ata
rate, whether they are commodity-capital
not,L andMP are just as much commaoditie
as isC’ and bear to each other the relation
commodities. The same is true of the seco
cin c—m-c. Inasmuch therefore & is
equal toC (L plusMP), it has commaodities

lysein muf3, um gekauft werden zu kdnnen.
orJedenfalls, ob Warenkapital oder nicht, sind
s A und Pm Waren so gut wieV' und ver-
ofhalten sich zueinander als Waren. Dasselbe
najilt von dem zweiterw in w—g—w. So-
weit alsoW’ = W(A+ Pm), hat es Waren zu
seinen eignen Bildungselementen und muf3

as elements for its own production and mustdurch gleiche Waren in der Zirkulation er-
be replaced by the same commodities in thesetzt werden; wie auch iw— g— w das

circulation. In the same way the seconith

zweitew durch andre gleiche Waren in der

¢—m— c must be replaced by similar com- Zirkulation zu ersetzen ist.

modities in the circulation.

Next paragraph: Furthermore, the commodities bought meistdmmodity capital on
the basis capital productionC/(...C’ cannot be the first circuit of commodity capital in

history?)

176:1 On the basis that the capitalist

100:1 Auf Grundlage der kapitalisti-

mode of production is the prevailing modg, schen Produktionsweise, als herrschender
all commodities in the hands of the sellermul3 auRerdem alle Ware in der Hand des
must, besides, be commodity-capital. AndVerkaufers Warenkapital sein. Sie fahrt fort
they continue to be so in the hands of thees zu sein in der Hand des Kaufmanns,
merchant or become such if they were notoder wird es in seiner Hand, wenn sie es
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such before. Or they have to be commoditiesiech nicht war. Oder aber sie mul3 Ware
such as imported articles—which replacesein—z.B. eingefuhrte Artikel—, welche
original commodity-capital and hence be¢-urspriingliches Warenkapital ersetzt, ihm
stow upon it merely another form of exig- daher nur eine andre Daseinsform gegeben

tence.

hat.

Next paragraph: Probably states that this distinguisheiticuit fo commodity capital
from the one of productive capital. Although the elementproductive capital are presup-
posed on the market, they are on the market not as produetpitad

176:2 As forms of existence dP the
commodity-elements and MP, of which
the productive capitaP consists, do not

100:2 Die Warenelement& und Pm,
woraus das produktive Kapitd? besteht,
besitzen als Daseinsformen vdd nicht

possess the same form as in the varigudieselbe Gestalt wie auf den verschiednen
commodity markets where they are fetchedWarenmarkten, auf denen sie zusammenge-

They are now united, and so combined th
can perform the functions of productive ca|
ital.

eysucht werden. Sie sind jetzt vereinigt, und in
D-ihrer Verbindung kdnnen sie als produktives
Kapital fungieren.

Next paragraph: ExplanatiavhytheC appears inside the circuit as prerequisite: Because
the circulation process is at the beginning, and both e)deeofi the circulation process are

commodities.

176:3 ThatC appears as the premise
C only in this Form IIlI, within the circuit it-

pf 100:3 DaRR nur in dieser Form lll, in-
nerhalb des Kreislaufs selbdtl/ als Vor-

self, is due to capital in commodity-form be- aussetzung voWw erscheint, kommt daher,

ing its starting point. The circuit is opene
by the transformation o€’ (in so far as
it functions as capital-value, regardless

d da’ der Ausgangspunkt das Kapital in Wa-
renform ist. Der Kreislauf wird eroffnet
ofdurch Umsatz vowW’ (soweit es als Kapi-

whether it has been increased by the adtalwert fungiert, ob durch Zusatz von Mehr-

dition of surplus-value or not) into thos
commodities which are its elements of pr

e wert vergroRert oder nicht) in die Waren,
D-die seine Produktionselemente bilden. Die-

duction. But this transformation comprisesser Umsatz aber umfal3t den ganzen Zirku-

the entire process of circulatio,— M —C
(equal toL plusMP), and is its resultC here
stands at both extremes, but the second
treme, which receives its for@ by means
of M — C from outside, the commodity
market, is not the last extreme of the circy
but only of its first two stages comprisin
the process of circulation. Its result iy

142

lationsproze®N — G—-W (= A+ Pm) und

ist dessen Resultat. Hier steht aMbauf
exbeiden Extremen, aber das zweite Extrem,

das seine FornW durch G —W von au-

Ben aus dem Warenmarkt erhalt, ist nicht
itletztes Extrem des Kreislaufs, sondern nur
g seiner zwei ersten, den Zirkulationsprozef3
umfassenden Stadien. Sein ResultatFst




which then performs its function, the prg
cess of production. It is only as the result
this process, hence not as that of the circu
tion process, that’ appears as the terming
point of the circuit and in the same form g
the starting-pointC’. On the other hand in
M...M" andP...P, the final extreme§/’
and P are the direct results of the proce
of circulation. Here therefore it is presuf
posed only at the end that one tirv® and
the other timeP exist in the hands of others
In so far as the circuit is made between t
extremes, neithévl in the one case nd? in
the other—the existence & as the money
of another person and ¢t as the produc-
tion process of another capital—appears
the premise of these circuitsC'...C' on
the contrary presupposes the existence
C (equal toL plus MP) as commodities of
others in the hands of others—commoditi
drawn into the circuit by the introductory
process of circulation and transformed in
productive capital, as a result of whose fun
tioningC’ once more becomes the conclu
ing form of the circuit.

- dessen Funktion dann eintritt, der Produk-

laso nicht als Resultat des Zirkulationspro-
il zesses, erscheil’ als SchluR des Kreis-
slaufs und in derselben Form wie das An-
fangsextrenW’. DagegenirG...G/,P...P
sind die SchluRextrem&’ und P unmit-
sstelbare Resultate des Zirkulationsprozesses
- Hier sind also nur am Schlu3 das eine Mal
G/, das andre MaP in andrer Hand vor-
. ausgesetzt. Soweit der Kreislauf zwischen
heden Extremen vorgeht, erscheint wetein
dem einen Fall, nocR in dem andren—das
Dasein vonG, als fremdem Geld, vor®,
als fremdem Produktionsprozel3—als Vor-
asussetzung dieser Kreislaufe/'...W' da-
gegen setAV (= A+ Pm) als fremde Waren
ah fremder Hand voraus, die durch den ein-
leitenden ZirkulationsprozelR in den Kreis-
edauf gezogen und in das produktive Kapi-
tal verwandelt werden, als Resultat von des-
tosen Funktion nukV’ wieder SchluRform des
c-Kreislaufs wird.
d-

In all its peculiarities this circuit points beyond itsel a single circuit of an individual

capital.
Next paragraph: Since it presupposes i

n its circuit othaividual capitals, it asks to be

considered not only as a general circuit. This Gesamtbemgebas other phenomena than

the movements of the individual capitals.
176:4/0 But just because the circ@it. . .C’
presupposes within its sphere the existen
of other industrial capital in the form &
(equal toL + MP)—andMP comprises di-
verse other capitals, in our case for instan
machinery, coal, oil, etc.—it clamours to b
considered not only as the general form

100:4/0 Aber eben weil der Kreislauf
c®' ...W' innerhalb seiner Beschreibung
andres industrielles Kapital in Form von
W (= A+ Pm) voraussetzt (undPm um-
ceschliel3t verschiedenartige andre Kapitale,
e z.B. in unserm Fall Maschinen, Kohle®)
ofetc.), fordert er selbst dazu heraus, ihn zu
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the circuit, i.e., not only as a social form i
which every single industrial capital (ex
cept when first invested) can be studig
hence not merely as a form of moveme
common to all individual industrial capi
tals, but simultaneously also as a form

movement of the sum of the individual caf
itals, consequently of the aggregate capi
of the capitalist class, a movement in whig
that of each individual industrial capital ag
pears as only a partial movement which i
termingles with the other movements and
necessitated by them. For instance if
regard the aggregate of commodities g
nually produced in a certain country ar
analyse the movement by which a part of
replaces the productive capital in all ind
vidual businesses, while another part entg
into the individual consumption of the var
ious classes, then we considgr...C' as a

form of movement of social capital as we|
as of the surplus-value, or surplus-produ
generated by it. The fact that the social cq
ital is equal to the sum of the individual cay
itals (including the joint-stock capital or th
state capital, so far as governments emp
productive wage-labor in mines, railway
etc., perform the function of industrial cap
talists), and that the aggregate movement
social capital is equal to the algebraic su
of the movements of the individual capital
does not in any way preclude the possibili
that this movement as the movement of
single individual capital, may present othg
phenomena than the same movement d
when considered from the point of view @
a part of the aggregate movement of soc
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n betrachten nicht nur als allgemeine Form
- des Kreislaufs, d.h. als eine gesellschatftli-
dche Form, worunter jedes einzelne industri-
ntelle Kapital (auf3er bei seiner ersten Anlage)
betrachtet werden kann, daher nicht nur als
ofeine allen individuellen industriellen Kapi-
D- talen gemeinsame Bewegungsform, sondern
takugleich als Bewegungsform der Summe
hder individuellen Kapitale, also des Gesamt-
- kapitals der Kapitalistenklasse, eine Bewe-
n-gung, worin die jedes individuellen industri-
isellen Kapitals nur als eine Teilbewegung er-
vescheint, die mit der andren sich verschlingt
nund durch sie bedingt wird. Betrachten wir
dz.B. das jahrliche Gesamtwarenprodukt ei-
itnes Landes und analysieren die Bewegung,
- wodurch ein Teil desselben das produktive
er&apital in allen individuellen Geschaften er-
- setzt, ein andrer Teil in die individuelle Kon-
sumtion der verschiednen Klassen eingeht,
Il so betrachten wiww'...W' als Bewegungs-
ctform sowohl des gesellschaftlichen Kapi-
pials, als des von diesem erzeugten Mehr-
- werts, resp. Mehrprodukts. DaR3 das gesell-
e schaftliche Kapital = Summe der individuel-
oyen Kapitale (inkl. der Aktienkapitale resp.
5, des Staatskapitals, soweit Regierungen pro-
- duktive Lohnarbeit in Bergwerken, Eisen-
obahnen etc. anwenden, als industrielle Ka-
mpitalisten fungieren), und daf} die Gesamt-
5, bewegung des gesellschaftlichen Kapitals
ty= der algebraischen Summe der Bewegun-
agen der individuellen Kapitale ist, schlief3t
erin keiner Weise aus, dal3 diese Bewegung
pedls Bewegung des vereinzelten individu-
f ellen Kapitals andre Phanomene darbietet,
iabls dieselbe Bewegung, wenn sie unter dem




capital, hence in its interconnections with Gesichtspunkt eines Teils der Gesamtbewe-

the movements of its other parts, and th
the movement simultaneously solves pra
lems the solution of which must be assum
when studying the circuit of a separate, i
dividual capital instead of being the resy
of such study.

agung des gesellschaftlichen Kapitals, also

bin ihrem Zusammenhang mit den Bewe-

ecdjungen seiner andren Teile betrachtet wird,

n-und dal3 sie zugleich Probleme [6st, deren

It Losung bei der Betrachtung des Kreislaufs
eines einzelnen individuellen Kapitals vor-
ausgesetzt werden mul3, statt sich daraus z!
ergeben.

These last sentences very interesting explicit methodcdbgemark.
Next paragraph: Also because the originally advanced valaely a part of the extreme

at which the circuit starts points beyond th
177:1/0C'...C" is the sole circuit in

is circuit.
101:1/0W'...W' ist der einzige Kreis-

3. The Circuit of Commodity Capital

self-expansion of the advanced capits
value, as the purpose of the entire proce|
P...P (P) indicates the process of produ
tion of capital as a process of reproductic
with a productive capital of the same or ¢
increasing magnitude (accumulation). R
vealing itself already in its initial extremé
as a form of capitalist commodity produg
tion, C'...C' comprises productive and in
dividual consumption from the start; prq
ductive consumption and the self-expansi
of value therein included appear only as
branch of its movement.

al-die Verwertung des vorgeschol3nen Ka-
sgitalwerts als Zweck des ganzen Prozes-
c-ses;P...P (P) auf den Produktionsprozef}
pndes Kapitals als Reproduktionsprozeld mit
f gleichbleibender oder wachsender GroRRe
e-des produktiven Kapitals (Akkumulation);
> W ...W, wahrend es schon in seinem An-
- fangsextrem sich als Gestalt der kapitali-
- stischen Warenproduktion ankiindigt, um-
- schlieRt produktive und individuelle Kon-
orsumtion von vornherein; die produktive
aKonsumtion und die darin eingeschlofZne
Verwertung erscheint nur als Zweig seiner

which the originally advanced capital-value lauf, worin der urspriinglich vorgeschosse-
consists only a part of the extreme thatne Kapitalwert nur einen Teil des die Be-
opens the movementand in which the movewegung erodffnenden Extrems bildet und
ment from its inception thus reveals it- die Bewegung von vornherein sich so als
self as the total movement of the indus-Totalbewegung des industriellen Kapitals
trial capital—as the movement of that partankindigt; sowohl des Produktteils, der
of the product which replaces the produgc-das produktive Kapital ersetzt, als des Pro-
tive capital as well as of that part which duktteils, der Mehrprodukt bildet und der
forms surplus-product and which on the ay-durchschnittlich teils als Revenue veraus-
erage is spent in part as revenue and gmgabt wird, teils als Element der Akkumu-

Bewegung.

Finally, sinceC’ may exist in a use-forml Endlich, daW’ existieren kann in Ge-
which cannot enter any more into any prp-brauchsform, die nicht wieder in irgend-
cess of production, it is indicated at the oyt-einen Produktionsprozel3 eingehn kann, so
set thatC"’s various constituents of value ex- ist von vornherein angezeigt, da die ver-
pressed by parts of the product must occupgchiednen in Produktteilen ausgedriickten
a different position, according to whether Wertbestandteile volV’ eine andre Stelle
C'...Cisregarded as the form of the mové-einnehmen missen, je nachdém.. W’
ment of the total social capital or as the indg-als Form der Bewegung des gesellschaftli-
pendent movement of an individual indug-chen Gesamtkapitals oder als selbstandige
trial capital. All these peculiarities of the Bewegung eines individuellen industriellen

ployed in part as an element of accumul
tion. Included in this circuit is the expen
diture of surplus-value as revenue and
that extent individual consumption is like
wise included. The latter is furthermore in
cluded for the reason that the starting-po
C, commodity, exists in the form of som
utility; but every article produced by capita
ist methods is commodity-capital, no matt
whether its use-form destines it for produ
tive or for individual consumption, or for

adation zu dienen hat. Soweit die Verausga-
- bung von Mehrwert als Revenue in diesen
toKreislauf eingeschlossen, soweit ist es auch
- die individuelle Konsumtion. Diese letztre
- ist aber auch ferner dadurch eingeschlos-
ntsen, daf3 der Ausgangspunkt Ware, exi-
e stiert als irgendein beliebiger Gebrauchsar-
- tikel; jeder kapitalistisch produzierte Artikel
erist aber Warenkapital, gleichgtiltig ob seine
c-Gebrauchsform ihn bestimmt fur produktive
oder fur individuelle Konsumtion, oder fur

both.

beide.

Now an interesting comparison of the three circuits:
M...M’ indicates only the value side, the G...G' zeigt nur hin auf die Wertseite,
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circuit lead us beyond its own confines
an isolated circuit of some merely individ
ual capital.

sKapitals gilt. In allen diesen seinen Eigen-

- timlichkeiten weist dieser Kreislauf tber
sich selbst hinaus als vereinzelten Kreislauf
eines bloR individuellen Kapitals.

Next paragraph: Connection between the circuit of the idd@&l capital and the circuit
of the whole social capital, general circulation. This Wi elaborated in !

178:1 In the formulC’...C’, the move-
ment of the commodity-capital, that is t
say, of the total product created capitalis
cally, appears not only as the premise of t
independent circuit of the individual cap
tal but also as required by it. If the for
mula and its peculiarities are grasped, it
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102:1 In FiguW’...W’ erscheint die Be-
0 wegung des Warenkapitals, d.h. des kapi-
ti-talistisch produzierten Gesamtprodukts, so-
havohl als Voraussetzung des selbstandigen
- Kreislaufs des individuellen Kapitals, wie
- ihrerseits durch denselben bedingt. Wird
isdiese Figur daher in ihrer Eigentumlich-




no longer sufficient to confine oneself to keit aufgefal’t, so genuigt es nicht mehr, sich

indicating that the metamorphosgs— M’
andM — C are on the one hand function
ally defined sections in the metamorphog

dabei zu beruhigen, dal3 die Metamorpho-
- senW' — G’ und G — W einerseits funktio-
esell bestimmte Abschnitte in der Metamor-

of capital, on the other are links in the gen-phose des Kapitals sind, andrerseits Glie-

eral circulation of commodities. It become
necessary to elucidate the intertwining
the metamorphoses of one individual ca
ital with those of other individual capitals
and with that part of the total product whic
is intended for individual consumption. O
analyzing the circuit of an individual indus|
trial capital, we therefore base our studi
mainly on the first two forms.

What about this:

178:2/o The circuitC’...C’' appears as
a form of a single individual capital, fo
instance in agriculture, where calculatiof
are made from crop to crop. In Formul
I, the sowing is the starting-point, in For
mula Il the harvest, or, to speak with th
physiocrats, Formula Il starts out with th
avancesand Formula Il with theeprises
The movement of capital-value appears
Il from the outset only as a part of th
movement of the general mass of produg
while in | and 1l the movement &’ consti-
tutes only a phase of the movement of sof
isolated capital.

sder der allgemeinen Warenzirkulation. Es
ofwird notwendig, die Verschlingungen der
p-Metamorphosen eines individuellen Kapi-
5 tals mit denen andrer individuellen Kapitale
h und mit dem fiir den individuellen Konsum

n bestimmten Teil des Gesamtprodukts klar-
- zulegen. Bei Analyse des Kreislaufs des in-
egdividuellen industriellen Kapitals legen wir
daher vorzugsweise die beiden ersten For-
men zugrunde.

102:2 Als Form eines einzelnen indi-
viduellen Kapitals erscheint der Kreislauf
nsW’...W’ z.B. in der Agrikultur, wo von Ern-
ate zu Ernte gerechnet wird. In Figur Il wird
- von der Aussaat, in Figur Il von der Ern-
e te ausgegangen oder wie die Physiokraten
e sagen, in der ersteren von den avances, ir

der letzteren von den reprises. Die Bewe-
ingung des Kapitalwerts erscheint in Il von
e vornherein nur als Teil der Bewegung der
tsallgemeinen Produktenmasse, wahrend in |

und Il die Bewegung voW’ nur ein Mo-
nement in der Bewegung eines vereinzelten
Kapitals bildet.

avances and reprises: Vorschiissen and Wiedereinnahmen

Three miscellaneous remarks at the end.

179:1 In Formula 11l commaodities in the
market are the continuous premise of t
process of production and reproductio
Hence, if attention is fixed exclusively o

103:1 In Figur Il bilden auf dem Markt
hebefindliche Waren die bestandige Vorausset-
n.zung des Produktions- und Reproduktions-
N prozesses. Fixiert man daher diese Figur, sc

this formula all elements of the process

pfscheinen alle Elemente des Produktionspro-
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3. The Circuit of Commodity Capital

production seem to originate in commaodity zesses aus der Warenzirkulation herzukom-
circulation and to consist only of commod|- men und nur aus Waren zu bestehn. Diese
ties. This one-sided conception overlookseinseitige Auffassung Ubersieht die von den
those elements of the process of productioWarenelementen unabhangigen Elemente
which are independent of the commodity-des Produktionsprozesses.

elements.

179:1 Flaws of this form: disregards the non-commaodity étoras of production (=nat-

ural resources? infrastructure?)

179:2 Since inC'...C’ the starting-point
is the total product (total value), it turn
out that (if foreign trade is disregarded) re¢
production on an extended scale, product
ity remaining otherwise constant, can ta
place only when the part of the surplu
product to be capitalised already contai
the material elements of the additional pr
ductive capital; that therefore, so far as t
production of one year serves as the prem
of the following year’s production or so fa
as this can take place simultaneously w
the process of simple reproduction with
one year, surplus-product is at once pr
duced in a form which enables it to pe
form the functions of additional capital. In
creased productivity can increase only t
substance of capital but not its value; b
therewith it creates additional material fq
the self-expansion of that value.

103:2 DainwW’...W’ das Gesamtprodukt

5 (der Gesamtwert) Ausgangspunkt ist, so
2-zeigt sich hier, dal’ (abgesehn vom auswar-
viigen Handel) Reproduktion auf erweiter-
eter Stufenleiter, bei sonst gleichbleibender
5- Produktivitat, nur stattfinden kann, wenn in
nsdem zu kapitalisierenden Teil des Mehrpro-
0-dukts die stofflichen Elemente des zusatzli-
nechen produktiven Kapitals bereits enthalten
issind; daf? also, soweit die Produktion eines
r Jahres der des folgenden zur Voraussetzung
thdient, oder soweit dies gleichzeitig mit dem
n einfachen Reproduktionsprozeld innerhalb
o-eines Jahres geschehn kann, Mehrprodukt
r- sofort produziert wird in der Form, die es

- befahigt, als zuschissiges Kapital zu fungie-
heren. Vermehrte Produktivitat kann nur den
utKapitalstoff vermehren, ohne dessen Wert
r zu erhdhn; sie bildet aber damit zusatzliches

Material fur die Verwertung.

179:2 Shows something about extended reproduction.

179:3 C'...C’ is the groundwork for
Quesnay'Jableaveconomiqugand it shows
great and true discretion on his part th
in contrast toM...M’ (the isolatedly and
rigidly retained form of the mercantile syg

103:3W'...W’ liegt dem Tableau eco-
nomique Quesnays zugrunde, und es zeigt
atgrofRen und richtigen Takt, dal’ er im Ge-
gensatz ziG...G' (der isoliert festgehalte-
- nen Form des Merkantilsystems) diese Form

tem) he selected this form and rfet. . P.

und nichtP...P wahlte.

179:3 The third form is the form chosen (! Anyone who wantsepresent this circuit

must choose a form!) by the Physiocrats.
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Question 18 Write down the formulas for the three forms of the circuit m)he case of

simple reproduction b) in the case of extended reprodudifanis different then)

Question 19 Why should on (must one?) use the circuit of commodity capitdescribe

the circuit of the whole social capital?
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4. The Three Formulas of the Circuit

Why is it necessary to look at the unity of these circuits? @okito our example of the
cyclist. If there is first a steep hill down and then a hill uming the cyclist may want to
pick up lots of speed on the way down, in order to be carriechag$ possible up on the
opposite hill. These kinds of strategies cannot ber digzligone only looks at the phases
individually.

Several general remarks the connection of which | have ridigiered out.

The three circuits seen together.

180:1 The three formulas may be sgt 104:1 Die drei Figuren kbnnen dargestellt
down in the following manner, usingcfor | werden, wenrCk fur den Gesamtzirkulati-

“total circulation process”: onsprozel steht;
1) M-C...P..M -C G-W... P.W-G
1)) P..Tc...P P...Ck...P
1) Tc...P(C). Ck...P(W").

180:2 If we combine all three forms, all 104:2 Fassen wir alle drei Formen zu-
premises of the process appear as its requisammen, so erscheinen alle Voraussetzun-
as premise produced by the process itselfgen des Prozesses als sein Resultat, als von
Every element appears as a point of depjarthm selbst produzierte Voraussetzung. Je-
ture, of transit, and of return. The total pro- des Moment erscheint als Ausgangspunkt,
cess presents itself as the unity of the proDurchgangspunkt und Punkt der Riickkehr.
cesses of production and circulation. TheDer Gesamtprozel? stellt sich dar als Ein-
process of production becomes the mediatoheit von Produktionsprozel und Zirkulati-
of the process of circulation and vice versa.onsprozel3; der Produktionsprozefd wird Ver-
mittler des Zirkulationsprozesses und umge-
kehrt.

180:3 All three circuits have the follow 104:3 Allen drei Kreislaufen ist gemein-
ing in common: Self-expansion of value assam: Verwertung des Werts als bestimmen-
the determining purpose, as the driving mp-der Zweck, als treibendes Motiv.
tive.
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Self-expansion (valorization) of value is what capital trdg it is the “objective content”
of the circulation of capital, see 254:1. However capitairegt do anything on its own
behalf, it depends on the activity of human individuals. Thgitalist is someone who has
adopted the self-valorization of capital as his or her iftilial purpose, as the motive of his
or her actions. The capitalists handle their capital thhoage of its forms. Marx looks
therefore how capital’s need for self-expansion is exme#s these three forms:

In I this is expressed in its form. Formula Il In | ist das in der Form ausgedriickt. Form
begins withP, the very process of creating Il beginnt mit P, dem Verwertungsprozel3
surplus-value. In Ill the circuit begins with selbst. In Il beginnt der Kreislauf mit dem
the self-expanded value, even if the moveverwerteten Wert und schlie3t mit neu ver-
ment is repeated on the same scale. wertetem Wert, selbst wenn die Bewegung
auf gleichbleibender Stufe wiederholt wird.
The need for self-expansion is hot something that one can/Aee if one looks at the

4. The Three Formulas of the Circuit

180:5/0 In a constantly revolving circl 105:1 In einem bestandig rotierenden
every point is simultaneously a point of de- Kreis ist jeder Punkt zugleich Ausgangs-
parture and a point of return. If we interrupt punkt und Punkt der Riickkehr. Unterbre-
the rotation, not every point of departure jschen wir die Rotation, so ist nicht jeder Aus-
a point of return. gangspunkt Punkt der Ruckkehr.

Why did Marx put that remark with the interruption of the ciittin there? Presumably
because we have seen a difference only because we havejéetrthe circuit, hacked it up
into discrete pieces. If we look at the circuit as a whole,ttiree forms of the circuit flow
into each other. But the interdependence of the three fofrttseocircuit already became
apparent even in our investigation of the arbitrarily hatke pieces:

Thus we have seen that not only does evSo haben wir gesehn, daf3 nicht nur jeder
ery individual circuit presuppose (implict besondre Kreislauf den andern (implizite)
itly) the others, but also that the repetition of voraussetzt, sondern auch, dal3 die Wieder-

phenomena completely superficially, one cannot even séththarepresent the movements
of capital, see 258:2/0. This is opresumable what Marx sdfem his next sentence:

180:4 To the extentth&— M meansVl —
C for the buyer, andM — C meansC — M
for the seller, the circulation of capital rep
resents only the ordinary metamorphosis

104:4 SoweitV — G fur den KauferG —
W, und G — W fir den VerkaufeW — G,
- stellt die Zirkulation des Kapitals nur die
ofgewdhnliche Warenmetamorphose dar, und

commaodities, and the laws evolved with re-gelten die bei derselben (Buch 1, Kap. I,

gard to it (Buch I, Kap. lll, 2) [English edi-
tion: Ch. lll, 2.—Ed] on the mass of money
in circulation are valid here.

2) entwickelten Gesetze Uber die Masse des
zirkulierenden Geldes.

What counts for capital is the connection of these circbiti$ this cannot be derived from
the mere form change of money and commaodity:

However, if we do not cling to this formal
aspect but rather consider the actual conn
tion between the metamorphoses of the va
ous individual capitals, in other words, if wi
study the connection between the circuits
individual capitals as partial movements

the process of reproduction of the total s
cial capital, then the mere change of form
money and commodities cannot explain t

Wird aber nicht an dieser formellen Seite
edestgehalten, sondern der reale Zusammen
rihang der Metamorphosen der verschiedner
e individuellen Kapitale betrachtet, also in der
ofTat der Zusammenhang der Kreislaufe der
vfindividuellen Kapitale als der Teilbewegun-
0-gen des Reproduktionsprozesses des gesel
ofschaftlichen Gesamtkapitals, so kann die-
heser nicht aus dem bloRen Formwechsel von

connection.

Geld und Ware erklart werden.

In order to capture this connection, Marx brings the analoigg continually revolving

circle:
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the circuit in one form encompasses the perholung des Kreislaufs in einer Form die

formance of the circuit in the other formg

. Beschreibung des Kreislaufs in den andren

The entire difference thus presents itself as &ormen einbegreift. So stellt sich der ganze

merely formal one, or as a merely subjecti
distinction existing solely for the observer.

eUnterschied als ein blo3 formaler dar, oder
auch als ein blof3 subjektiver, nur fur den

Betrachter bestehender Unterschied.

For this whole discussion it is important to note that Marstidiguishes between what the
circuit of capital really is and does, and how it “preserdslit’ to the observer. He is aware
that the empirical observation of something, however cdiefmay be, does not necessarily
yield its full reality. It can only tell us how this thing prests itself—which is only one

aspect of its full reality.

It is significant here that Marx writes6rmal’ and notformell. See my notes to 189:2—

190.

The solution must therefore be to look at these empiricalentents dialectically:

181:1 To the extent that each of the
circuits is considered a special form of th
movement in which various individual in
dustrial capitals are engaged, this differen
exists only as an individual one. But i
reality every individual industrial capital ig
present simultaneously in all three circuit
These three circuits, the forms of reprodu
tion assumed by the three forms of capit

se  105:2 Sofern jeder dieser Kreislaufe als
ebesondre Form der Bewegung betrachtet
wird, worin sich verschiedne individuelle
cendustrielle Kapitale befinden, so existiert
N auch diese Verschiedenheit immer nur als
eine individuelle. In Wirklichkeit aber be-
s.findet sich jedes individuelle industrielle
c-Kapital in allen dreien zugleich. Die drei
al Kreislaufe, die Reproduktionsformen der

are made continuously side by side. For i
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n-drei Gestalten des Kapitals, vollziehn sich



stance, one part of the capital-value, whi
now performs the function of commodity]
capital, is transformed into money-capitd
but at the same time another part leaves

process of production and enters the cirg
lation as a new commodity-capital. The ci
cuit form C'...C’ is thus continuously de
scribed; and so are the other two forms. T
reproduction of capital in each one of it
forms and stages is just as continuous
the metamorphosis of these forms and t
successive passage through the three sta]
The entire circuit is thus a unity of its thre
forms.

Marx uses the formul&’...C’ here for th
not for the temporal migration of one elem

chkontinuierlich nebeneinander. Ein Teil des
- Kapitalwerts z.B., der jetzt als Warenkapi-
|, tal fungiert, verwandelt sich in Geldkapi-
h&l, aber gleichzeitig tritt ein andrer Teil aus
udem Produktionsprozel in die Zirkulation
r- als neues Warenkapital. So wird die Kreis-
formW’ ... W'’ bestandig beschrieben; eben-
heso die beiden andren Formen. Die Repro-
s duktion des Kapitals in jeder seiner Formen
asind jedem seiner Stadien ist ebenso kon-
heinuierlich, wie die Metamorphose dieser
g¢ormen und der sukzessive Verlauf durch
e die drei Stadien. Hier ist also der gesamte
Kreislauf wirkliche Einheit seiner drei For-
men.

e simultaneous conversions into and o@'pf
ent of capital fréhto M’ to P’ to C”.

The next subject is therefore the real circuit of industriegpital as the unity of the three
circuits (such in 183:1; in 181:1 it was: The circuit as thal inity).

181:2/o0 We assumed in our analys
that capital-value in its entire magnitud
acts as money-capital, productive-capital
commodity-capital. For instance, we hg
those£422 first entirely as money-capita|
then we transformed them wholly into pra
ductive capital, and finally into commodity,
capital, into yarn of the value @500 (con-
taining £78 worth of surplus-value). Her¢
the various stages are just so many int
ruptions. So long as, e.g., thogd22 re-
tain their money-form, that is to say, unt
the purchasell — C (L plusMP) are made,
the entire capital exists and functions on
as money-capital. As soon as it is tran
formed into productive capital, it perform
neither the function of money-capital ng

is 105:3/o In unsrer Betrachtung wurde un-
e terstellt, dal3 der Kapitalwert seiner gesam-
orten WertgroRe nach ganz als Geldkapital
doder als produktives Kapital oder als Waren-
, kapital auftritt. So hatten wir z.B. die 422
- Pfd.St. zuerst ganz als Geldkapital, dann
- ebenso ihrem ganzen Umfang nach in pro-
duktives Kapital venrandelt, endlich als Wa-
> renkapital: Garn zum Wert von 500 Pfd.St.
er{worin 78 Pfd.St. Mehrwert). Hier bilden

| brechungen. Solange z.B. die 422 Pfd.St.
in Geldform verharren, d.h. bis die Kaufe
lyG — W (A+ Pm) vollzogen, existiert und
s-fungiert das gesamte Kapital nur als Geld-
s kapital. Sobald es in produktives Kapital
r verwandelt, fungiert es weder als Geldka-

of commodity-capital. Its entire process ¢

of pital noch als Warenkapital. Sein gesam-
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die verschiednen Stadien ebensoviele Unter-

4. The Three Formulas of the Circuit

circulation is interrupted, as soon as it fun
tions in one of its two circulation stages, €
ther asM or asC’. Consequently, the circui

c-ter Zirkulationsprozef ist unterbrochen, wie
i- andrerseits sein gesamter Produktionspro-
zel3 unterbrochen ist, sobald es in einem

P...Pwould represent not only a periodical der beiden Zirkulationsstadien fungiert, sei

renewal of the productive capital but alg
the interruption of its function, the proces
of production, up to the time when the prg
cess of circulation is completed. Instead
proceeding continuously, production wou
take place in jerks and would be renews
only in periods of accidental duration, ac
cording to whether the two stages of th

oes alsG oderW’. So wirde sich also der
sKreislauf P...P nicht nur als periodische
- Erneuerung des produktiven Kapitals dar-
ofstellen, sondern ebensosehr als Unterbre-
d chung seiner Funktion, des Produktionspro-
cdzesses, bis der ZirkulationsprozeRR zuriick-
- gelegt; statt kontinuierlich erfolgte die Pro-
eduktion ruckweise und erneuerte sich nur

process of circulation are got through with nach Zeitabschnitten von zufalliger Dauer,

quickly or slowly. This would apply for in-
stance to a Chinese artisan who works of
for private customers and whose process
production ceases until he receives a n
order.

182:1 This is indeed true of every sing
part of capital that is in motion, ...

jenachdem die beiden Stadien des Zirkula-
nitionsprozesses rascher oder langsamer ab-
ofolviert werden. So z.B. bei einem chinesi-
evechen Handwerker, der blof3 fur Privatkun-
den arbeitet und dessen Produktionsprozel3
aufhort, bis die Bestellung erneuert wird.
e 106:1 In der Tat gilt dies fir jeden ein-

zelnen, in Bewegung befindlichen Kapital-
teil ...

(We do not finish the first sentence here because its end glsssins to refer to the

subject of 182:2/0): If we consider the 1
advanced capital but only as one week'’s p

0,000 Ibs yarn nothesproduct of the whole
roduct, i.e., agrtbatuct of the capital, then “gilt

diesin der Tat,” i.e for this part of the capital the circuit actually implies thedirruption of
its functions as well as the renewal of these functions.

... and all parts of capital go through th
motion in succession. Suppose that t
10,000 Ibs. of yarn are the weekly prog
uct of some spinner. These 10,000 IQ
of yarn leave the sphere of production e
tirely and enter the sphere of circulatio
the capital-value contained in it must all b
converted into money-capital, and so long
this value continues in the form of money
capital it cannot enter anew into the proce
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s... und alle Teile des Kapitals machen der
heReihe nach diese Bewegung durch. Z.B.
]-die 10000 Pfund Garn sind das Wochen-
sprodukt eines Spinners. Diese 10000 Pfund
n-Garn treten ganz aus der Produktionssphare
n; hinaus in die Zirkulationssphare; der in ihm
e enthaltne Kapitalwert muf3 ganz in Geldka-
agital verwandelt werden, und solange er in
- der Form von Geldkapital verharrt, kann er
ssiicht von neuem in den Produktionsprozef3




of production. It must first go into circula; eingehn; er muf vorher in die Zirkulation
tion and be reconverted into the elements|okintreten und in die Elemente des produk-
productive capitallL plusMP. The circuit- | tiven KapitalsA+ Pmrickverwandelt wer-
describing process of capital means constarden. Der Kreislaufsprozel des Kapitals ist
interruption, the leaving of one stage and thebestandige Unterbrechung, Verlassen eines
entering into the next, the discarding of oneStadiums, Eintreten in das nachste; Abstrei-
form and the assuming of another. Eachfen einer Form, Dasein in einer andren; je-
one of these stages not only presupposes|tiaes dieser Stadien bedingt nicht nur das and-
next but also excludes it. re, sondern schlief3t es zugleich aus.

Since continuity is the goal of capitalist production Thare at least two reasons: one
is technology; the other, which will be touched on laterg)the continuity of consumption
or reproduction. It seems that first of all the immediate piaithn process is meant; but
the continuity of consumption or reproduction, and of thesad circulation is a welcome
consequence of this, the matter goes on as follows in reality

(1) Alle Teile das Kapitals machen den Kreislaufprozel3 dgh&nach durch.

The “der Reihe nach” does not refer to the circuit, but to thegpof the capital. It does
not express that each part goes through the different st#ghe circuit one after another,
but that all parts of capital go one after another througtcthmuiit, i.e., while one partis in
one stage, another partis in a preceding and still anotheirpa later stage.

2) “Alle Teile das Kapitals befinden sich gleichzeitig in sehiedenen Stadien des Kreis-
laufprozesses” (This quote not literal but put togethegrdthe same process is looked at as
under 1), but here not the parts of the capital are focusedhichvgo through the different
stages, but the phases—or say more precisely Funktionsfoane focused on which are the
starting points and the results of the corresponding dsqerformed by the different parts
of the capital.

a) Commodity capital: for the surplus-value it is the firstnfioof C'...C’, while for the
industrial capital as a whole it is the point of return.

b) Money capital: Last or at the same time (but on anopwnt (?)) first form of the
circuit

¢) Same for productive capital

Here is the text:

182:2/o0 But continuity is the character- 106:2/0 Kontinuitat ist aber das charakte-
istic mark of capitalist production, necesdi-ristische Merkmal der kapitalistischen Pro-
tated by its technical basis, although not al-duktion und durch ihre technische Grund-
ways absolutely attainable. Let us see themage bedingt, wenn auch nicht immer un-
what happens in reality. While, e.g., thebedingt erreichbar. Sehn wir also, wie die
10,000 Ibs. of yarn appear in the market psSache in der Wirklichkeit zugeht. Wahrend
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commodity-capital and are transformed in’toz.B. die 10000 Pfund Garn als Warenkapi-
money (regardless of whether it is a payingtal auf den Markt treten und ihre Verwand-
or purchasing medium or only money of a¢-lung in Geld (sei dies nun Zahlungsmittel,
count), new cotton, coal, etc., take the placeKaufmittel oder gar nur Rechengeld) voll-
of the yarn in the process of production, ziehn, tritt neue Baumwolle, Kohle etc. im

have therefore already been reconvert

edProduktionsprozelR an ihre Stelle, hat also

from the money-form and commodity-form schon aus Geldform und Warenform sich

into that of productive capital, and begin
function as such. At the same time that the

o wieder in die Form des produktiven Kapi-
seals riickverwandeltund beginntihre Funkti-

10,000 Ibs. of yarn are being reconvertgdon als solches; wahrend zur selben Zeit, wo

into money, the preceding 10,000 Ibs.
yarn are going through the second stage

pfdie ersten 10000 Pfund Garn in Geld um-
ofjesetzt werden, frihere 10000 Pfund Garn

their circulation and are being reconvertedschon das zweite Stadium ihrer Zirkulati-
from money into the elements of produ¢-on beschreiben und sich aus Geld in die
tive capital. All parts of capital successively Elemente des produktiven Kapitals riickver-

describe circuits, are simultaneously at

tswandeln. Alle Teile des Kapitals machen

different stages. The industrial capital, cop-den Kreislaufsprozel? der Reihe nach durch,

tinuously progressing along its orbit, thy
exists simultaneously at all its stages and
the diverse functional forms correspondi
to these stages. That part of industrial ca
tal which is converted for the first time fron
commodity-capital into money begins th
circuitC'...C’, while industrial capital as 3
moving whole has already passed throu
that circuit. One hand advances money, t
other receives it. The inauguration of th
circuit M...M’ at one place coincides with
the return of the money at another plag
The same is true of productive capital.

sbefinden sich gleichzeitig in verschiednen
irStadien desselben. So befindet sich das in-
gdustrielle Kapital in der Kontinuitat seines
biKreislaufs gleichzeitig in allen seinen Stadi-
n en und den ihnen entsprechenden verschied-
e nen Funktionsformen. Fur den Teil, der
zum ersten Mal aus Warenkapital sich in
grGeld verwandelt, ist der Kreislaw’ ... W’
heroffnet, wahrend fur das industrielle Kapi-
etal, als sich bewegendes Ganze, der Kreis-
1 laufW’ .. .W' durchlaufen ist. Mit der einen
eHand wird Geld vorgeschossen, mit der and-
ren eingenommen; die Erdffnung des Kreis-
laufs C...G" auf einem Punkt ist zugleich
seine Rickkehr auf einem andren. Das glei-
che gilt fur das produktive Kapital.

Next paragraph: The first sentence sums up the last pargghaatesult of the discussion
so far. Then theonditionsof the unity of these three circuits is discussed.

183:1 The actual circuit of industrial cai—

ital in its continuity is therefore not alon
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107:1 Der wirkliche Kreislauf des indu-
striellen Kapitals in seiner Kontinuitat ist



the unity of the processes of circulation anddaher nicht nur Einheit von Zirkulations-

production but also the unity of all its thre
circuits. But it can be such a unity only if al

e und Produktionsprozel3, sondern Einheit al-
| ler seiner drei Kreislaufe. Solche Einheit

the different parts of capital can go throughkann er aber nur sein, sofern jeder ver-

the successive stages of the circuit, can p

asschiedne Teil des Kapitals sukzessive die

from one phase, from one functional form to einander folgenden Phasen des Kreislaufs
another, so that the industrial capital, beipngdurchmessen, aus einer Phase, einer Funk

the whole of all these parts, exists simult
neously in its various phases and functio
and thus describes all three circuits at t
same time. The successiafaé Nacheinan-

a-tionsform in die andre Ubergehn kann, das
nsndustrielle Kapital, als Ganzes dieser Teile,
hesich also gleichzeitig in den verschiednen
Phasen und Funktionen befindet, und so alle

der) of each part is here conditioned by thedrei Kreislaufe gleichzeitig beschreibt. Das

simultaneous existencélébeneinandgrof

Nacheinander jedes Teils ist hier bedingt

all parts, that is to say, by the division gf durch das Nebeneinander der Teile, d.h.

capital. In a ramified factory system th
product is constantly in the various stag
of its process of formation and constant

e durch die Teilung des Kapitals. So befindet
essich in dem gegliederten Fabriksystem das
yProdukt ebenso fortwahrend auf den ver-

passes from one phase of production to anschiednen Stufen seines Bildungsprozesses
other. As the individual industrial capital wie im Ubergang aus einer Produktionspha-

has a definite size which depends on t
means of the capitalist and which has a d
inite minimum magnitude for every branc
of industry, it follows that its division must

hese in die andre. Da das individuelle industri-
cfelle Kapital eine bestimmte GroRe darstellt,
h die abhangig ist von den Mitteln des Kapi-
talisten und die fur jeden Industriezweig ei-

proceed according to definite proportions.ne bestimmte MinimalgroRe hat, so missen

The magnitude of the available capital d
termines the dimensions of the process
production, and this again determines t

e-bestimmte Verhaltniszahlen bei seiner Tei-
ofung bestehn. Die Grol3e des vorhandnen
heKapitals bedingt den Umfang des Produkti-

dimensions of the commodity-capital andonsprozesses, dieser den Umfang von Wa-
money-capital in so far as they perform theirrenkapital und Geldkapital, soweit sie neben
functions parallel with the process of pro- dem Produktionsprozef3 fungieren. Das Ne-
duction. However co-existence, by which beneinander, wodurch die Kontinuitat der

continuity of production is determined, i

5 Produktion bedingt wird, existiert aber nur

only due to the movement of those pantsdurch die Bewegung der Teile des Kapi-

of capital in which they successively pas
through their different stages. Co-existen
is itself merely the result of succession.

for instanceC’ — M’ as far as one part is

sstals, worin sie nacheinander die verschied-

cenen Stadien beschreiben. Das Nebeneinan

If der ist selbst nur Resultat des Nacheinan-
der. Stockt z.BW' — G’ fur einen Teill, ist
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concerned, if the commodity cannot be so

d.die Ware unverkauflich, so ist der Kreislauf

then the circuit of this partis interrupted anddieses Teils unterbrochen und der Ersatz
no replacement by its means of reprodyc-durch seine Produktionsmittel wird nicht

tion takes place; the succeeding parts, wh
emerge from the process of production
the shape ofC/, find the change of their
functions blocked by their predecessors.

clvollzogen; die nachfolgenden Teile, die als

inW’ aus dem ProduktionsprozeR hervorgehn,
finden ihren Funktionswechsel durch ihre

IfVorganger gesperrt. Dauert dies einige Zeit

this lasts for some time, production is re-fort, so wird die Produktion eingeschrankt

stricted and the entire process brought tq

halt. Every stagnation in succession carriedracht.

disorder into co-existence, every stagnati
in one stage causes more or less stagna

aind der ganze Prozeld zum Stillstand ge-
Jede Stockung des Nacheinander
orbringt das Nebeneinander in Unordnung,
igede Stockung in einem Stadium bewirkt

in the entire circuit of not only the stagnant groRre oder geringre Stockung im gesamten
part of capital but also of the total individual Kreislauf nicht nur des stockenden Kapital-

capital.

As | understand it, there are two steps:
1) A condition of the production to be ¢
fact that the industrial capital, as a whole,

teils, sondern auch des gesamten individu-
ellen Kapitals.

ontinuous is the “Tial) des Kapitals,” i.e., the
befindet sicingtgiven time in all the different

Phasen und Funktionen (Funktionen here probably for Fanktormen or Formen). Only
in this way it is guarenteed that the production process catirtually be renewed by the
addition of productive capital, and that that the finisheatioicts can be absorbed on the mar-
ket, i.e., that, and now | should say, all parts of the capital one after another go through

any given stage of the circuit. But Marx

says it the other weyuad: that each part of

the capital can “sukkessive die aufeinander folgendendthdss Kreislaufs durchmessen”
(As opposed to “der Reihe nach” before, which referred tadifferent parts of the capital,
“sukzessive” refers to the different stages! Does “sukze&snean: ohne Stockung?) be-

cause of the previously discussed causal

interconnecdtwelen the different phases this

condition is not only sufficient but also necessary.

Gegliedertes Fabriksystem as an example of such a Teilumprafcess. Then quantitative
proportions which have to prevail in this Teilung.

2) However, this Nebeneinander (whic

h was introduced asdmglitionfor the inter-

rupted Nacheinander of the production process) is itsé¥f thie resultof the Nacheinander:

But now not the Nacheinander of the diffe
phase (if this is what Marx meant above

rent parts of thatabflowing through a certain
despite his wordg)thH®miNacheinander of the

different phases of the process for any given part of thetabpi
In the then following example with the Stockung one shouldabé to trace things
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backward, from 2) to 1): A stockung in th
Nebeneinander in two ways: a) The part

e Nacheinander C'@duses a Stoerung in the
of the capital whidhtgxn the form of money

becomes depleted, since no money flows in from the sales. eGaastly, the productive
capital cannot be renewed, which leads to an interruptidheproduction process.

b) The part of the capital consisting in

unsold commaodititdes up and obstructs the

circuit for newly produced commodity capital (No storagdcpano customers to buy it)
Both points lead to an interruption of production.
Once more the same discussion, starting with the discomtimaircuit and ending with

interruptions of the continuous circuit just

like ! Withouhderstanding it very well | can

distinguish the following steps in the discussion:
Let us read the next paragraph and then discuss it sentersantgnce:

183:2/0 The nearest form in which th
process presents itself is that of a succ

e 107:2/o Die nachste Form, worin sich der
2sProzel darstellt, ist die einer Sukzession von

sion of phases, so that the transition of cgdpPhasen, so daR délbergang des Kapitals

ital into a new phase is made necessary
its departure from another. Every separg
circuit has therefore one of the function
forms of capital for its point of departurs
and point of return.

byn eine neue Phase durch sein Verlassen de
teindren bedingt ist. Jeder besondre Kreis-
allauf hat daher auch eine der Funktionsfor-
> men des Kapitals zum Ausgangspunkt und
Riickkehrpunkt.

The nearesfnachsteform: succession of phases and, since it is the “nachstat,feach
particular circuit has one of the functions as starting paird point of return.

On the other hand the aggregate proces
in fact the unity of the three circuits, whic
are the different forms in which the contind
ity of the process expresses itself. The g
gregate circuit presents itself to every fun
tional form of capital as its specific circui
and every one of these circuits is a conditi
of the continuity of the total process. Th
cycle of each functional form is depende
upon the others. It is a necessary prereq
site of the aggregate process of productiq

5 idndrerseits ist der Gesamtprozeld in der Tat
n die Einheit der drei Kreislaufe, die die ver-

- schiednen Formen sind, in denen die Kon-
gtinuitat des Prozesses sich ausdriickt. Der
c-Gesamtkreislauf stellt sich fur jede Funk-

t tionsform des Kapitals als ihr spezifischer
onKreislauf dar, und zwar bedingt jeder die-

e ser Kreislaufe die Kontinuitat des Gesamt-
ntprozesses; der Zirkellauf der einen funktio-
uinellen Form bedingt den andren. Es ist eine
ynpotwendige Bedingung fur den Gesamtpro-

especially for the social capital, that it is at duktionsprozel3, besonders fur das gesell-

the same time a process of reproduction g
hence a circuit of each one of its elements

In the above passage he was talking ab

ndchaftliche Kapital, daf3 er zugleich Repro-

. duktionsprozel, und daher Kreislauf jedes
seiner Momente ist.

out the Gesamtprazegp@sed to the particular
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processes. Two interesting statements:
1) Die drei Kreislaufe sind die verschie
Prozesses ausdrickt.

denen Formen inedesich dieKontinuitat des

2) Der Gesamtkreislauf stellt sich fir jede Funktionsfates Kapitals als ihr spezifischer
Kreislauf dar (Is this the reason why the Gesamtkreislanfardy be conceived by us, i.e.
represents itseffor us only in one of its three forms at a time?). Then somethindhwit

bedingen!

Various fractional parts of capital pass su
cessively through the various stages &
functional forms. Thanks to this every fung
tional form passes simultaneously with th
others through its own circuit, although &
ways a different part of capital finds its ex
pression in it. One part of capital, con

c-Verschiedne Bruchteile des Kapitals durch-
ndaufen sukzessiv die verschiednen Stadi-
- en und Funktionsformen. Jede Funktions-
eform, obgleich sich stets ein andrer Teil
- des Kapitals darin darstellt, durchlauft da-
- durch gleichzeitig mit den andren ihren
- eignen Kreislauf. Ein Teil des Kapitals,

tinually changing, continually reproduced, aber ein stets wechselnder, stets reprodu-

exists as a commodity-capital which is co
verted into money; another as money-capi
which is converted into productive capitd
and a third as productive capital which

transformed into commodity-capital. Th
continuous existence of all three forms

brought about by the circuit the aggrega
capital describes in passing through pr

n-ziert, existiert als Warenkapital, das sich in
talGeld verwandelt, ein andrer als Geldkapi-
I; tal, das sich in produktives verwandelt; ein
sdritter als produktives Kapital, das sich in

e Warenkapital verwandelt. Das bestandige
isVorhandensein aller drei Formen ist vermit-
tetelt durch den Kreislauf des Gesamtkapitals
e-durch eben diese drei Phasen.

cisely these three phases.

In the above passage he is talking about the Ggmadhtktionprozel3 a condition for
which it is that it is reproduction. Description of the undfithe three forms focusing on the

Funktionsformen

Next paragraph: Focus on the parts of the capital existoelsy side:

184:1 Capital as a whole, then, exists si-

108:1 Als Ganzes befindet sich das Ka-

multaneously, spatially side by side, in its pital dann gleichzeitig, raumlich nebenein-
different phases. But every part passes conander, in seinen verschiednen Phasen. Aber

stantly and successively from one pha
from one functional form, into the next an
thus functions in all of them in turn. It
forms are hence fluid and their simultan
ousness is brought about by their succ
sion. Every form follows another and pr
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ejeder Teil geht bestandig der Reihe nach aus
der einen Phase, aus der einen Funktions-
form in die andre Uiber, fungiert so der Reihe
-nach in allen. Die Formen sind so flie3en-
sde Formen, deren Gleichzeitigkeit durch ihr
- Nacheinander vermittelt ist. Jede Form folgt



cedes it, so that the return of one capital p

artler andren nach und geht ihr vorher, so dai3

to a certain form is necessitated by the retyrrdie Ruckkehr des einen Kapitalteils zu ei-

of the other part to some other form. E
ery part describes continuously its own ¢
cle, but it is always another part of capit
which exists in this form, and these speci

- ner Form durch die Ruickkehr des andren zu
y-einer andren Form bedingtist. Jeder Teil be-
al schreibt fortwahrend seinen eignen Umlauf,
alaber es ist stets ein andrer Teil des Kapitals,

cycles form only simultaneous and succesder sich in dieser Form befindet, und diese

sive elements of the aggregate process.

besondren Umlaufe bilden nur gleichzeiti-
ge und sukzessive Momente des Gesamtver
laufs.

Next paragraph speaks about the soGiasamtkapitathe circuit of which is always con-

tinuous.
184:2 The continuity—instead of th

2 108:2 Nurin der Einheit der drei Kreislaufe

above-described interruption—of the aggre-ist die Kontinuitat des Gesamtprozesses ver-

gate process is achieved only in the unity

ofwirklicht statt der oben geschilderten Unter-

the three circuits. The aggregate social capibrechung. Das gesellschaftliche Gesamt-

tal always has this continuity and its proce

sskapital besitzt stets diese Kontinuitat und

always exhibits the unity of the three cif- besitzt sein Prozel stets die Einheit der drei

cuits.

Kreislaufe.

Next paragraph: Speaks about individual capitals the cepriion of which may be inter-

rupted.
184:3/0 The continuity of the reprodug

108:3/0 Fur individuelle Kapitale wird

tion is at times more or less interrupted sodie Kontinuitat der Reproduktion stellen-

far as individual capitals are concerned.
the first place the masses of value are f

nweise mehr oder minder unterbrochen. Er-
estens sind die Wertmassen haufig zu ver-

quently distributed at various periods in un-schiednen Epochen in ungleichen Portionen
equal portions over the various stages anéuf die verschiednen Stadien und Funkti-

functional forms. In the second place the

seonsformen verteilt. Zweitens kdnnen sich je

portions may be differently distributed, ag- nach dem Charakter der zu produzierender

cording to the character of the commodity

oWare, also je nach der besondren Produk-

be produced, hence according to the partictionssphare, worin das Kapital angelegt ist,
ular sphere of production in which the cap-diese Portionen verschieden verteilen. Drit-
ital is invested. In the third place the con- tens kann die Kontinuitat mehr oder weniger
tinuity may be more or less broken in thoseunterbrochen werden in Produktionszwei-
branches of production which are dependengien, die von der Jahreszeit abhangen, se

on the seasons, either on account of n

ates infolge von Naturbedingungen (Agrikul-

ural conditions (agriculture, herring catch, tur, Heringsfang etc.), sei es infolge konven-

161

4. The Three Formulas of the Circuit

etc.) or on account of conventional circun
stances, as for instance in so-called seasd
work. The process goes on most regula
and uniformly in the factories and mine
But this difference in the various branchg
of production does not cause any differen
in the general forms of the circular proces

n-tioneller Umstande, wie z.B. bei sogenann-
ngn Saisonarbeiten. Am regelmaRigsten und
rlyuniformsten verlauft der Prozel in der Fa-

5. brik und im Bergbau. Aber diese Verschie-

>sdenheit der Produktionszweige bewirkt kei-

cene Verschiedenheit in den allgemeinen For-
5.men des Kreislaufsprozesses.

Verselbstandigung des Werts not only against labor-ptwealso for itself!

185:1 Capital as self-expanding valy
embraces not only class relations, a soci¢
of a definite character resting on the exi
tence of labor in the form of wage-labor.
is a movement, a circuit-describing proce
going through various stages, which itse
comprises three different forms of circuil
describing process. Therefore it can be U
derstood only as a motion, not as a thi
at rest. Those who regard the gaining
value of independent existence as a m;
abstraction forget that the movement of i
dustrial capital is this abstraction iactu
Value here passes through various forn
various movements in which it maintain
itself and at the same time expands, aJ
ments. As we are here concerned primar
with the mere form of this movement, w
shall not take into consideration the revol
tions which capital-value may undergo du
ing its circuit. But it is clear that in spite o
all the revolutions of value, capitalist prg
duction exists and can endure only so lo
as capital-value is made to create surply
value, that is, so long as it describes its ¢
cuitas a value that has gained independer
so long therefore as the revolutions in val

e 109:1 Das Kapital als sich verwerten-
otyler Wert umschliel3t nicht nur Klassenver-
s-haltnisse, einen bestimmten gesellschaftli-
t chen Charakter, der auf dem Dasein der Ar-
sdeit als Lohnarbeit ruht. Es ist eine Be-
Ifwegung, ein Kreislaufsprozef3 durch ver-
- schiedne Stadien, der selbst wieder drei ver-
nschiedne Formen des Kreislaufsprozesses
ngeinschlielt. Es kann daher nur als Bewe-
bygung und nicht als ruhendes Ding begriffen
crgverden. Diejenigen, die die Verselbstandi-
n-gung des Werts als blof3e Abstraktion be-
trachten, vergessen, dal3 die Bewegung des
nsindustriellen Kapitals diese Abstraktion in
s actu ist. Der Wert durchlauft hier verschied-
gne Formen, verschiedne Bewegungen, in de-
ilynen er sich erhalt und zugleich verwertet,
e vergrofRert. Da wir es hier zunachst mit der
U-bloRen Bewegungsform zu tun haben, wer-
r-den die Revolutionen nicht beriicksichtigt,
die der Kapitalwert in seinem Kreislaufs-
- prozel3 erleiden kann; aber es ist klar, daf3
ngrotz aller Wertrevolutionen die kapitalisti-
ssche Produktion nur solange existiert und
r-fortexistieren kann, als der Kapitalwert ver-
cevertet wird, d.h. als verselbstandigter Wert
leseinen Kreislaufsprozel3 beschreibt, solange

are overcome and equilibrated in some wTyaIso die Wertrevolutionen in irgendeiner Art
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Uberwaltigt und ausgeglichen werden.



The next sentence throws an important

The movements of capital appear as the
tions of some individual industrial capital

light on what “erseh@€imeans:

acbie Bewegungen des Kapitals erscheinen
+ als Aktionen des einzelnen industriellen Ka-

ist who performs the functions of a buyer pitalisten in der Weise, dal3 er als Waren-
of commodities and labor, a seller of com-und Arbeitkaufer, Warenverkaufer und pro-

modities, and an owner of productive ca

pb-duktiver Kapitalist fungiert, durch seine

ital, who therefore promotes the circuit by Tatigkeit also den Kreislauf vermittelt. Er-

this activity. If social capital experiences

a leidet der gesellschaftliche Kapitalwert ei-

revolution in value, it may happen that the ne Wertrevolution, so kann es vorkommen,
capital of the individual capitalist succumhbs dafd sein individuelles Kapital ihr erliegt
to it and fails, because it cannot adapt itselfund untergeht, weil es die Bedingungen die-

to the conditions of this movement of va
ues. The more acute and frequent such r
olutions in value become, the more does t

- ser Wertbewegung nicht erfillen kann. Je
evakuter und haufiger die Wertrevolutionen
heverden, desto mehr macht sich die auto-

automatic movement of value that has madeanatische, mit der Gewalt eines elementa-
itself independent operate with the elemen+en Naturprozesses wirkende Bewegung des

tal force of a natural process, against t

heverselbstandigten Werts geltend gegenibel

foresight and calculation of the individual der Voraussicht und Berechnung des ein-

capitalist, the more does the course of n

brzelnen Kapitalisten, desto mehr wird der

mal production become subservient to ab-Lauf der normalen Produktion untertan der

normal speculation, and the greater is t

heanormalen Spekulation, desto grof3er wird

danger that threatens the existence of theie Gefahr fur die Existenz der Einzelkapi-

individual capitals. These periodical revqg
lutions in value therefore corroborate wh

-tale. Diese periodischen Wertrevolutionen
atbestatigen also, was sie angeblich widerle-

they are supposed to refute, namely, thagen sollen: die Verselbstandigung, die der
value as capital acquires independent exisWert als Kapital erfahrt und durch seine Be-

tence, which it maintains and accentua
through its movement.

esvegung forterhalt und verscharft.

185:1 Capital not only class relation but also Verselbditgung des Werts which—can
we say here: betatigt sich? in the circuit process. Wenttgionen not discussed here but
capitalist production can exist only as long as they can ¥anme in some way. They
show the power of capital against the calculations of théviddal capitalists. (But how
about monopolies creating their own “Wertrevolutionen”?)

185:2/0 This succession of the metamar-

109:2/o0 Diese Reihenfolge der Meta-

phoses of capital in process includes continmorphosen des prozessierenden Kapitals
uous comparison of the change in the magschliel3t fortwahrende Vergleichung der im
nitude of value of the capital brought aboutKreislauf vollbrachten Veranderung der
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in the circuit with the original value. If

WertgroRe des Kapitals ein mit dem ur-

value’s acquisition of independence of thespringlichen Wert. Wenn die Verselbstandi-

value-creating power, labor-power, is inal
gurated by the ad?l — L (purchase of labor-
power) and is effected during the process
production as exploitation of labor-powe

I-gung des Werts gegeniber der wertbilden-
den Kraft, der Arbeitskraft, im AkG — A

ofKauf der Arbeitskraft) eingeleitet und wah-

r,rend des Produktionsprozesses als Exploi-

this acquisition of independence on the partation der Arbeitskraft verwirklicht wird, so

of value does not re-appear in that circu

t,erscheint diese Verselbstandigung des Werts

in which money, commodities, and elementsnicht wieder in diesem Kreislauf, worin
of production are merely alternating forms Geld, Ware, Produktionselemente, nur ab-

of capital-value in process, and the form

erwechselnde Formen des prozessierenden

magnitude of value is compared with cagi- Kapitalwerts sind, und die vergangne Wert-

tal's present changed magnitude of value,

Why not?

186:1“Value,” argues Bailey against the reifit
cation of value an independence which is char-
acteristic of the capitalist mode of production
and which he treats as an illusion of certajn

economists; “value is a relation between
temporary commodities, because such
admit of being exchanged for each other.

See Bailey, Samuel, A Critical Dissertati

groRe mit der gegenwartigen veranderten
des Kapitals sich vergleicht.

110:1 ,Value®, sagt Bailey gegen die Ver-
selbstandigung des Werts, welche die kapitali-
stische Produktionsweise charakterisiert, und
die er als lllusion gewisse®konomen trak-
con- tiert, ,value is a relation between contempo-
only rary commodities, because such only admit of
' being exchanged with each other.”

on on the Natureablres, and Causes of Value;

Chiefly in Reference to the Writings of Mr. Ricardo and Hislbafers. By the Author of
Essays on the Formation and Publication of Opinions, Lond8R25, p. 72.—Ed. of the
English edition; in German edition it is end note [7].

186:2 This he says against the com-

110:2 Dies sagt er gegen den Vergleich

parison of commodity-values of differert von Warenwerten in verschiednen Zeitepo-

epochs, a comparison which amounts or

lychen, ein Vergleich, der, den Geldwert ein-

to comparing the expenditure of labor re-mal fir jede Epoche fixiert, nur eine Ver-
quired in various periods for the productidn gleichung der in den verschiednen Epochen

of the same sort of commodities, once t
value of money has been fixed for every p
riod. This comes from his general misunde
standing, for he thinks that exchange-val
is equal to value, that the form if value i
value itself; consequently commodity-valy
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neerforderlichen Ausgabe von Arbeit fir Pro-
e-duktion derselben Sorte Waren bedeutet. Es
r-entspringt dies seinem allgemeinen Mif3-
ueverstandnis, wonach Tauschwert = Wert, die
s Form des Werts der Wert selbst ist; Waren-
ewerte also nicht mehr vergleichbar sind, so-




can no longer be compared, if they do n
function actively as exchange-values a
thus cannot actually be exchanged for o

ptbald sie nicht aktiv als Tauschwerte fungie-
ndren, also nicht realiter gegeneinander aus-
hegetauscht werden konnen. Er ahnt also

another. He has not the least inkling of thenicht im geringsten, dal3 Wert nur als Ka-

fact that value functions as capital-value
capital only in so far as it remains ident

prpitalwert oder Kapital fungiert, sofern er in
- den verschiednen Phasen seines Kreislaufs

cal with itself and is compared with itself in die keineswegs contemporary sind, sondern
the different phases of its circuit, which ane nacheinander fallen, mit sich selbst iden-
not at all “contemporary” but succeed onetisch bleibt und mit sich selbst verglichen

another.

wird.

The circuit includes comparison of values of different tayBailey denies such compari-

son and consequently Verselbstandigung
Theories 2[mecw32]126:2

Value revolutions of the elements of pro

186:3/0 In order to study the formula gf

the circuit in its purity it is not sufficient]
to postulate that commodities are sold

des Werts. Elsrmokarises included in here see

ductive capital.

110:3/0 Um die Formel des Kreislaufs
rein zu betrachten, genigt es nicht zu un-
atterstellen, daf® die Waren zu ihrem Wert

their value; it must also be assumed that thisverkauft werden, sondern dall dies un-

takes place with other things being equ
Take for instance the forfA. .. P, disregard-

ing all technical revolutions within the prot

cess of production by which the productiy
capital of a certain capitalist might be de
preciated; disregarding furthermore all r
actions which a change in the elements
value of the productive capital might hay
on the value of the existing commaodity
capital, which might appreciate or deprg
ciate if a stock of it is on hand. Suppos
the 10,000 lbs. of yarrC’, have been sold
at their value of£500; 8,440 Ibs. equal tg
£422, replace the capital-value contained
C'. But if the value of cotton, coal, etc., hg

alter sonst gleichbleibenden Umstanden ge-
schieht. Nehmen wir z.B. die For®...P,
abgesehn von allen technischen Revolu-
etionen innerhalb des Produktionsprozesses
2- die das produktive Kapital eines bestimm-
o-ten Kapitalisten entwerten kdnnen; abge-
ofsehn ebenfalls von allem Riickschlag eines
e Wechsels der Wertelemente des produktiven
- Kapitals auf den Wert des vorhandnen Wa-
o-renkapitals, der gesteigert oder gesenkt wer-
eden kann, wenn Vorrat davon vorhanden.
W, die 10000 Pfund Garn, seien zu ihrem
Wert von 500 Pfd.St. verkauft; 8440 Pfund
in= 422 Pfd.St. ersetzen den\i’ enthaltnen
s Kapitalwert. Ist aber der Wert von Baum-

increased (we do not consider mere fluctuwolle, Kohle etc. gestiegen (da wir hier von

ations in price), thes€422 may not suf-
fice for the full replacement of the elemen

bloRen Preisschwankungen absehn), so rei
tschen vielleicht diese 422 Pfd.St. nicht hin,

of productive capital; additional money

- um die Elemente des produktiven Kapi-
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capital is required, money-capital is tied u

p.tals ganz zu ersetzen; es ist zuschissiges

The opposite takes place when those price&eldkapital notig, Geldkapital wird gebun-
fall. Money-capital is set free. The processden. Umgekehrt, wenn jene Preise gefallen;
takes a wholly normal course only when theGeldkapital wird freigesetzt. Ganz normal
value-relations remain constant; its courseverlauft der Prozel3 nur, wenn die Wertver-

is practically normal so long as the distu

bances during the repetitions of the circy

I- haltnisse konstant bleiben; er verlauft fak-
ittisch, solange sich Storungen in der Wieder-

balance one another. But the greater theskolung des Kreislaufs ausgleichen; je grofl3er

disturbances the greater the money-cap
which the industrial capitalist must posse

tadlie Storungen, um so groRres Geldkapital
samuld der industrielle Kapitalist besitzen, um

to tide over the period of readjustment; anddie Ausgleichung abwarten zu kbnnen; und

as the scale of each individual process

ofda im Fortgang der kapitalistischen Produk-

production and with it the minimum size of tion sich die Stufenleiter jedes individuellen
the capital to be advanced increases in th€roduktionsprozesses, und mit ihm die Mi-

process of capitalist production, we ha
here another circumstance to be added

enimalgrof3e des vorzuschielRenden Kapitals
terweitert, so kommt jener Umstand zu den

those others which transform the functionandren, die die Funktion des industriellen
of the industrial capitalist more and more Kapitalisten mehr und mehr in ein Monopol

into a monopoly of big money-capitalistg

who may operate singly or in association.

, groRBer Geldkapitalisten, vereinzelter oder
assoziierter, verwandeln.

186:3/0 For the normal functioning of the circuit, one musstplate that the value rela-
tions remain constant. Consider.. P and assume:

1) Commaodities are sold at their values

2) no changes in the production process

3) changes in the value of the productive capital do not atk bato the already produced
commaodities etc. (This assumption will be dropped in

4) But Changes in the price of raw materials. If the price riseis mheans that more
money capital is necessary, and if the price falls, this mehat money capital is set free.

I.e., the circuti is no longer in its pure form

,is no longavs#d. The bigger the disturbances

the bigger the money capital required. This is one of theofaaonverting the function of
industrial capital more and more into a monopoly big moneya(ficial) capitalistd

Real distinction betweeNl ... M’ on the o
hand with regard to these value changes

187:1 We remark incidentally that if
change in the value of the elements of p

ne hand and the other two circuits on the other

111:1 Es ist hier beilaufig zu bemerken:
-Tritt ein Wertwechsel der Produktionsele-

duction occurs a difference appears betwgemente ein, so zeigt sich ein Unterschied

the formM...M’ on one side and d®...P
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andC’...C’ on the other. |
187:2 InM... M/, the formula of newly-

invested capital, which first appears asangelegten Kapitals, das zuerst als Geldka-

P...PundW'...W' andrerseits.
111:2 InG...G/, als der Formel des neu

money-capital, a fall in the value of the pital auftritt, wird ein Fall im Wert der Pro-
means of production, such as raw mate-duktionsmittel, z.B. Rohmaterialien, Hilfs-

rial, auxiliary material, etc., will permit of

stoffe etc., geringre Auslage von Geldka-

a smaller expenditure of money-capital thanpital erheischen, als vor dem Fall, um ein

before this fall for the purpose of starting
business of a definite size, because the sq
of the process of production (productiv
power development remaining the sam
depends on the mass and volume of {
means of production which a given quanti
of labor-power can cope with; but it doe
not depend on the value of these means|

a Geschaft von bestimmtem Umfang zu eroff-

eses (bei gleichbleibender Entwicklung der
e)Produktionskraft) von der Masse und dem
heJmfang der Produktionsmittel abhangt, die
yeine gegebne Menge Arbeitskraft bewalti-
s gen kann; aber weder von dem Wert die-
o$er Produktionsmittel, noch von dem der Ar-

production nor on that of the labor-power beitskraft (letztrer hat nur Einflu® auf die

(the latter value affects only the magnitug
of self-expansion). Take the reverse case
there is arise in the value of the elements
production of the commaodities which cor
stitute the elements of the productive cay
tal, then more money-capital is needed f
the establishment of a business of defin
proportions. In both cases it is only th
amount of the money-capital required fc
new investment that is affected. In the fo
mer case money-capital becomes surpl
in the latter it is tied up, provided the ag
cession of new individual industrial capitd
proceeds in the usual way in a given bran
of production.

Circuit of money capital: a price change
amount of money is necessary. About bin
only with respect to the usual formation of

187:3/o The circuitP...P andC'...C’
represent themselves a4...M’ only to
the extent that the movement BfandC’

eGroRRe der Verwertung). Umgekehrt. Fin-
Itlet eine Werterhohung in den Produktions-
oklementen der Waren statt, welche die Ele-
- mente des produktiven Kapitals bilden, so
ni-ist mehr Geldkapital nétig, um ein Geschaft
orvon gegebnem Umfang zu grinden. In bei-
teden Fallen wird nur die Menge des neu an-
e zulegenden Geldkapitals affiziert; im ersten
rwird Geldkapital Uberschussig, im zweiten
r-wird Geldkapital gebunden, wofern der Zu-
uswachs neuer individueller industrieller Ka-
- pitale in gewohnter Weise in einem gegeb-
Al nen Produktionszweig vorangeht.
ch

only affects it citatively: a greater or smaller
ding or setting ffemaney capital one can talk
new individugpitals in a given branch.

111:3/o Die Kreislauf®...Pundw’... W’
stellen sich selbst nur soweit as...G'
dar, als die Bewegung voR und W’ zu-
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is at the same time accumulation, hence
the extent that additionah, money, is con-
verted into money-capital; here, too, we ¢
not take into consideration the reaction

tagleich Akkumulation ist, also zuschussiges
0, Geld, in Geldkapital verwandelt wird.

oAbgesehn hiervon, werden sie anders affi-

ofziert alsG. .. G’ durch Wertwechsel der Ele-

such changes in value on those constitueninente des produktiven Kapitals; wir sehn
parts of capital which are engaged in thehier wieder ab von der Rickwirkung sol-

process of production. It is not the orig

- ches Wertwechsels auf die im Produktions-

nal expenditure which is directly affected prozeld begriffnen Bestandteile des Kapi-

here, but an industrial capital engaged in

ttals. Es ist hier nicht die urspriingliche

process of reproduction and not in its firstAuslage, die direkt affiziert wird, sondern

L L
circuit; i.e.,, C'...C < MP’ the reconver-
sion of commodity-capital into its element

of production, so far as they are composgdiustrielles Kapital; alsow’...W <

of commodities. When value (prices) fa|
three cases are possible: The process of]
production is continued on the same scal
in that event a part of the money-capital e

ein in seinem Reproduktionsprozel3, nicht
sin seinem ersten Kreislauf, begriffnes in-

Pm’

| der Ruckumsatz des Warenkapitals in sei-
rete Produktionselemente, soweit diese aus
leWaren bestehn. Beim Wertfall (resp. Preis-
X-fall) sind drei Falle moglich: der Reproduk-

isting hitherto is set free and money-capitaltionsprozef3 wird auf derselben Stufenleiter

is accumulated, although no real accum
lation (production on an extended scal
or transformation ofm (surplus-value) into
an accumulation-fund initiating and accon
panying such accumulation has previoug
taken place. Or the process of reproducti
is carried on a more extensive scale than
dinarily would have been the case, provid
the technical proportions admit it. Or, fi
nally, a larger stock of raw materials, etc.,
laid in.

188:1 The opposite occurs if the value
the elements of replacement of a commod
capital increases.

ufortgesetzt; dann wird ein Teil des bisheri-
e)gen Geldkapitals freigesetzt, und es findet
Anhaufung von Geldkapital statt, ohne dal3
n-wirkliche Akkumulation (Produktion auf er-
Iyweiterter Stufenleiter) oder die sie einlei-
priende und begleitende Verwandlung vgn
or(Mehrwert) in Akkumulationsfonds stattge-
edfunden; oder der Reproduktionsprozefd wird
- auf groRrer Stufenleiter erweitert, als sonst
Isgeschehn ware, falls die technischen Pro-
portionen dies erlauben; oder aber es fin-
det grof3re Vorratbildung von Rohmateriali-
en etc. statt.

pf  112:1 Umgekehrt bei Steigen des Werts
tyder Ersatzelemente des Warenkapitals. Die

In that case reproducReproduktion findet dann nicht mehr in

tion no longer takes place on its norm
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scale (e.g., the working-day gets shorte
or additional money-capital must be en|
ployed in order to maintain the old volum
of work (money-capital is tied up); or the
money-fund for accumulation, when on
exists, is employed entirely or partially fo
the operation of the process of reproducti
on its old scale instead of for the enlarg
ment of this process. This is also tying (
money-capital, except that here the ad
tional money-capital does not come fro
the outside, from the money-market, b
from the means of the industrial capitali
himself.

Now againP...PorC...C' (which had al

Nz.B. kiirzre Zeit gearbeitet); oder es muf3
n-zuschussiges Geldkapital eintreten, um sie
e auf ihrem alten Umfang fortzusetzen (Bin-

> dung von Geldkapital); oder der Akkumulatiol
e Geldfonds, wenn vorhanden, dient ganz
r oder teilweise, statt zur Erweitrung des Re-
prproduktionsprozesses, zu seinem Betrieb
e-auf der alten Stufenleiter. Es ist dies auch
pBindung von Geldkapital nur daf3 hier das

dizuschussige Geldkapital nicht von auf3en
mher, vom Geldmarkt, sondern aus den Mit-
Ltteln des industriellen Kapitalisten selbst her-
5t kommit.

ready been discussed in):

As to accumulation, this circuit “stellt sich dar” &... M’.
But as to reproduction, one has the setting free or bindingarfiey capital (unless the
money capital set free is used for extension of the repraatyadr the money capital bound

comes from the accumulation fund).
Next paragraph: As counteracting circu

mstances (but nibteasnain factor) acts the fact

that the already present production or commodity capital bearevalued or devalued!

188:2/0 However, there may be modify
ing circumstances iR...P andC'...C'. If
our spinning-mill proprietor for example ha
a large stock of cotton (a large proportion
his productive capital in the form of a stoc
of cotton), a part of his productive capita
is depreciated by a fall in the prices of co
ton; but if on the contrary these prices ris
this part of his productive capital apprec
ates. On the other hand, if he has tied
huge quantities in the form of commodity
capital, for instance of cotton yarn, a pa
of his commaodity-capital, hence of his cif
cuit describing capital in general, is depr
ciated by a fall of cotton, or appreciated b
a rise in its prices. Finally take the proce

112:2/o Es kdnnen aber f@i..P,W’ ... W'
modifizierende Umstande stattfinden. Hat
S unser Baumwollspinner z.B. groRen Vor-
nfrat von Baumwolle (also grof3en Teil seines
k produktiven Kapitals in Form von Baum-
1l wollvorrat), so wird ein Teil seines produk-
t- tiven Kapitals entwertet durch einen Fall
e,der Baumwollpreise; sind letztre dagegen
i- gestiegen, so findet Wertsteigerung dieses
upTeils seines produktiven Kapitals statt. And-
- rerseits, hat er groRe Massen in der Form
rtdes Warenkapitals fixiert, z.B. in Baum-
- wollgarn, so wird beim Fall der Baum-
e-wolle ein Teil seines Warenkapitals, also
y Uberhaupt seines im Kreislauf befindlichen
ssKapitals, entwertet; umgekehrt beim Stei-

169

4. The Three Formulas of the Circuit

C-M-C< .
MP

sation of the commodity-capital, has take

If C' — M, the reali-

place before a change in the value of the

ements ofC, then capital is affected only in
the way indicated in the first case, namely
the second act of circulatioM —C < MP;
but if such a change has occurred befd

C' — M has been effected, then, other co

ditions remaining equal, a fall in the pric
of cotton causes a corresponding fall in tk
price of yarn, and arise in the price of cottd
means conversely a rise in the price of ya
The effect on the various individual capita
invested in the same branch of producti
may differ widely, according to the circum
stances in which they find themselves.

Money-capital may also be set free or tig
up on account of differences in the duratig
of the process of circulation, hence also
the speed of circulation. But this belongs
the discussion on turnover. At this point W
are only interested in the real difference th
becomes evident, with regard to changes
values of the elements of productive capit
betweenM...M’ and the other two circuit
forms.

gen der Baumwollpreise. Endlich in dem

nProzeW — G —W < PAm: wennW' — G,

e|Realisierung des Warenkapitals, stattgefun-
den hat vor dem Wertwechsel in den Ele-
inmenten vorW, so wird das Kapital nur in

der im ersten Fall betrachteten Weise affi-
reiert, namlich im zweiten Zirkulationsakt

A
nG-WwW
< Pm

e von W' — G, so bewirkt bei sonst gleich-
nebleibenden Umstanden der Fall im Preis der
nBaumwolle entsprechenden Fall im Preis
ndes Garns, und Preissteigerung im Preis der
s Baumwolle umgekehrt Preissteigerung des
onGarns. Die Wirkung auf die verschiednen
- im selben Produktionszweigangelegten Ein-
zelkapitale kann sehr verschieden sein nach
den verschiednen Umstanden, worin sie sich
befinden kénnen.
dFreisetzung und Bindung von Geldkapital
nkonnen ebenso aus Verschiedenheiten in der
inZeitdauer des Zirkulationsprozesses, also
nauch der Zirkulationsgeschwindigkeit, ent-
e springen. Dies gehortjedoch in die Betrach-
atung des Umschlags. Hier interessiert uns
ohur der reale Unterschied, der sich mit Be-
al,zug auf Wertwechsel der Elemente des pro-
duktiven Kapitals zwische@...G' und den
beiden andren Formen des Kreislaufspro-
zesses zeigt.

; wenn aber vor Vollziehung

Note: Inflation enforces a continual binding of money cdpiad therefore more and
more influence of the money capitalists! The fact that thenmametary outlays are (nomi-

nally, because it only refers to the standa

rd of value) tmaby inflation is only counter-

acting to this but does not change the direction of this gamate!

189:1/0 In the circulation sectioM — |
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C< MLP' in the epoch of the already deve
oped and hence prevailing capitalist mode
production, a large portion of the commod
ties composingVP, the means of produc
tion, is itself functioning as the commodity
capital of someone else. From the stan
point of the seller, therefore’ — M’, the

transformation of commodity-capital int
money-capital, takes place. But thisis n
an absolute rule. On the contrary. Within i
process of circulation, in which industrig
capital functions either as money or as co
modities, the circuit of industrial capital
whether as money-capital or as commaodit
capital, crosses the commaodity circulatid
of the most diverse modes of social produy
tion, so far as they produce commoditie
No matter whether commodities are the oy
put of production based on slavery, of peg
ants (Chinese, Indian ryots), of commun
(Dutch East Indies), of state enterprise (su
as existed in former epochs of Russian h
tory on the basis of serfdom) or of half
savage hunting tribes, etc.—as commodit
and money they come face to face with tk
money and commodities in which the indu
trial capital presents itself and enter as mu
into its circuit as into that of the surplug
value borne in the commaodity-capital, prq
vided the surplus-value is spent as reven
hence they enter in both branches of cirg
lation of commodity-capital, The charactg
of the process of production from whic
they originate is immaterial. They fung
tion as commodities in the market, and

A
-W < Pm
ofwickelter, daher vorherrschender kapitali-
i- stischer Produktionsweise ein grof3er Teil

der Waren, aus dend?m die Produktions-
- mittel, bestehn, selbst fremdes fungieren-
ddes Warenkapital sein. Es findet also vom
Standpunkt des Verkaufe’ — G’ statt,

b Verwandlung von Warenkapital in Geldka-
ptpital. Aber es gilt dies nicht absolut. Um-
sgekehrt. Innerhalb seines Zirkulationspro-
| zesses, wo das industrielle Kapital entweder
m-als Geld oder als Ware fungiert, durchkreuzt
, sich der Kreislauf des industriellen Kapi-
yials, sei es als Geldkapital oder als Waren-
nkapital, mit der Warenzirkulation der ver-
cschiedensten sozialen Produktionsweisen,
s.soweit letztre zugleich Warenproduktion ist.
it-Ob die Ware das Produkt der auf Sklave-
stei gegrundeten Produktion, oder von Bau-
eern (Chinesen, indische Ryots), oder Ge-
chmeinwesen (hollandisch Ostindien), oder
sder Staatsproduktion (wie solche, auf Leib-
- eigenschaft gegruindet, in frllheren Epochen
esler russischen Geschichte vorkommt), oder
nehalbwilder Jagervolker etc.: als Waren und
5-Geld treten sie gegenuber dem Geld und
chden Waren, worin sich das industrielle Ka-
- pital darstellt, und gehn ein ebensosehr in
- den Kreislauf desselben, wie in den des vom
ueVarenkapital getragnen Mehrwerts, sofern
udetztrer als Revenue verausgabt wird; also
2r in beide Zirkulationszweige des Warenkapi-
n tals. Der Charakter des Produktionsprozes-
- ses, aus dem sie herkommen, ist gleichgul-
astig; als Waren fungieren sie auf dem Markt,

wird in der Epoche bereits ent-

commodities they enter into the circuit @

f als Waren gehn sie ein in den Kreislauf des
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industrial capital as well as into the circy
lation of the surplus-value incorporated
it. It is therefore the universal character

- industriellen Kapitals, wie in die Zirkulati-
non des von ihm getragnen Mehrwerts. Es
nfist also der allseitige Charakter ihrer Her-

the origin of the commodities, the existencekunft, das Dasein des Markts als Weltmarkt,

of the market as world-market, which dis

- der den Zirkulationsprozel3 des industriel-

tinguishes the process of circulation of in-len Kapitals auszeichnet. Was von fremden

dustrial capital. What is true of the com

- Waren gilt, gilt von fremdem Geld; wie das

modities of others is also true of the moneyWarenkapital ihm gegeniber nur als Ware,
of others. Just as commodity-capital facesso fungiert dies Geld ihm gegeniiber nur als
money only as commodities, so this moneyGeld; das Geld fungiert hier als Weltgeld.

functions vis-a-vis commodity-capital onl
as money. Money here performs the fun
tions of world-money.

190:1 However two points must be note
here.

190:2 First: As soon as adl — MP is

y
C-

d 113:2 Hierist jedoch zweierlei zu bemer-
ken.

113:3/0 Erstens. Die WareR(), sobald

completed, the commoditie8IP) cease to| der Akt G — Pmvollendet, horen auf, Wa-
be such and become one of the modes of ex-en zu sein und werden eine der Daseins-
istence of industrial capital in its functionagl weisen des industriellen Kapitals in seiner
form of P, productive capital. Thereby how- Funktionsform alsP, produktives Kapital.
ever their origin is obliterated. They exist Damit aber ist ihre Herkunft ausgeldscht;
henceforth only as forms of existence of in-sie existieren nur noch als Existenzformen
dustrial capital, are embodied in it. Howeverdes industriellen Kapitals, sind ihm einver-
it still remains true that to replace them theyleibt. Doch bleibt es dabei, dal3 zu ihrem
must be reproduced, and to this extent theéersatz ihre Reproduktion notig, und inso-
capitalist mode of production is conditional fern ist die kapitalistische Produktionswei-
on modes of production lying outside of its se bedingt durch auf3erhalb ihrer Entwick-
own stage of development. But it is the ten-lungsstufe liegende Produktionsweisen. |h-
dency of the capitalist mode of productignre Tendenz aber ist, alle Produktion mog-
to transform all production as much as pagsdichst in Warenproduktion umzuwandeln;
sible into commaodity production. The main- ihr Hauptmittel hierzu ist gerade dies Her-
spring by which this is accomplished is pre-einziehn derselben in ihren Zirkulationspro-
cisely the involvement of all productionintgp zef3; und die entwickelte Warenproduktion
the capitalist circulation process. And de-selbst ist kapitalistische Warenproduktion.
veloped commodity production itself is cap- Das Eingreifen des industriellen Kapitals
italist commodity production. The interven- befordert Uberall diese Umwandlung, mit
tion of industrial capital promotes this trans- ihr aber auch die Verwandlung aller unmit-
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formation everywhere, but with it also th
transformation of all direct producers int
wage-laborers.

190:3 Secondly: The commaodities ente
ing into the circulation of industrial capi
tal (including the requisite means of subsi
tence into which variable capital, after bein
paid to the laborers, is transformed for th
purpose of reproducing their labor-powe
regardless of their origin and of the soci
form of the productive process by whic
they were brought into existence, come fa
to face with industrial capital itself alread
in the form of commodity-capital, in the
form of commodity-dealer’s or merchant’
capital. And merchant’s capital, by its ver
nature comprises commaodities of all mod
of production.

e telbaren Produzenten in Lohnarbeiter.
o)

r- 114:1 Zweitens. Die in den Zirkulations-

prozeld des industriellen Kapitals eingehen-
s-den Waren (wozu auch die notwendigen Le-
gbensmittel gehoren, in die sich das variable
eKapital nach seiner Auszahlung an die Ar-
),beiter, behufs Reproduktion der Arbeitskraft
alumsetzt), welches immer ihre Herkunft, die
h gesellschaftliche Form des Produktionspro-
ceesses, dem sie entstammen, treten dem in
y dustriellen Kapital selbst schon in der Form

von Warenkapital gegeniiber, in der Form
s von Warenhandlungs- oder Kaufmannskapi-
y tal; dies aber umfal3t seiner Natur nach Wa-
egen aller Produktionsweisen.

Although the commaodities bought as productive capital imithighly developed capital-
ism mostly be the commodity capital of other capitalistss th not directly necessary. Into

the circulation process of capital may ent
social relations. But

er commoditieslpced under the most diverse

1) Capitalism will tend to transform threproduction of these commodities into capitalis-

tic production
2) The commodities will be sold as the
merchant capital for labor-power!)

190:4/o0 The capitalist mode of produc

tion presupposes not only large-scale p
duction but also, and necessarily so, sa
on a large scale, hence sale to the m
chant, not to the individual consumer. If th
consumer is himself a productive consum
hence an industrial capitalist, i.e., if the ir
dustrial capital of one branch of productig
supplies some other branch of industry wi
means of production, direct sale by one i
dustrial capitalist to many others take pla

capital of a merchdderé¢ also trade unity? as

114:2 Wie die kapitalistische Produk-
otionsweise grofRe Stufenleiter der Produk-
etion voraussetzt, so auch notwendig groR3e
erStufenleiter des Verkaufs; also Verkauf an
s den Kaufmann, nicht an den einzelnen Kon-
prsumenten. Soweit dieser Konsument selbst
- produktiver Konsument, also industrieller
n Kapitalist, also soweit das industrielle Ka-
thpital eines Produktionszweigs dem andren
n-Zweig Produktionsmittel liefert, findet (in
ceForm von Bestellung etc.) auch direkter Ver-
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(in the form of orders, etc.). To this exte
every industrial capitalist is a direct sellg
and his own merchant, which by the way
when he sells to a merchant.

191:1 Trading in commodities as th
function of merchant’s capital is a premis
of capitalist production and develops mo
and more in the course of development
such production. Therefore we occasiona|
take its existence for granted to illustra
particular aspects of the process of capit
ist circulation; but in the general analysis
this process we assume direct sale, withg
the intervention of a merchant, because t
intervention obscures various facets of t
movement.

191:2-3 Cf. Sismondi, who presents tk

t kauf eines industriellen Kapitalisten an viele

r andre statt. Jeder industrielle Kapitalist ist

ssofern direkter Verkaufer, selbst sein Kauf-
mann, was er ubrigens auch im Verkauf an
den Kaufmann ist.

e 114:3 Der Warenhandel als Funktion des
e Kaufmannskapitals ist vorausgesetzt und
reentwickelt sich immer mehr mit der Ent-
ofwicklung der kapitalistischen Produktion.
IyWir unterstellen ihn also gelegentlich zur
elllustration einzelner Seiten des kapitalisti-
alschen Zirkulationsprozesses; nehmen aber
nf bei dessen allgemeiner Analyse direkten
puterkauf ohne Zwischenkunft des Kauf-
nisnanns an, weil letztre verschiedne Momen-
hete der Bewegung verdeckt.

e 114:4 Man sehe Sismondi, der die Sache

matter somewhat naively:

Commerce employs considerable capital, wh
at first sight does not seem to be a part
that capital whose movement we have d
scribed. The value of the cloth accumulate
in the stores of the cloth-merchant seems

first to be entirely foreign to that part of the

annual production which the rich gives to th

poor as wages in order to make him work.

However this capital has simply replaced t
other of which we have spoken. For the pu
pose of clearly understanding the progress
wealth, we have begun with its creation a
followed it to its consumption. Then the cap
ital employed in cloth manufacturing, for in
stance, always seemed the same to us; it \
exchanged for the revenue of the consumer
was divided into only two parts, one of then
serving as revenue of the manufacturer in t

etwas naiv darstellt:

ich Le commerce emploie un capital considérable
of qui parait, au premier coup d'ceil, ne point
e- faire partie de celui dont nous avons détaille
d la marche. La valeur des draps accumulés
at dans les magasins du marchand-drapier sem-
ble d’abord tout-a-fait étrangere a cette partie
e de la production annuelle que le riche donne
au pauvre comme salaire pour le faire travail-
e ler. Ce capital n'a fait cependant que rem-
placer celui dont nous avons parlé. Pour sai-
of sir avec clarté le progrés de la richesse, nous
d I'avons prise a sa creation, et nous l'avons sui-
vie jusqu’a sa consommation. Alors le capi-
tal employé dans la manufacture des draps,
vas par exemple, nous a paru toujours le méme;
it échangé contre le revenu du consommateur,
n il ne s’est partagé qu’en deux parties: 'une a
servi de revenu au fabricant comme produit,

=
]

form of the profit, the other serving as revent
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of the laborers in the form of wages for the
time they were manufacturing new cloth.
191:4/0"But it was soon found that it would 114:5/0 Mais on trouva bientdt que, pour
be to the advantage of all if the different parfs  I'avantage de tous, il valait mieux que les di
of this capital were to replace one another and verses parties de ce capital se remplacass
that, if 100,000 ecus were sufficient for the en-  I'une l'autre, et que, si cent mille écus suffi
tire circulation between the manufacturer and  saient & faire toute la circulation entre le fabr
the consumer, they should be divided equally cant etle consommateur, ces cent mille écus
between the manufacturer, the wholesale mer- partageassent également entre le fabricant,
chant, and the retail merchant. The first then marchand en gros, etle marchand en détail.
did with only one-third of this capital the same  premier, avec le tiers seulement, fit le mémr
work as he had done with the entire capital, ouvrage qu'il avait fait avec la totalité, parce
because as soon as his work of manufactur- qu’au moment ou sa fabrication etait achevé
ing was completed he found out that a mar- il trouvait le marchand acheteur beaucoup pli
chant would rather buy from him than a con-  tdt qu'il n'aurait trouvé le consommateur. Le
sumer would. On the other hand the capital pf capital du marchand en gros se trouvait de s
the wholesaler was much sooner replaced by c6té beaucoup plus tdt remplacé par celui ¢
that of the retailer ... The difference between marchand en détail ... La difference entre le
the sums advanced for wages and the purchase sommes des salaires avanceés et le prix d'acl
price paid by the ultimate consumer was cop- du dernier consommateur devait faire le prc
sidered the profit of those capitals. It was di- fit des capitaux. Elle se répartit entre le fe
vided between the manufacturer, the merchant bricant, le marchand et le détaillant, depu
and the retailer, from the moment thatthey had qu’ils eurent divisé entre eux leurs fonctions
divided their functions among themselves, and et I'ouvrage accompli fut le méme, quoiqu’il
the work performed was the same, although it e{t employé trois personnes et trois fractior
had required three persons and three partg of de capitaux, au lieu d’'une,ouveaux Princi-
capital instead of one.”"Nouveaux Principes pes’, |, p. 139, 140.)Tous" (die Kaufleute)
I, pages 139-140.) All of them [the mer- »concouraient indirectement a la productior
chants] contributed indirectly to the produg car celle-ci, ayant pour objet la consommat
tion; for having consumption for its object] on, ne peut étre considérée comme accomg
production cannot be regarded as completed que quand elle a mis la chose produite a
until the thing produced is placed within th portée du consommateur. (Ib., p. 137.)
reach of the consumer.1id., p. 137)
German translation of Sismondi quote: Der Handel wendebbefrachtliches Kapital an,
das, wie es im ersten Augenblick scheint, keinen Bestdndisi Kapitals bildet, dessen
Bewegung wir im einzelnen beschrieben haben. Der Wert delein Lagerhausern des
Tuchhandlers aufgehauften Tuche scheint zunachstsnicti dem Teil der jahrlichen Pro-
duktion zu tun zu haben, den der Reiche dem Armen als Lohn gibtihn arbeiten zu
machen. Dies Kapital hat indessen nur das andre ersetztjaronwir gesprochen haben.
Um die Entwicklung des Reichtums klar zu erkennen, verésigtir ihn von der Erzeugung

me salaire, tandis qu'ils fabriquent de nouvee
drap.

1%
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bis zur Konsumtion. Dabei schien uns beispielsweise dasrimdchfabrikation angewen-
dete Kapital stets das gleiche zu sein, beim Austausch gegerEinkommen des Kon-
sumenten teilte es sich nur in zwei Teile: ein Teil stellte Atofit das Einkommen des
Fabrikanten, der andre als Lohn das Einkommen der Arbedtenehhrend sie neues Tuch
erzeugten.

Jedoch fand man bald, daR es, zum Vorteil aller, gunstigemgenn die verschiednen
Teile dieses KapitaL sich gegenseieig ersetzten und wahs 100 000 Taler fir die ganze
Zirkulation zwischen Fabrikant und Konsument ausreichtkese 100 000 Taler sich gle-
ich, mafig zwischen Fabrikant, Groukaufmann und Klairdiér verteilten. Der erste voll-
brachte mit nur einem Drittel dasselbe Werk, das er mit demz&a vollbracht hatte, weil
er nunmehr in dem Augenblick, in dem seine Fabrikation beewdr, den Kaufmann viel
friher als Kaufer fand, als er den Konsumenten gefunddte hDa Kapital des Grokauf-
manns seinerseits fand sich viel friiher durch das des Kéeidlers ersetzt... Der Unter-
schied zwischen der vorgeschol3nen Lohnsumme und dem keauffir den letzten Kon-
sumenten muf3te den Profit der Kapitale ausmachen. Er versah zwischen Fabrikant,
Kaufmann und Kleinhandler, seit sie ihre Funktionen ugiteander geteilt hatten, und die
geleistete Arbeit war dieselbe obschon sie drei Persongdngi Kapitalteile an Stelle einer
Person und eines Kapitals beanspruchte, Alle (die Kaufleute),beteiligten sich indirekt
an der Produktion; denn diese kann, da sie die KonsumtionZahhat, erst als vollendet
betrachtet werden, wenn sie das Produkt in den Bereich desukeenten gebracht hat.”

End of translation of Sismondi quote

The large scale sale under capitalism unterstellt the raatclat least between the cap-
italist producer and the consumer (among the capitalisésusual to order directly). The
merchant will not be discussed here, except in certain cses illustration. Quote from
Sismondi which stresses that the merchant capital is ordytaopthe total circuit considered
here in general. Thus the function of this quote is to testifiy it is possible to make ab-
straction from the merchant here; a detailed discussiones€hant capital which elaborates
on Sismondi’s explanation of the merchant capital will beegiin Capital Il1.

Next paragraph: Another simplifying assumption: only rietanoney (which however
can function as means of purchase as well as means of payndestjfication of this as-
sumption.

192:1 In the discussion of the genergl 116:1 Wir nehmen bei der Betrachtung
forms of the circuit and in the entire se¢- der allgemeinen Formen des Kreislaufs und
ond book in general, we take money touberhaupt in diesem ganzen zweiten Buch,
mean metallic money, with the exceptign Geld als metallisches Geld, mit Ausschluf3
of symbolic money, mere tokens of valug,von symbolischem Geld, bloRen Wertzei-
which are designed for specific use in cer-chen, die nur Spezialitat gewisser Staaten
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tain states, and of credit-money, which
not yet developed. In the first place, this

sbilden, und von Kreditgeld, das noch nicht
isentwickelt ist. Erstens ist das der historische

the historical order; credit-production plays Gang; Kreditgeld spielt keine oder nur un-

only a very minor role, or none at all, durin
the first epoch of capitalist production. |

g bedeutende Rolle in der ersten Epoche der
n kapitalistischen Produktion. Zweitens ist

the second place, the necessity of this ordedie Notwendigkeit dieses Gangs auch theo-

is demonstrated theoretically by the fact th
everything of a critical nature which Took
and others hitherto expounded in regard
the circulation of credit-money compelle
them to hark back again and again to t

atretisch dadurch bewiesen, daf? alles, was bis:
e her Kritisches Uber die Zirkulation des Kre-
taditgelds von Tooke und andren entwickelt
d worden ist, sie zwang, immer wieder zu der
heBetrachtung zuriickzukehren, wie sich die

question of what would be the aspect of theSache auf Grundlage blo3 metallischer Zir-

matter if nothing but metal-money were i
circulation. But it must not be forgotte
that metal-money may serve as a purch
ing medium and also as a paying mediu
For the sake of simplicity, we consider it i

n kulation darstellen wirde. Man darf aber
n nicht vergessen, dal’ das Metallgeld ebenso
aswohl als Kaufmittel wie als Zahlungsmittel
mfungieren kann. Der Vereinfachung wegen
n gilt es uns im allgemeinen in diesem Buch

this second book generally only in its first Il nur in der ersten Funktionsform.

functional form.

Circuits of individual capitals and general commodity aiation.

192:2 The process of circulation of indus

trial capital, which is only a part of its indi-
vidual circuit, is determined by the gener
laws previously set forth (Buch I, Kap. III)
[English edition: Ch. ll.—Ed] in so far

as it is only a series of acts within the ge
eral circulation of commodities. The greats
the velocity of the currency of money, th
more rapidly therefore every individual caf

5- 116:2 Der Zirkulationsprozeld des indu-
striellen Kapitals, der nur einen Teil seines
alindividuellen Kreislaufsprozesses bildet, ist
bestimmt, soweit er nur eine Vorgangsrei-
he innerhalb der allgemeinen Warenzirku-
n-lation darstellt, durch die friher (Buch 1,
erKap. 1ll) entwickelten allgemeinen Geset-
e ze. Dieselbe Geldmasse z.B. von 500 Pfd.
- St. setzt nacheinander um so mehr industri-

ital passes through the series of its com-elle Kapitale (oder auch individuelle Kapita-

modity or money metamorphoses, the mq
numerous are the industrial capitals (or i
dividual capitals in the form of commodity
capitals) started circulating successively

a given mass of money, for exam@B00.

The more the money functions as a payi
medium, the more therefore—for instang

rde in ihrer Form als Warenkapitale) in Zirku-
n-lation, je groRer die Umlaufsgeschwindig-
- keit des Geldes, je rascher also jedes ein-
byzelne Kapital die Reihe seiner Waren- oder
Geldmetamorphosen durchlauft. Dieselbe
ngWertmasse von Kapital erheischt demnach
teum so weniger Geld zu ihrer Zirkulation, je
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in the replacement of some commodit

y-mehr das Geld als Zahlungsmittel fungiert,

capital by its means of production—nothirgje mehr also z.B. bei Ersatz eines Warenka-

but balances have to be squared, and

thpitals durch seine Produktionsmittel bloRRe

shorter the periods of time when paymentsBilanzen zu zahlen sind, und je kirzer die

fall due, as for instance in paying wages, t
less money a given mass of capital-val

heZahlungstermine, z.B. bei Zahlung des Ar-
ebeitslohns. Andrerseits, die Geschwindig-

therefore requires for its circulation. On the keit der Zirkulation und alle andren Umstan-

other hand, assuming that the velocity of t
circulation and all other conditions remai
the same, the amount of money required
circulate as money-capital is determined

nede als gleichbleibend vorausgesetzt, ist die
n Masse des Geldes, das als Geldkapital zir-
tdkulieren muf3, bestimmt durch die Preissum-
byme der Waren (Preis multipliziert mit der

the sum of the prices of the commoditiesWarenmasse), oder, Masse und Werte der

(price multiplied by the volume of com

Waren gegeben, durch den Wert des Geldes

modities), or, if the quantity and value qgf selbst.

the commodities are fixed, by the value
the money itself.

192:3 But the laws of the general circl
lation of commodities are valid only whe

pf

117:1 Aber die Gesetze der allgemei-
N nen Warenzirkulation gelten nur, soweit der

capital’s circulation process consists of a geZirkulationsprozelR des Kapitals eine Reihe
ries of simple acts of circulation; they do ngt einfacher Zirkulationsvorgange, nicht aber,

apply when the latter constitute functional
determined sections of the circuit of individ
ual industrial capitals.

193:1 In order to make this plain, it i
best to study the process of circulation in i
uninterrupted interconnection, such as it g
pears in the following two forms:

y soweit letztre funktionell bestimmte Ab-

- schnitte des Kreislaufs individueller indu-
strieller Kapitale bilden.

5 117:2 Um dies klarzumachen, ist es am

tsbesten, den Zirkulationsprozel3 in seinem

pununterbrochnen Zusammenhang zu be-
trachten, wie er erscheint in den beiden For-
men:

W—- [ G-W< PAm” P(P')
)] P..W<{ -G
w— | g—w
A /
W-— [ G-W< .PLLW
Pm
)] w<{ -G
w— | g—w
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193:2 As series of acts of circulation i
general, the process of circulation (wheth
in the form ofC—M —C or of M —C — M)
represents the two antithetical series of co
modity metamorphoses, every single one
which in its turn implies an opposite meta
morphosis on the part of the alien commo
ity or alien money confronting the commod
ity.

193:3C — M on the part of the owner of
a commodity meanil — C on the part of its
buyer; the first metamorphosis of the cor
modity appearing in the form d¥l; the op-
posite applies taM — C. What has been
shown concerning the intertwining of th
metamorphosis of a certain commodity
one stage with that of another in anoth
stage applies to the circulation of capital §
far as the capitalist functions as a buyer a|
seller of commodities, and his capital on th
account functions in the form of money of
posed to the commodities of another. B
this intertwining is not to be identified with
the intertwining of the metamorphoses
capitals.

193:4/0 In the first placévl — C (MP),
as we have seen, may represent an
termingling of the metamorphoses of di
ferent individual capitals. For instanc
the commodity-capital of the spinning-mi
owner, yarn is partly replaced by coal. On
part of his capital exists in the form o
money and is converted into the form ¢
commodities, while the capital of the cap
talist producer of coal is in the form of com
modities and is therefore converted into tk

n 117:3 Als Reihe von Zirkulationsvorganger
eriberhaupt stellt der Zirkulationsprozel3 (ob
alsW — G —W oder alsG—W — G) nur
mdie beiden entgegengesetzten Reihen vor
ofWarenmetamorphosen dar, von denen je-
1- de einzelne Metamorphose wieder die ent-
d-gegengesetzte Metamorphose auf Seite de
- fremden Ware oder des fremden Geldes ein-
schlief3t, das sich ihr gegeniber befindet.

117:4W — G von seiten des Warenbesit-
zers istG — W von seiten des Kaufers; die
n-erste Metamorphose der WareWwh— G ist

die zweite Metamorphose der asauftre-

tenden Ware; umgekehrt @ —W. Was al-
e so Uber die Verschlingung der Warenmeta-
nmorphose in dem einen Stadium mit der ei-
emer andren Ware im andren Stadium gezeigt
soworden, gilt fur die Kapitalzirkulation, so-
ndveit der Kapitalist als Kaufer und Verkaufer
atvon Ware, sein Kapital daher als Geld frem-
- der Ware, oder als Ware fremdem Geld ge-
utgenuber fungiert. Aber diese Verschlingung

ist nicht zugleich Ausdruck fur die Meta-
bf morphosenverschlingung der Kapitale.

117:5/o0 Erstens kans —W (Pm), wie
inwir gesehn, eine Verschlingung der Meta-
- morphosen verschiedner individuellen Ka-
e pitale darstellen. Z.B. das Warenkapital des
| Baumwollspinners, Garn, wird zum Teil er-
esetzt durch Kohle. Ein Teil seines Kapi-
f tals befindet sich in Geldform, und wird dar-
faus in Warenform umgesetzt, wahrend das
- Kapital des kapitalistischen Kohlenprodu-
- zenten sich in Warenform befindet und da-
neher in Geldform umgesetzt wird; derselbe

form of money; the same act of circulatio

n Zirkulationsakt stellt hier entgegengesetzte
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represents in this case opposite metam
phoses of two industrial capitals (in differ
ent branches of production), hence an int
twining of the series of metamorphoses

these capitals. But as we have seenhtie

into which M is transformed need not b
commodity-capital in the categorical seng
i.e., need not be a functional form of in
dustrial capital, need not be produced by
capitalist. It is alwaysM — C on one side
andC — M on the other, but not always a
intermingling of metamorphoses of cap
tals. FurthermoréM — L, the purchase of
labor-power, is never an intermingling g
metamorphoses of capitals, for labor-pow
though the commaodity of the laborer, dog
not become capital until it is sold to the caj
italist. On the other hand in the proce
C' — M/, it is not necessary thafl’ should
represent converted commodity-capital,
may be the realisation in money of the cor
modity labor-power (wages), or of the prog
uct of some independent laborer, slave, s¢
or community.

194:1 In the second place however
is not at all required for the discharge ¢
the functionally determined role played b
every metamorphosis occurring within th
process of circulation of some individug
capital that this metamorphosis should re
resent the corresponding opposite metam
phosis in the circuit of the other capital, pr¢
vided we assume that the entire producti
of the world-market is carried on capitalist
cally. For instance in the circuR...P, the
M which convert<’ into money may be to

omMetamorphosen zweier (verschiednen Pro-
- duktionszweigen angehorigen) industriellen
erKapitale dar, also Verschlingung der Meta-
pofmorphosenreihe dieser Kapitale. Wie wir
jedoch gesehn, braucht dé&sn, worin G
e sich umsetzt, nicht Warenkapital im katego-
erischen Sinn, d.h. keine Funktionsform von
- industriellem Kapital, nicht von einem Ka-
gitalisten produziert zu sein. Es ist immer
G —W auf der einenW — G auf der andren
n Seite, nicht aber immer Verschlingung von
i- Kapitalmetamorphosen. Ferner iGt— A,
der Ankauf der Arbeitskraft, nie Verschlin-
f gung von Kapitalmetamorphosen, da die Ar-
erbeitskraft zwar Ware des Arbeiters ist, aber
2serst Kapital wird, sobald sie an den Kapi-
D-talisten verkauft ist. Andrerseits im Pro-
5szeBW’' — G’ braucht dasG’ nicht verwan-
deltes Warenkapital zu sein; es kann Versil-
itberung sein der Ware Arbeitskraft (Arbeits-
n-lohn) oder eines vom selbstandigen Arbei-
l- ter, Sklaven, Leibeignen, Gemeinwesen pro-
eriduzierten Produkts.

it 118:1 Zweitens aber gilt fur die funktio-
nf nell bestimmte Rolle, welche jede innerhalb
y des Zirkulationsprozesses eines individuel-
elen Kapitals vorkommende Metamorphose
| spielt, keineswegs, dal3 sie im Kreislauf des
p-andren Kapitals die entsprechende entge-
omgengesetzte Metamorphose darstellt, wenn
-wir namlich die gesamte Produktion des
olWeltmarkts als kapitalistisch betrieben vor-
- aussetzen. Z.B. im Kreislal®...P kann
dasG’ welchesW’ versilbert, auf seiten des
Kaufers nur Versilberung seines Mehrwerts

the buyer only the realisation in money ¢
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: . o . . A
his surplus-value (if the commaodity is an ar-ist); oder inG' — W' < Pm (wo also das

ticle of consumption); or iM’ —C’ < MP

Kapital akkumuliert eingeht) kann es fur

(where therefore already accumulated capeden Verkaufer volPmnur als Ersatz seines

ital enters)M’ may, as far as the vendor g
MP is concerned, enter into the circulatig

f Kapitalvorschusses eingehn, oder gar nicht
nwieder eingehn in seine Kapitalzirkulation,

of his capital only to replace his advancedwenn es namlich in die Revenueausgabe ab-
capital or it may not re-enter at all by being zweigt.

diverted into revenue expenditure.

194:2 Therefore the manner in whic
the various component parts of the agg

h 118:2 Wie also die verschiednen Bestand-
eieile des gesellschaftlichen Gesamtkapitals,

gate social capital, of which the individual wovon die Einzelkapitale nur selbstandig

capitals are but independently functionin
component parts, mutually replace one g
other in the process of circulation—in re
gard to capital as well as surplus-value—

gfungierende Bestandteile sind, sich im Zir-
nkulationsprozel3 wechselseitig ersetzen—
- mit Bezug auf das Kapital sowohl als den
isMehrwert—, ergibt sich nicht aus den ein-

not ascertained from the simple intertwin-fachen Metamorphosenverschlingungen der
ings of the metamorphoses in the circulp-Warenzirkulation, welche die Vorgange der

tion of commodities—intertwinings which

Kapitalzirkulation mit aller andren Waren-

the acts of capital circulation have in com- zirkulation gemein haben, sondern erfordert

mon with all other circulation of commodi
ties, but requires a different method of i
vestigation. Hitherto one has been satisfi
with phrases which, upon closer analys
contain nothing but indeterminate notion
merely borrowed from the intertwining o
metamorphoses common to all commod
circulation.

andre Untersuchungsweise. Man hat sich
- dabei bisher mit Phrasen begniigt, die, nahei
edanalysiert, nichts enthalten als unbestimmte
s\Vorstellungen, wie sie lediglich den aller
sWarenzirkulation angehorigen Verschlin-
f gungen von Metamorphosen entlehnt sind.

ty

The relations between quantity of money required for catioh, speed of the money
circulation, value of the commaodities are vadid far asthe circlation process of capital is a

series of simple circulation processes.

But so far as they are functionally determined stages initiceit of individual industrial
capitals, other methods of investigation are necessaryyA\Because we do not have the
same concatenation of the circuits of capital as we did imteamorphosis of commodities.

One phase in the circulation of an industri

al capital neet{and sometimesannotbe the

other phase in the circulation of another industrial cdipidoviously Marx refers here to the
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reproduction schemes, which take the place in the ciraraif capital which the formula
with the quantity of money took in the circulation of commibek.

Excursion about the distinction between
made by bourgeois economists.

194:3 One of the most obvious peculig
ities of the movement in circuits of indug
trial capital, and therefore also of capita
ist production, is the fact that on one har

Naturalwirtsgi@eldwirtschaft, Kreditwirtschaft,

r- 118:3 Eine der handgreiflichsten Eigen-
- tumlichkeiten des Kreislaufsprozesses des
I- industriellen Kapitals, also auch der kapita-
dlistischen Produktion, ist der Umstand, daf3

the component elements of productive capi-einerseits die Bildungselemente des produk-
tal are derived from the commodity-markettiven Kapitals aus dem Warenmarkt her-

and must be continually renewed out of

t, stammen und bestandig aus demselben er-

bought as commodities; and that on theneuert, als Waren gekauft werden mussen;

other hand the product of the labor-proce
emerges from it as a commodity and my
be continually sold anew as a commodit
Compare for instance a modern farmer
the Scotch lowlands with an old-fashione
small peasant on the Continent. The form
sells his entire product and has therefore
replace all its elements, even his seed,

sandrerseits das Produkt des Arbeitspro-
stzesses als Ware aus ihm hervorgeht, und
y.bestandig von neuem als Ware verkauft wer-
ofden muf3. Man vergleiche z.B. einen moder-
dnen Pachter von Nieder-Schottland mit ei-
enem altmodischen kontinentalen Kleinbau-
teer. Der erstere verkauft sein ganzes Produkt
irund hat daher auch alle Elemente desselben,

the market; the latter consumes the greateselbst die Aussaat, auf dem Markt zu erset-

part of his product directly, buys and sel
as little as possible, fashions tools, mak
clothing, etc., so far as possible himself.

195:1 Natural economy, money-econon
and credit-economy have therefore be
placed in opposition to one another as
ing the three characteristic economic forn
of movement in social production.

195:2 In the first place these three forn
do not represent equivalent phases of ¢
velopment. The so-called credit-econon
is merely a form of the money-econom
since both terms express functions or mog

szen, der andere verzehrt den groften Teil
eseines Produkts direkt, kauft und verkauft
molichst wenig, verfertigt Werkzeuge, Klei-
dung etc., soweit moglich, selbst.
y, 119:1 Man hat daraufhin Naturalwirt-
erschaft, Geldwirtschaft und Kreditwirtschaft
eals die drei charakteristischen 6konomi-
nsschen Bewegungsformen der gesellschaft-
lichen Produktion einander gegeniberge-
stellt.
ns  119:2 Erstens stellen diese drei Formen
lekeine gleichwertigen Entwicklungsphasen
nydar. Die sogenannte Kreditwirtschaft ist
y,selbst nur eine Form der Geldwirtschaft,
esoweit beide Bezeichnungen Verkehrsfunk-

of exchange among the producers the
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selves. In developed capitalist productio
the money-economy appears only as t

n,Produzenten selbst ausdriicken. In der ent-
havickelten kapitalistischen Produktion er-

basis of the credit-economy. The monely-scheint die Geldwirtschaft nur noch als
economy and credit-economy thus corre-Grundlage der Kreditwirtschaft. Geldwirt-
spond only to different stages in the devel-schaft und Kreditwirtschaft entsprechen so

opment of capitalist production, but they a
by no means independent forms of exchari
vis-a-vis natural economy. With the sam
justification one might contrapose as equi
alents the very different forms of naturé
economy to those two economies.

195:3/0 In the second place, since it
not the economy, i.e., the process of prody
tion itself that is emphasised as the disti
guishing mark of the two categories, mone
economy and credit-economy, but rather t
mode of exchange—corresponding to th
economy—between the various agents
production, or producers, the same shoy
apply to the first category. Hence exchan
economy instead of natural economy.
completely isolated natural economy, su
as the Inca state of Peru, would not con
under any of these categories.

196:1 In the third place the money
economy is common to all commodity pra
duction and the product appears as a cq
modity in the most varied organisms of s¢
cial production. Consequently what cha

enur verschiednen Entwicklungsstufen der
gé&apitalistischen Produktion, sind aber kei-
eneswegs verschiedne selbstandige Verkehrs
v-formen gegeniiber der Naturalwirtschaft.
2l Mit demselben Recht kdnnte man die sehr
verschiednen Formen der Naturalwirtschaft
als gleichwertig jenen beiden gegeniber-
stellen.

is 119:3 Zweitens: Da man in den Ka-

ctegorien: Geldwirtschaft, Kreditwirtschaft

n-nicht die Wirtschaft, d.h. den Produktions-

y-prozel selbst betont und als unterschei-
hedendes Merkmal hervorhebt, sondern die
ader Wirtschaft entsprechende Verkehrswei-
ofe zwischen den verschiednen Produktions-
Ilchgenten oder Produzenten, so mufte das
geselbe bei der ersten Kategorie geschehn.
AStatt Naturalwirtschaft also Tauschwirt-

chschaft. \ollstandig abgeschlof3ne Natural-
newirtschaft, z.B. der peruanische Inkastaat,
fiele unter keine dieser Kategorien.

119:4 Drittens: Geldwirtschaft ist aller

- Warenproduktion gemein, und das Produkt
merscheint als Ware in den verschiedensten
D-gesellschaftlichen Produktionsorganismen.
r-Es ware also nur der Umfang, worin das

acterises capitalist production would thenProdukt als Handelsartikel, als Ware produ-

be only the extent to which the produ

ct ziert wird, also auch seine eignen Bildungs-

is created as an article of commerce, as &lemente wieder als Handelsartikel, als Wa-

commodity, and hence the extent also
which its own constituent elements must e

toren in die Wirtschaft, aus der es herkommt,
n-eingehn missen, welche die kapitalistische

ter again as articles of commerce, as co

mProduktion charakterisierte.
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modities, into the economy from which it

emerges.
196:2 As a matter of fact capitalist prg

119:5/0 In der Tat ist die kapitalistische

duction is commodity production as the gen-Produktion die Warenproduktion als allge-

eral form of production. But it is so and be
comes so more and more in the course
its development only because labor itself g
pears here as a commodity, because the
borer sells his labor, that is, the function

his labor-power, and our assumption is th
he sells it at its value, determined by its cg
of reproduction. To the extent that labor b
comes wage-labor, the producer becomesg
industrial capitalist. For this reason capitg
ist production (and hence also commodi
production) does not reach its full scope u
til the direct agricultural producer become
a wage-laborer. In the relation of capitali
and wage-laborer, the money-relation, t
relation between the buyer and the seller,
comes a relation inherent in production. B
this relation has its foundation in the soci
character of production, not in the mode

- meine Form der Produktion, aber sie ist es
ofur, und wird es stets mehr in ihrer Ent-
pwicklung, weil die Arbeit hier selbst als
|aAare erscheint. weil der Arbeiter die Ar-
nf beit, d.h. die Funktion seiner Arbeitskratft,
atverkauft, und zwar, wie wir annehmen, zu
stihrem durch ihre Reproduktionskosten be-
p-stimmten Wert. Im Umfang, wie die Ar-
abeit Lohnarbeit wird, wird der Produzent
I-industrieller Kapitalist; daher die kapitali-
tystische Produktion (also auch die Waren-
n-produktion) erst in ihrem ganzen Umfang
pserscheint, wenn auch der unmittelbare land-
stliche Produzent Lohnarbeiter ist. In dem
heVerhaltnis zwischen Kapitalist und Lohn-
pearbeiter wird das Geldverhaltnis, das Ver-
uthaltnis von Kaufer und Verkaufer, ein der
al Produktion selbst immanentes Verhaltnis.
pfDies Verhaltnis aber beruht der Grundla-

exchange. The latter conversely emanatege nach auf dem gesellschaftlichen Charak-

from the former. It is, however, quite i
keeping with the bourgeois horizon, ever
one being engrossed in the transaction
shady business, not to see in the charag
of the mode of production the basis of th
mode of exchange corresponding to it, b
vice versd.

7 End of Manuscript V. What follows to the
end of the chapter, is a note contained in a ng

ter der Produktion, nicht der Verkehrsweise;

y-dieser entspringt umgekehrt aus jenem. Es

oéntspricht Ubrigens dem burgerlichen Hori-

rteront, wo das Geschaftchenmachen den gan-

ezen Kopf einnimmt, nicht im Charakter der

utProduktionsweise die Grundlage der ihr ent-
sprechenden Verkehrsweise zu sehn, son-
dern umgekehrt.

7 Bis hierher Manuskript V.—Das Folgende
tebis Schlul des Kapitels, ist eine, in einem Heft

book of 1877 or 1878 amid extracts from varioysvon 1877 oder 1878 unter Blcherausziigen sich

books.—F.E.
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From here to the end of the chapter is from a different maiiscr

196:3/0 The capitalist throws less vall
in the form of money into the circulatior]
than he draws out of it, because he thro
into it more value in the form of commodi
ties than he withdrew from it in the forn
of commodities. Since he functions sin
ply as a personification of capital, as an i
dustrial capitalist, his supply of commodity
value is always greater than his demand {
it. If his supply and demand in this re
spect covered each other it would mean t
his capital had not produced any surplu
value, that it had not functioned as produ
tive capital, that the productive capital hg
been converted into commaodity-capital n
big with surplus-value; that it had not draw
any surplus-value in commodity form ou
of labor-power during the process of prg
duction, had not functioned at all as cap
tal. The capitalist must indeed “sell dear
than he has bought,” but he succeeds in (
ing so only because the capitalist proceg
of production enables him to transform th
cheaper commodity he bought—cheaperk
cause it contains less value—into a cof
modity of greater value, hence a dearer of
He sells dearer, not because he sells ab
the value of his commaodity, but because
commodity contains value in excess of th
contained in the ingredients of its produ
tion.

197:1 The rate at which the capitalis
makes the value of his capital expand
the greater, the greater the difference |
tween his supply and his demand, i.e., t

e 120:1 Der Kapitalist wirft weniger Wert
in der Form von Geld in die Zirkulation hin-
weein, als er aus ihr herauszieht, weil er mehr

+ Wert in der Form von Ware hineinwirft, als
er ihr in Form von Ware entzogen hat. So-
- weit er bloRR als Personifikation des Kapitals
n-fungiert, als industrieller Kapitalist, ist sei-
- ne Zufuhr von Warenwert stets grofl3er als
oseine Nachfrage nach Warenwert. Deckung
- seiner Zufuhr und seiner Nachfrage in die-
naser Beziehung ware gleich Nichtverwertung
s-seines Kapitals; es hatte nicht als produkti-
c-ves Kapital fungiert; das produktive Kapital
dhatte sich in Warenkapital verwandelt, das
ptnicht mit Mehrwert geschwangert; es hatte
nwahrend des Produktionsprozesses keiner
t Mehrwert in Warenform aus der Arbeits-
- kraft gezogen, also Uberhaupt nicht als Ka-
i-pital fungiert; er mufB3 in der Tateurer ver-
erkaufen als er gekauft hat', aber dies gelingt
jothm eben nur, weil er vermittelst des kapi-
ssalistischen Produktionsprozesses die wohl-
efeilere, weil minderwertige Ware, die er ge-
ekauft hat, in eine mehrwertige, also teure-
n+e, verwandelt hat. Er verkauft teurer, nicht
neweil Uber den Wert seiner Ware, sondern
owgeil Ware von einem Wert Gber der Wert-
issumme ihrer Produktionsingredienzien.
at

.

”

5t 120:2/0 Die Rate, worin der Kapitalist
issein Kapital verwertet, ist um so groRer, je
egroRer die Differenz zwischen seiner Zu-
hdfuhr und seiner Nachfrage, d.h. je groRRer

greater the excess of the commodity-val

ueder UberschuRR des Warenwerts, den er zu-
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he supplies over the commodity-value |
demands. His aim is not to equalize his sy
ply and demand, but to make the inequal
between them, the excess of his supply o
his demand, as great as possible.

197:2 What is true of the individual capi
talist applies to the capitalist class.

197:3 In so far as the capitalist mere
personifies industrial capital, his own d¢
mand is confined to means of productig
and labor-power. In point of value, his de
mand forMP is smaller than his advance
capital; he buys means of production of
smaller value than that of his capital, an
therefore of a still smaller value than that
the commodity-capital which he supplies.

197:4 As regards his demand for labg
power, it is determined in point of value b
the relation of his variable capital to his tot:
capital, hence equals: C. In capitalist pro-
duction this demand thereby grows small
than his demand for means of productio
His purchases dfIP steadily rise above his
purchases of.

197:5/0 Since the laborer generally co
verts his wages into means of subsisten
and for the overwhelmingly larger part int
absolute necessities, the demand of the ¢
italist for labor-power is indirectly also a de
mand for the articles of consumption esseg
tial to the working-class. But this deman
is equal tov and not one iota greater (if th

negefuhrt, Uber den Warenwert, den er nach-
pfragt. Statt des Deckens beider ist das mog-
tylichste Nichtdecken, dadberdecken seiner
eNachfrage durch seine Zufuhr, sein Ziel.

121:1 Was von dem einzelnen Kapitali-
sten, gilt von der Kapitalistenklasse.
y 121:2 Soweit der Kapitalist blof3 das in-
2- dustrielle Kapital personifiziert, besteht sei-
nne eigne Nachfrage nur in der Nachfrage
2- nach Produktionsmitteln und Arbeitskraft.
d Seine Nachfrage nadhm, ihrer Wertigkeit
anach betrachtet ist kleiner als sein vorge-
dschol3nes Kapital; er kauft Produktionsmit-
nftel zu geringrem Wert als dem Wert sei-
nes Kapitals, und daher von noch viel ge-
ringrem Wert als dem des Warenkapitals,
das er zufthrt.
r- 121:3 Was seine Nachfrage nach Arbeits-
y kraft anbetrifft, so ist sie ihrer Wertigkeit
al nach bestimmt durch das Verhaltnis sei-
nes variablen Kapitals zu seinem Gesamt-
erkapital, also= v : C, und ist daher in der
n kapitalistischen Produktion der Proportion
nach betrachtet, wachsend kleiner als sei-
ne Nachfrage nach Produktionsmitteln. Er
ist in bestandig zunehmendem Mal3 grof3rer
Kaufer furPmals furA.
n- 121:4/o Sofern der Arbeiter seinen Lohn
cegllzumeist in Lebensmittel umsetzt und zum
0 allergrof3ten Teil in notwendige Lebens-
apnittel, ist die Nachfrage des Kapitalisten
- nach Arbeitskraft indirekt zugleich Nach-
nfrage nach den in den Konsum der Arbei-
d terklasse eingehenden Konsumtionsmitteln.
e Aber diese Nachfrage ist v und nicht ein

laborer saves a part of his wages—we ng
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essarily discard here all credit relations4—nem Lohn spart—wir lassen alle Kreditver-
he converts part of his wages into a hogrchaltnisse hier notwendig auRer Augen—, so
and to that extent does not act as a biddeteil3t dies, dafl3 er einen Teil seines Lohns
a purchaser). The upper limit of a capital-in Schatz verwandelt und pro tanto nicht

ist's demand isC, equal toc+ v, but his
supply is equal t@ + v+ s. Consequently

als Nachfragender, als Kaufer auftritt). Die
Maximalgrenze der Nachfrage des Kapita-

if the composition of his commodity-capitdl listen ist= C = c+ v, aber seine Zufuhr ist

is 8Q; + 20, + 20s, his demand is equal tq

= c+v+m; ist also die Konstitution sei-

80 + 20y, hence, considered from the an-nes Warenkapitals 80+ 20, + 20y, so ist
gle of the value it contains, one-fifth smaller seine Nachfrage- 80; + 20,, also der Wer-

than his supply. The greater the perce

age of the mass of surplus-value producedhe Zufuhr.

nttigkeit nach betrachtet 1/5 kleiner als sei-
Je grofer der Prozentsatz der

by him (his rate of profit) the smaller be- von ihm produzierten Masse (die Profitra-

comes his demand in relation to his su
ply. Although with the further develop
ment of production the demand of the ca
italist for labor-power, and thus indirectly
for necessary means of subsistence, stea
decreases compared with his demand

means of production, it must not be fo
gotten on the other hand that his dema
for MP is always smaller than his capital
His demand for means of production mu
therefore always be smaller In value than t

p-te), um so kleiner wird seine Nachfrage im
Verhaltnis zu seiner Zufuhr. Obgleich die
p-Nachfrage des Kapitalisten nach Arbeits-
kraft, und daher indirekt nach notwendigen
dilyebensmitteln, mit dem Fortschritt der Pro-
foduktion fortschreitend kleiner wird als sei-
r- ne Nachfrage nach Produktionsmitteln, so
ndst andrerseits nicht zu vergessen, dal3 sei-
. ne Nachfrage nacPm stets kleiner ist als
stsein Kapital, tagaus, tagein gerechnet. Sei-
hene Nachfrage nach Produktionsmitteln muf3

commodity-product of the capitalist whq, also immer minderwertig[er] sein als das

working with a capital of equal value an

d Warenprodukt des mit gleichem Kapital und

under equal conditions, furnishes him with unter sonst gleichen Umstanden arbeitender
those means of production. That many capKapitalisten, der ihm diese Produktionsmit-

italists and not only one do the furnishin
does not alter the case. Take it that his ca|
talis£1,000, and its constant p&i800; then
his demand on all these capitalists is equal
£800. Together they supply means of pr
duction worth£1,200 for each£1,000 (re-
gardless of what share in eagh,000 may

o tel liefert. Dafd das viele Kapitalisten sind
piund nicht einer, andert nichts an der Sache.
Gesetzt, sein Kapital sei 1000 Pfd.St., der
t&onstante Teil desselben = 800 Pfd.St.; so
p-ist seine Nachfrage an ihre Gesamtheit =
800 Pfd.St.; zusammen liefern sie per 1000
Pfd.St. (wie viel davon auf jeden einzelnen

fall to each one of them and of the frag- unter ihnen falle und welchen Teil auch das
tion of his total capital which the share gf aufjeden fallende Quantum von seinem Ge-
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each may represent), assuming that the n
of profit is the same. Consequently his d
mand covers only two-thirds of their supply
while his own total demand amounts to on
four-fifths of his own supply, measured i
value.

198:1 It still remains for us, incidentally
to investigate the problem of turnover. Lé
the total capital of the capitalist H&5,000,
of which £4,000 is fixed an&1,000 circu-
lating capital; let this 1,000 be compose
of 80Q; plus 20Q, as assumed above. Hi
circulating capital must be turned over fiv
times a year for his total capital to turn ove
once. His commodity-productis then equ
to £6,000, i.e.,£1,000 more than his ad
vanced capital, which results in the same
tio of surplus-value as above:
5,000C : 1,00Qc,y) : 20s This turnover
therefore does not change anything in t
ratio of his total demand to his total suppl
The former remains one-fifth smaller thg
the latter.

198:3/0 Suppose his fixed capital has
be renewed in 10 years. So the capit
ist pays every year one-tenth, £400, into
a sinking fund and thus has only a vall
of £3,600 of fixed capital left plug€400 in
money. If the repairs are necessary a
do not exceed the average, they repres
nothing but capital invested later. We m3
look at the matter the same as if he h
allowed for the cost of repairs beforehan
when calculating the value of his investme
capital, so far as this enters into the anny
commodity-product, so that it is included i

ateamtkapital bilde), bei gleicher Profitrate,

e-Produktionsmittel zum Werte von 1200 Pfd.

, St.; also seine Nachfrage deckt nur 2/3 ihrer

y Zufuhr, wahrend seine eigne Gesamtnach-

n frage nur = 4/5 seiner eignen Zufuhr ist, der
Wertgrol3e nach betrachtet.

. 122:1 Wir missen jetzt noch beilaufig die
ot Betrachtung des Umschlags vorausnehmen.
Gesetzt, sein Gesamtkapital sei 5000 Pfd.
St., wovon 4000 Pfd.St. fix und 1000 Pfd.St.

dzirkulierend; diese 1008 80Q. + 200, nach
s obiger Annahme. Sein zirkulierendes Kapi-
e tal mul3 funfmal im Jahre umschlagen, da-
2r mit sein Gesamtkapital einmal im Jahre um-
alschlage; sein Warenprodukt ist dann = 6000
+ Pfd.St., also um 1000 Pfd.St. groRRer als sein
avorgeschol3nes Kapital, was wieder dasselbe
Verhaltnis von Mehrwert ergibt wie oben:
122:2 500€ : 100y = 100Qc ) : 20m.
heDieser Umschlag andert also nichts am Ver-
y. haltnis seiner Gesamtnachfrage zu seiner
nGesamtzufuhr, die erstre bleibt 1/5 kleiner
als die letztre.
to 122:3 Sein fixes Kapital sei zu erneu-
al-ern in 10 Jahren. Er amortisiert also jahr-
lich 1/10 = 400 Pfd.St. Dadurch hat er nur
enoch Wert von 3600 Pfd.St. in fixem Kapi-
tal + 400 Pfd.St. in Geld. Soweit Reparatu-
nden notig, und diese nicht Gber das Durch-
erdgchnittsmald gehn, sind sie nichts als Ka-
1y pitalanlage, die er erst nachtraglich macht.
adWir konnen die Sache so betrachten, als ha-
d,be er die Reparaturkosten gleich eingerech-
ntnet bei der Wertschatzung seines Anlageka-
lapitals, soweit dies ins jahrliche Warenpro-
n dukt eingeht, so daf3 sie einbegriffen sind in

the one-tenth sinking fund payment. (If h
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need for repairs is below average he is
much money to the good, and the reversg

sdReparaturbedirfnis unter dem Durchschnitt,
iko ist das ein Schnitt fur ihn, ganz wie sein

above. But this evens out for the entire classSchaden, wenn Uiber. Dies gleicht sich aber

of capitalists engaged in the same bran
of industry.) At any rate, although his an
nual demand still remaing5,000, equal to
the original capital-value he advanced (g
suming his total capital is turned over ong

claus fur die ganze Klasse der in demselben
- Industriezweig beschaftigten Kapitalisten.)
Jedenfalls, obgleich bei einmaligem Um-
sschlag seines Gesamtkapitals im Jahr seine
ejahrliche Nachfrage = 5000 Pfd.St. bleibt,

a year), this demand increases with regardjleich seinem urspriinglich vorgeschol3nen
to the circulating part of the capital, while Kapitalwert, so nimmt sie zu mit Bezug auf
it steadily decreases with regard to its fixedden zirkulierenden Teil des Kapitals, wah-

part.

199:1 We now come to reproduction. Let

us assume that the capitalist consumes
entire surplus-valuen and reconverts only
capitalC of the original magnitude into pro
ductive capital. Then the demand of the c4g
italist is equal in value to his supply; but thi
does not refer to the movement of his cay
tal. As a capitalist he exercises a demal
for only four-fifths of his supply (in terms
of value). He consumes one-fifth as a no

rend sie mit Bezug auf den fixen Teil des-
selben bestandig abnimmit.
122:4/0 Kommen wir nun zur Reproduk-
theon. Gesetzt, der Kapitalist verzehre den
ganzen Mehrwergy und setze nur die ur-
spriingliche KapitalgroR€ wieder in pro-
p-duktives Kapital um. Jetzt ist die Nachfrage
s des Kapitalisten gleichwertig mit seiner Zu-
ni-fuhr. Aber nicht mit Bezug auf die Bewe-
najung seines Kapitals; sondern als Kapitalist
Uibt er nur Nachfrage aus nach 4/5 seiner
n-Zufuhr (der Wertgrof3e nach); 1/5 verzehrt

capitalist, notin his function as capitalist but er als Nichtkapitalist, nicht in seiner Funkti-

for his private requirements or pleasures.

199:2 His calculation, expressed in peg
centages, is then as follows:

on als Kapitalist, sondern fir sein Privatbe-
durfnis oder Vergniigen.

r- 123:1 Seine Rechnung ist dann prozentig
gerechnet:

as capitalist demand = 100, supply = 120

as man about town “ = 20, supply = —

sum total demand = 120, supply = 120
als Kapitalist Nachfrage = 100, Zufuhr = 120
als Lebemann “ = 20, Zufuhr = -
Summa Nachfrage = 120, Zzufuhr = 120
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199:3 This assumption is tantamount to 123:2 Diese Voraussetzung ist gleich Vor-
assuming that capitalist production does noaiussetzung der Nichtexistenz der kapitali-
exist, and therefore that the industrial cap-stischen Produktion und daher der Nichtexi-
italist himself does not exist. For capital- stenz des industriellen Kapitalisten selbst.
ism is abolished root and branch by the bgrddenn der Kapitalismus ist schon in der
assumption that it is personal consumptipnGrundlage aufgehoben durch die Vorausset-
and not enrichment that works as the com-zung, da der Genuf} als treibendes Motiv

pelling motive.

199:4 But such an assumption is impos
ble also technically. The capitalist must n
only form a reserve capital to cushion prig
fluctuations and enable him to wait for g
vorable buying and selling conditions. H
must accumulate capital in order to exter
his production and build technical progre
into his productive organism.

199:5 In order to accumulate capital h
must first withdraw in money-form from
circulation a part of the surplus-value whig
he obtained from that circulation, and mu
hoard it until it has increased sufficientl
for the extension of his old business or t
opening of a side-line. So long as the fq
mation of the hoard continues, it does n
increase the demand of the capitalist. T
money is immobilised. It does not withdra
from the commodity-market any equivale

wirkt, nicht die Bereicherung selbst.
5i-  123:3 Sie ist aber auch technisch unmog-
ptlich. Der Kapitalist muf3 nicht nur ein Re-
eservekapital bilden gegen Preisschwankun-
- gen und um die glnstigsten Konjunkturen
e fur Kauf und Verkauf abwarten zu kdnnen;
nder muf® Kapital akkumulieren, um damit
ssdie Produktion auszudehnen und die tech-
nischen Fortschritte seinem produktiven Or-
ganismus einzuverleiben.
e 123:4 Um Kapital zu akkumulieren, muf3
er zunachst einen Teil des Mehrwerts in
h Geldform, der ihm aus der Zirkulation zu-
stfloR, der Zirkulation entziehn, als Schatz
y anwachsen lassen, bis dieser die zur Aus-
nedehnung des alten Geschafts oder Eroff-
r-nung eines Nebengeschafts erforderlichen
otDimensionen angenommen hat.  Solan-
hege die Schatzbildung dauert, vermehrt sie
v die Nachfrage des Kapitalisten nicht; das
nt Geld ist immobilisiert; es entzieht dem Wa-

in commodities for the money equivaleft renmarkt keinAquivalent in Ware fiir das

withdrawn from it for commodities sup
plied.

199:6 Credit is not considered here. An
credit includes for example deposits by t
capitalist of accumulating money in a bar
on current account paying interest.

Geldaquivalent, das es ihm flr zugefiihrte
Ware entzogen hat.
d 123:5 Vom Kredit wird hier abgesehn;
neund zum Kredit gehort, wenn der Kapitalist
kz.B. das Geld, im Mal3 wie es sich aufhauft,
bei einer Bank auf laufende Rechnung ge-

gen Zinsen deponiert.

Itis obviously in connection with the relation between gaheirculation and the circuit
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of capital that Engels put in here this discussion that thpéitaists pull more money out of
circulation than they throw into it.

As far as the capitalist is only the personification of theuistdail capital his offer is always
greater than his demand. This is also true for the whole @iggiitlass.

The capitalist’s demand for labor-power becomes in proapoihcreasingly less than his
demand for means of production.

Even if his demand for labor-power is considered indireatlyhis demand for food, nev-
ertheless the total demandds- v, while the total supply i€ +v—+s.

If the two capitalists have the same capital, then one of thamnever buy the whole
product of the other as his means of production.

The turnover (fixed and circulating capital) does not chathgerelation between total
demand and total offer. Increases in relation to circu¢pind decreases in relation to fixed
capital (whatever that means).

Now reproduction. Assume the whole surplus-value goesthmtgprivate consumption
of the capitalists. Then demand equals offer, but this apiomis the assumption of the
non-existence of capitalism.

Then the beginning of the discussion of extended reproolugtvhich maybe, by com-
bining these two impossible situations, gives them theiremi solution).
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