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1. The Circuit of Money Capital

English page numbers are presently from [Mar81] (althoungh édition is out of print).

German page numbers are from [Mar69].

The short passage from the very beginning of the first chaptirthe beginning of sec-
tion 1.1 comes from a different manuscript than sectiontsdlfi It gives a fitting transition

from the first volume.
109:1 The circular movemehof capital

31:1 Der Kreislaufsprozéfdes Kapitals

takes place in three stages which, accordingeht vor sich in drei Stadien, welche, nach
to the presentation in Volume |, form the fol- der Darstellung des ersten Bandes, folgende

lowing series:

Marx distinguishes between
Kreislauf und Kreislaufsprozess. |

1 From Manuscript II.—F.E. |

Reihe bilden:

will translate them as circuit and
circular movement.

1 Aus Ms. I

In the first volume, this was not called “circuit of money dafibut it was presented as

the circular movement traced out by all ca

109:2First stage: The capitalist appeari

on the commodity and labor markets
buyer; his money is transformed into con|
modities, or it passes through the circulatiq
actM —C.

109:3 Second Stage: Productive con-
sumption of the purchased commodities
the capitalist. He acts as a capitalist pr|
ducer of commodities; his capital engag
in the process of production. The result
a commodity of more value than that of th
elements entering into its production.

109:4Third Stage:The capitalist returng
to the market as seller; his commaodities 4

pital.

31:2 Erstes StadiumDer Kapitalist er-
sscheint auf dem Warenmarkt und Arbeits-
n-markt als Kaufer; sein Geld wird in Ware
pnumgesetzt oder macht den Zirkulationsakt

G —W durch.

31:3 Zweites StadiumProduktive Kon-
bysumtion der gekauften Waren durch den Ka-
o-pitalisten. Er wirkt als kapitalistischer Wa-
egenproduzent; sein Kapital macht den Pro-
isduktionsprozeld durch. Das Resultat ist: Wa-
ere von mehr Wert als dem ihrer Produktions-

elemente.

31:4 Drittes Stadium: Der Kapitalist
rekehrt zum Markt zuriick als Verkaufer; sei-

1. The Circuit of Money Capital

turned into money or pass through the circ
lation actC — M.

u-ne Ware wird in Geld umgesetzt oder macht
den Zirkulationsak¥V — G durch.

The movement of capital describes a circle or, as Marx saubinme One, 727:1 and p,

a spiral. None of the stages in this movem
third stage, see 180:5/0. How did then Ma

ent can intringibal called the first or second or
rx come to identify of these stages as the first,

one as the second, and one as the third? As Marx explains it,108 enumeration simply
follows the formulaM — C — M with which capital was first introduced in chapter Four of

volume One, 247:4/0.

In the next paragraph Marx gives this e
capital”:

109:5 Hence the formula for the circu
of money-capital isM —C...P...C’' — M/,
the dots indicating that the process of circ
lation is interrupted, an@’ and M’ desig-

natingC andM increased by surplus-value|.

In the next paragraph, Marx indicates t
formsof the circular movement of capital.

109:6 In Book I, the first and third stage
were discussed only to the extent that th

numeration a namealieit“circuit of money

t 31:5 Die Formel fur den Kreislauf des
GeldkapitalsistalsdG—W...P... W' -G/,

u-wo die Punkte andeuten, dafd der Zirkulati-

onsprozef unterbrochen ist, i wie G’

ein durch Mehrwert vermehrtéd und G

bezeichnen.

hat the circuit of mpooapital is one of several

s 31:6 Das erste und dritte Stadium wur-
isden im ersten Buch nur erortert, soweit dies

was necessary for the understanding of thedtig fur das Verstandnis des zweiten Sta-

second stage, the process of production
capital. The various forms which capitd
takes on in its different stages, and whig
now assumes and now strips off in the re
etition of its circuit, were therefore not con
sidered. These forms are going to be the ¢
ject of our study now.

Marx distinguishes between circular m

ofliums, den Produktionsprozeld des Kapitals.
)l Die verschiednen Formen, worin das Kapi-
thtal in seinen verschiednen Stadien sich klei-
p-det, und die es bei wiederholtem Kreislauf
- bald annimmt, bald abstreift, blieben da-
bher unberiucksichtigt. Sie bilden jetzt den
nachsten Gegenstand der Untersuchung.
ovemégNteislaufsprozessand circuit (Kreis-

lauf). By “circular movement of capital” (more precisely, of irgttial capital, in order to
distinguish it from commercial capital or financial capitaé means the actual movement of

capital through its different stages. This is
process can only be properly understood

a complex pss¢cand Marx claims here that this
if it is seen as thyg ofithree different circuits,

which he calls the circuits of money capital, of productiapital, and of commodity capital.

This is reminiscent of his discussion of

the commaodity, vehtiie first thing he said was

that a commaodity has two aspects, use-value and exchamge-@ne cannot say anything
intelligent about a commodity if one doesn’t make this bafigtinction. Similarly, one



cannot say anything intelligent about the movement whiclugtrial capital goes through
both in circulation and production if one hasn’'t graspeddistinction between these three
circuits. Each of these circuits is discussed in a sepalatpter, and then, in chapter Four,
the unity of these three circuits is discussed.

Why is this process the unity of three different “forms” as ida&alls them, why can
one not just understand it as one process? Perhaps theifaldiustration will make this
clearer. You are standing up on a hilltop and you are obsgibicyclist winding his way
through the landscape. The proces which you see seems tortiiry process: the wheels
are spinning, the bicylce is moving swiftly forward, and ftedals are turning. But for the
cyclist himself it is by no means this unitary process. Sames he is coasting downhill:
the bicyle is moving by itself and he hardly has to push on tas or he can even stop
turning them. Sometimes he is going uphill and the hill isteeg that he has to stand up on
his pedals and push with his full weight, and sometimes tleests level, where he can sit
on his seat and he has to push at a moderate rate. Sometinvaadh@mes from the back,
pushing him forward, and sometimes it comes from the fraoat, the mechanisms by which
the bicyle is propelled are different in different situat$ although the bicyclist's goal, to
go from pointA to pointB using his muscle power applied to the wheels of the bicysle, i
the same.

In the same way, the circuit of industrial capital has oneading goal: produce a steady
stream of surplus-value by buying labor-power and meansaafyztion and selling the end
product. And if you look for instance at the financial statetseof the firm, it looks like a
smooth unitary process: capital splits into several diff¢parts, money capital, productive
capital, and commodity capital, and there is a steady strefatransformations between
these different stages. However, in order to understasdtiticess in depth, to understand
how the continuity of the production process is maintained laow the firm’s solvency is
maintained, Marx proposes to look at it as the unity of thiesuds.

in their pure state, one must first of all disre-ist zunachst von allen Momenten zu abstra-

109:7 In order to apprehend these for}\s 32:1 Um die Formen rein aufzufassen,

gard all factors that have nothing to do wi
form-change or form-constitution as such.
is therefore assumed here not only that {
commaodities are sold at their values but al
that this takes place under the same con
tions throughout. In other word, we als
disregard any changes of value which mig
occur during the circular movement.

h hieren, die mit dem Formwechsel und der
ItFormbildung als solchen nichts zu tun ha-
héen. Daher wird hier angenommen, nicht
saur, dal? die Waren zu ihren Werten verkauft

diwerden, sondern auch, daf3 dies unter gleich-

0 bleibenden Umstanden geschieht. Es wird

htalso auch abgesehn von den Wertverande:

rungen, die wahrend des Kreislaufsprozes-
ses eintreten kdnnen.
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MECW I think has “changing or
building of forms as such,” which
means “changing or building of
forms as forms,” while the German

“Formwechsel und Formbildung l.e., instead of d

und Formbildung als Formwechsel the finished result (“change”), and
und Formbildung.” Fernbach is
even worse, it writes “change or
constitution of the forms as such.”

the “the” in front of forms acts like
a parenthesis around “forms as
such,” exactly what we don’t want.
escribing the

als solchen” means “Formwechsel process (“changing”) it describes

Question 2 Give examples of factors whidohave to do with form-change or form-formation

as such.

1.1. The First Stage: M-C?

1878.
M —C is an act of circulation, a purchas

2 From here on Manuscript VII, started July T

2 \Von hier an Ms. VII, angefangen 2. Juli
1878.
e, observed on the surfsli¢kile making this

purchase, capital may be in one of several “forms” of its éwner. In order to derive these

forms, Marx asks first how this purchase

becomes a “funclipdatermined phase in the

independent circuit of some individual capital.” Once weWrthe functions whictM —C
performs for capital, we will be able to derive the forms whibe capital has to be in so that

it can perform these functions.

110:1M — C represents the conversion ¢
a sum of money into a sum of commod
ties; the purchaser transforms his mon
into commodities, the sellers transform the
commodities into money. What rende
this act of the general circulation of com
modities simultaneously a functionally de
termined phase in the independent circuit
some individual capital is, at first, not th
form of the act but its material content, th
specific use-character of the commoditi
which change places with the money.

f 32:2G—W stellt den Umsatz einer Geld-
i- summe in eine Summe von Waren dar; fur
eyden Kaufer Verwandlung seines Geldes in
irWare, fur die Verkaufer Verwandlung ihrer
'sWaren in Geld. Was aus diesem Vorgang
- der allgemeinen Warenzirkulation zugleich
- einen funktionell bestimmten Abschnitt im
ofselbstandigen Kreislauf eines individuellen
e Kapitals macht, ist zunachst nicht die Form
e des Vorgangs, sondern sein stofflicher Ge-
eshalt, der spezifische Gebrauchscharakter der
Waren, welche den Platz mit dem Gelde
wechseln.

“At first” means: this is the first thing o
matter.

ne sees, but it is net the whole truth of the



Both the translation on MEIA and

the Vintage edition translate “primarily.”

1.1. The First Stage: M—C

“zunéchstincorrectly with

Here is an attempt to explain the question Marx is asking:h&seseen in chapter Four
of Capital I, 250:4/00, the capitalist pursulsb— C — M in order to increase the value of his
capital, in order for the secori to be bigger than the first. But this value does not increas:
simply because the capitalist wants it to. There must be gontgin this circle itself which
causes this increase in value, this valorization, to happtarx asks here very specifically

what this is.

After having explained the question, let us now turn to thewaer given by Marx. “At
first,” the answer is (i.e., this is not yet the complete ansay a first stab at it): it is not the

form of the transaction but its content, i.e.

, hot how theitedipt makes this transaction but

what he buys, which turns this purchase into a phase in thaitof capital. The capitalist

buys the following commodities:

These commodities are on the one handEs sind einerseits Produktionsmittel, andrer-

means of production, on the other labg
power, material and personal factors of t
production of commodities, whose specif
nature must of course correspondto the s
cial kind of articles to be manufactured.

we call labor-powet, and the means of pro

ductionMP, then the sum of commoditie
to be boughtC, is equal td_+ MP, or more

. L .
briefly C < MP" The transactioM — C,

if one looks at its content, presents itself
L . .
M-C< MP’ that is to sayM — C is com-

posed ofM — L andM — MP. The sum of
moneyM is separated into two parts, one

which buys labor-power, the other means
production. These two series of purchag
belong to entirely different markets, the on
to the commodity-market proper, the oth
to the labor-market.

r-seits Arbeitskraft, sachliche und personliche
neFaktoren der Warenproduktion, deren be-
csondre Art natlrlich der Sorte des herzustel-
bdenden Artikels entsprechen muf3. Nennen
f wir die ArbeitskraftA, die Produktionsmit-

+ tel Pm, so ist die zu kaufende Warensumme

5 W =A+Pm oder kirrzeW < PAm' G-W,
seinem Inhalt nach betrachtet, stellt sich al-
sodaralG-W < PAm; d.h.G—W zerfallt

asin G— A und G — Pm die Geldsummes

spaltet sich in zwei Teile, wovon der ei-

ne Arbeitskraft, der andre Produktionsmit-
pftel kauft. Diese beiden Reihen von Kaufen
ofgehodren ganz und gar verschiednen Markten
ean, die eine dem eigentlichen Warenmarkt,
edie andre dem Arbeitsmarkt.

er

Marx did not stay with the content for long; the separatidio itwo transactions on two
different markets is again clearly a matter of form, not eomt But right now he does not

1. The Circuit of Money Capital

remain with the form either, but goes over to a different aspéthe purchase transaction:

the quantity of the goods purchased. Ordi

narily, quantiugd not make a difference, it is

only quantity, not quality. But here it does make a differenae, ithis quantity turns into

quality:
110:2 Aside from this qualitative separa
tion of the sum of commaodities into whicl

M is transformed, the formuld —C < MP

also represents a most characteristic qua
tative relation.

1-  32:3 Auler dieser gualitativen Spaltung
n der Warensumme, wori@ umgesetzt wird,

A
stelt G—W <
Pm

nteharakteristisches quantitatives Verhaltnis
dar.

aber noch ein hochst

This quantitative relation is characteristic for capgafproduction, not for production in

general:

110:3 We know that the value, or price, ¢
labor-power is paid to its owner, who offer
it for sale as a commodity, in the form g
wages, that is to say as the price of a st
of labor containing surplus-labor. For in
stance if the daily value of labor-power i
equal to the product of five hours labor v
ued at three shillings, this sum figures in t
contract between the buyer and seller as
price, or wages, for, say, ten hours of lab
If such a contract is made for instance wi
50 laborers, they are obligated to work alt
gether 500 hours per day for the purchag
and one half of this time, or 250 hours equ
to 25 days of labor of 10 hours each, repr
sents nothing but surplus labor. The quant
and the volume of the means of productig
to be purchased must be sufficient for tf
utilisation of this mass of labor.

The quantitative relation between mon

f 32:4/o0 Wir wissen, dal3 der Wert, resp.
s Preis der Arbeitskraft ihrem Inhaber, der
f sie als Ware feilhalt, in der Form von Ar-
nbeitslohn bezahlt wird, d.h. als Preis einer
- Arbeitssumme, die Mehrarbeit enthalt; so
s dal3, wenn z.B. der Tageswert der Arbeits-
I- kraft = 3 Mark, dem Produkt funfstiindiger
eArbeit, diese Summe in dem Kontrakt zwi-
hechen Kaufer und Verkaufer figuriert als der
br.Preis oder Lohn, sage flr zehnstiindige Ar-
hbeit. Wurde ein solcher Kontrakt z.B. mit 50
D-Arbeitern geschlossen, so haben sie zusam-
emen dem Kaufer wahrend eines Tages 500
alArbeitsstunden zu liefern, wovon die Half-
ete, 250 Arbeitsstunden = 25 zehnstundigen
tyArbeitstagen, bloR aus Mehrarbeit besteht.
pnQuantum wie Umfang der zu kaufenden
neProduktionsmittel missen hinreichen zur
Anwendung dieser Arbeitsmasse.

ey paid for labor amhey paid for means of

production not only reflects the technological relationmsn living labor and previously
performed labor in the production process, but it also reflée rate of exploitation, since

the capitalist does not pay for all the labor

L
110:4/0M —
0:4/o C<MP’

10

then, does not‘ 331 G-W K

the worker pentn

A .
drickt also nicht
Pm



merely express the qualitative relation i
dicating that a certain sum of money, sg
£422, is exchanged for a corresponding su
of means of production and labor-power, b
also a quantitative relation betweé&n the
part of the money spent for labor-power, ar
MP, the part spent for means of productio
This relation is determined at the outset |
the quantity of excess labor, of surplus-lab
to be expended by a certain number of lab
ers.

111:1 If for instance in a spinning-mil
the weekly wage of its 50 laborers amoun
to £50,£372 must be spent for means of pr
duction, if this is the value of the means ¢
production which a weekly labor of 3,00
hours, 1,500 of which are surplus-labg
transforms into yarn.

111:2 We are not concerned here with t
extent to which additional value in the forn
of means of production is required in th
various lines of industry by the utilisation g
additional labor. However much this is, th
point is that the part of the money spent f
means of production—the means of prody
tion bought inM — MP—must suffice, i.e.,
must at the outset be calculated according
must be procured in corresponding propq
tion. To put it another way, the quantity g
means of production must suffice to absqg
the amount of labor, to be transformed &
it into products. If the means of productio
at hand were insufficient, the excess labor
the disposal of the purchaser could not
utilised; his right to dispose of it is futile. If
there were more means of production th
available labor, they would not be saturatg

1.1. The First Stage: M—C

n-nur das qualitative Verhaltnis aus, daf} ei-
ayne bestimmte Geldsumme, z.B. 422 Pfd.St.,
nin einander entsprechende Produktionsmit-
uttel und Arbeitskraft umgesetzt wird, son-
dern auch ein quantitatives Verhaltnis zwi-
ndschen den in Arbeitskraft und den in Pro-
n.duktionsmittelnPm ausgelegten Teilen des
nyGeldes, ein Verhaltnis, von vornherein be-
orstimmt durch die Summe der von einer be-
prstimmten Arbeiterzahl zu verausgabenden
Uberschiissigen Mehrarbeit.

33:2Wenn also z.B. in einer Spinnerei der
tsWochenlohn der 50 Arbeiter 50 Pfd.St. be-
D-tragt, mussen 372 Pfd.St. in Produktionsmit-
nf teln verausgabt werden, falls dies der Wert
D der Produktionsmittel, welche die Wochen-
r,arbeit von 3000 Stunden, wovon 1500 Stun-
den Mehrarbeit, in Garn verwandelt.

he 33:3 Wieweit in verschiednen Industrie-
n zweigen die Anwendung zuschussiger Ar-
e beit einen Wertzuschuf3 in der Form von
f Produktionsmitteln bedingt, ist hier ganz
e gleichguiltig. Es handelt sich nur darum, daf3
prunter allen Umstanden der in Produktions-
cmitteln verausgabte Teil des Geldes—die
in G — Pm gekauften Produktionsmittel—
Iyhinreichen, also von vornherein darauf be-
rrechnet, in entsprechender Proportion be-
f schafft sein miussen. Oder die Masse der
rbProduktionsmittel mufd hinreichen, um die
yArbeitsmasse zu absorbieren, um durch sie
nin Produkt verwandelt zu werden. Waren
ahicht hinreichend Produktionsmittel vor-
behanden, so ware die Uberschiissige Arbeit,
Uber die der Kaufer verfugt, nicht verwend-
arbar; sein Verfugungsrecht dartiber fuhrte zu
ednichts. Waren mehr Produktionsmittel vor-
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with labor, would not be transformed int
products.

handen als verfiigbare Arbeit, so blieben sie
ungesattigt mit Arbeit, wiirden nicht in Pro-
dukt verwandelt.

The quantitative proportion betweemndMP is not only determined by the technological
relation between labor, machinery, and materials, butlaysthe rate of surplus-value. This
dimensioning turns the transactibth— C from an innocent purchase into an act complicit

in capitalist exploitation.

Now Marx defines the form of productive capital. This doesmetan that we are done
defining the form of money capital; but the form of productoapital is the central form
in the valorization of value, it is the only form in which vacan actually increase itself.

Therefore Marx defines the form of produ
other forms in relation to it.

L
111:3 As soon a1 —C
< MP

pleted, the purchaser has at his dispo
more than simply the means of productig
and labor-power required for the productig
of some useful article. He disposes of
greater capacity to render labor-power fl
ent, or a greater quantity of labor than

necessary for the replacement of the valug
this labor-power, and he has at the sametti
the means of production requisite for the r|
alisation or materialisation of this quantit
of labor. In other words, he has at his di
posal the factors making for the productidg
of articles of a greater value than that

the elements of production—the factors

production of a mass of commodities co
taining surplus-value. The value advanc
by him in money-form has now assumed
bodily form in which it can be actualizeq
as a value generating surplus-value (in t
shape of commodities). In other words: th
value has assumed the form pfoductive

capital, which has the ability to create valu
and surplus-value. Let us call capital in th

is com-

12

ctive capital firsigl #hen will come back to the

33:4 SobaldG -W < A vollzogen,
Pm

salerfugt der Kaufer nicht nur Uiber die zur
nProduktion eines nitzlichen Artikels noti-
ngen Produktionsmittel und Arbeitskraft.
aEr verfugt Uber eine groRere Flussigma-
U-chung der Arbeitskraft, oder grof3eres Quan-
stum Arbeit, als zum Ersatz des Werts der
ofrbeitskraft notig, und zugleich tber die
me&roduktionsmittel, erheischt zur Verwirk-
e-lichung oder Vergegenstandlichung dieser
y Arbeitssumme: er verfugt also Uber die
5-Faktoren der Produktion von Artikeln von
ngroRerem Wert als dem ihrer Produktions-
pfelemente, oder einer Mehrwert enthaltenden
ofWarenmasse. Der von ihm in Geldform vor-
n-gescholine Wert befindet sich also jetzt in
eceiner Naturalform, worin er als Mehrwert
a(in Gestalt von Waren) heckender Wert ver-
] wirklicht werden kann. In andern Worten:
heer befindet sich in dem Zustand oder der
isForm vonproduktivem Kapitglwelches die

Fahigkeit hat, als Wert und Mehrwert schaf-
e fend zu fungieren. Kapital in dieser Form
sheil3eP.




1.1. The First Stage: M—C

form P. |

“Productive capital” is therefore not just capital in therfoin which it can physically
produce something, but it must assume the forms of laborepawd means of production
in such proportions thaturplusvalue can be extracted from the laborer. From this passag

we can also see what Marx means foym:

the form of productive capital is the bodily

form in which capital can be actualized (the Germaartvirklicht’ contains the word stem
“wirken” “take effect”) as value generating surplus-value, inesttvords, a bodily form in

which it has the ability to create value and

surplus-values s the channel from surface to

core. But unlike many other instances of this channel it tsamounintended side effect, but
the capitalist is very much motivated to carry out the innestihy of self-expanding value.

The form is the clothing which capital nee
itin the core.

ds in order to cauythe process prescribed to

After showing what about the productive capital it is thatkes it productivecapital,

Marx says that money capital is the sam
capital

111:4/0 Now the value oP is equal to
that of L + MP, it is equal toM exchanged
for L andMP. M is the same capital-valug
asP, only it has a different mode of exis
tence, it is capital-value in the state or for
of money—money-capital

L
112:1M —C
< MP

M — C, a sum of purchases of commod
ties, an act of the general circulation of con
modities, is therefore at the same time—a
stage in the independent circuit of capital
a transformation of capital-value from it
money-form into its productive form. Morg
briefly, it is the transformation ofmoney-
capital into productive capital In the shape
of the circuit which we are here discussin
money appears as the first carrier of capit
value, and money-capital therefore reprn
sents the form in which capital is advance

, or its general form

e value, this is whesedves the name money

34:1 Der Wert vorP ist aber = Wert von
A+ Pm = dem inA und Pm umgesetzten
2 G. G ist derselbe Kapitalwert wi®, nur
- in verschiedner Existenzweise, namlich Ka-
mpitalwert in Geldzustand oder Geldform—
Geldkapital.

34:2G-W < A
Pm

i-nen Form nachG —W, Summe von Wa-
n-renkaufen, dieser Vorgang der allgemeinen
5 AVarenzirkulation ist daher zugleich, als Sta-
—dium im selbstandigen Kreislaufprozel? des
5 Kapitals, Verwandlung des Kapitalwerts aus
> seiner Geldform in seine produktive Form,

oder kirzer Verwandlung von Geldkapital

in produktives Kapital. In der hier zunachst
g,betrachteten Figur des Kreislaufs erscheint
alalso Geld als der erste Trager des Kapital-
ewerts, daher Geldkapital als die Form, worin
d.das Kapital vorgeschossen wird.

, oder seiner allgemei-

This was the explanation how the use-value of the commaditieight turns circulation

into a “functially determined phase in the

independentusirof an individual capital,” as

13
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Marx said in 110:1.
Finally three concluding remarks about

the form of moneyitehpFirst remark: Capital

in the form of money can perform the functions of money and theis.

112:2 Capital in the form of money;

capital is in a state in which it can pe
form the functions of money, in the prese
case the functions of a universal means
purchase and universal means of payme
(The last-named inasmuch as labor-pow
though first bought is not paid for until i
has been put into operation. To the extg
that the means of production are not fou
ready on the market but have to be order
first, money inM — MP likewise serves as 4
means of payment.) This capacity is notd
to the fact that money-capital is capital b
that it is money.

34:3 Als Geldkapital befindet es sich in
- einem Zustand, worin es Geldfunktionen
ntvollziehen kann, wie im vorliegenden Fall
oflie Funktionen des allgemeinen Kaufmit-
ntels und des allgemeinen Zahlungsmittels.
e(Letztres, sofern die Arbeitskraft zwar zu-

erst gekauft, aber erst gezahlt wird, nach-
ndem sie gewirkt hat. Soweit die Produk-
ndtionsmittel nicht fertig auf dem Markt vor-
edanden, sondern erst zu bestellen sind, wirkt
1 das Geld bets — Pmebenfalls als Zahlungs-
Lemittel.) Diese Fahigkeit entspringt nicht
utdaraus, dall das Geldkapital Kapital, son-
dern daraus, dal3 es Geld ist.

Second remark: Only in conjunction with the other stage$efdircuit of capital do the

money functions become functions of cap
112:3 On the other hand capital-value
the form of money cannot perform any oth
functions but those of money. What turn
the money-functions into functions of cap
tal is the definite role they play in the move
ment of capital, and therefore also the i
terrelation of the stage in which these fun
tions are performed with the other stages
the circuit of capital. Take, for instance, th
case with which we are here dealing. Mon
is here converted into commodities the cor

ital.

n 34:4 Andrerseits kann der Kapitalwert im
erGeldzustand auch nur Geldfunktionen, und
skeine andern, verrichten. Was diese letz-
- tren zu Kapitalfunktionen macht, ist ihre be-
- stimmte Rolle in der Bewegung des Kapi-
n-tals, daher auch der Zusammenhang des Sta-
c-diums, worin sie erscheinen, mit den an-
ofdern Stadien seines Kreislaufs. Z.B. im Fall,
e der uns zunachst vorliegt, wird Geld umge-
pysetzt in Waren, deren Verbindung die Na-
nturalform des produktiven Kapitals bildet,

bination of which represents the bodily form die also latent, der Moglichkeit nach, bereits

of productive capital, and this form alread
contains latently, potentially, the result g
the process of capitalist production.

y das Resultat des kapitalistischen Produkti-
f onsprozesses in sich birgt.

Third remark: The money paid to the worker ceases to be dafiitbecomes part of
the worker'sC — M — C (or, more preciselfl. — M — C). This underscores the fact that the

character of being capital cannot be foun
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d in the moneyfitgethe hands of the laborer



this money is no longer capital but vanishi

112:4/o A part of the money performin

the function of money-capital iM —C <

MP assumes, by consummating the act

circulation, a function in which it loses its
capital character but preserves its mone
character. The circulation of money-capit
M is divided intoM — MP andM — L, into

the purchase of means of production a
the purchase of labor-power. Let us co
sider the last-named process by itséff— L

is the purchase of labor-power by the cay
talist. It is also the sale of labor-power—
we may here say of labor, since the for
of wages is assumed—by the laborer w
owns it. What isM —C (= M —L) for the

buyer, is here, as in every other purcha
L —M (=C— M) for the seller (the laborer)
It is the sale of his labor-power. This is th
first stage of circulation, or the first mets
morphosis, of the commodity (Buch I, Kag
lll, 2a). [English edition: Ch. Ill, 2a—Ed]

It is for the seller of labor a transforma
tion of his commaodity into the money-form
The laborer spends the money so obtain
gradually for a number of commaodities re
quired for the satisfaction of his needs, f
articles of consumption. The complete ci
culation of his commodity therefore apped
asL — M —C, that is to say first ak — M

(=C—M) and secondly abl — C; hence in
the general form of the simple circulation ¢
commoditiesC — M — C. Money is in this
case merely a passing means of circulati

1.1. The First Stage: M—C

ng means of catoih.

j 34:5/0 Ein Teil des Geldes, welches in
G-Wc< F;A\m die Funktion von Geldkapital

ofverrichtet, geht durch die Vollziehung die-

5 ser Zirkulation selbst in eine Funktion iber,
yworin sein Kapitalcharakter verschwindet
alund sein Geldcharakter bleibt. Die Zirkula-
tion des Geldkapital& zerfallt in G— Pm
ndund G — A, Kauf von Produktionsmitteln
n-und Kauf von Arbeitskraft. Betrachten wir
den letztern Vorgang fur sich.G — A ist
ni-Kauf von Arbeitskraft seitens des Kapita-
— listen; es ist Verkauf der Arbeitskraft—wir
mkodnnen hier sagen der Arbeit, da die Form
hades Arbeitslohns vorausgesetzt—von seiten
des Arbeiters, des Inhabers der Arbeitskraft.
seWas fur den KaufelG —W (= G — A), ist
hier, wie bei jedem Kauf, fir den Verkaufer
e (den Arbeiter)A — G (=W — G), Verkauf
- seiner Arbeitskraft. Dies ist das erste Zirku-
. lationsstadium oder die erste Metamorpho-
se der Ware (Buch 1, Kap. Ill, 2a); es ist,
- seitens des Verkaufers der Arbeit, Verwand-
. lung seiner Ware in ihre Geldform. Das so
eérhaltne Geld verausgabt der Arbeiter nach
-und nach in einer Summe von Waren, die
brseine Bedurfnisse befriedigen, in Konsum-
r-tionsartikeln. Die Gesamtzirkulation sei-
rsner Ware stellt sich also dar ats— G —W,
d.h. ersten®\ — G (=W — G) und zweitens
G —W, also in der allgemeinen Form der
f einfachen Warenzirkulatio’V — G —W, wo
das Geld als bloRRes verschwindendes Zirku-
pnlationsmittel, als bloRer Vermittler des Um-

a mere medium in the exchange of one co

msatzes von Ware gegen Ware figuriert.
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modity for another.

After having discussed productive capital and money chpitav a word about the trans-
formation of money capital into productive capit®l.— L is the main function (as far as the
valorization of value is concernedy, — MP is subsidiary to it.

113:1M — L is the characteristic momert

in the transformation of money-capital int

35:1 G — A ist das charakteristische Mo-
0 ment der Verwandlung von Geldkapital in

productive capital, because it is the essenproduktives Kapital, weil es die wesentli-

tial condition for the real transformatio

n che Bedingung, damit der in Geldform vor-

of value advanced in the form of money gescholine Wert sich wirklich in Kapital, in

into capital, into a value producing surplu
value. M — MP is necessary only for the
purpose of realising the quantity of labg
boughtin the procedd — L, which was dis-
cussed from this point of view in Book |
Part I, under the head of “The Transform
tion of Money into Capital.”

5- Mehrwert produzierenden Wert verwandle.
G — Pm st nur notwendig, um die durch
r G — A gekaufte Arbeitsmasse zu realisieren.
G — A wurde daher von diesem Gesichts-
punkt aus dargestellt in Buch 1, Abschn. II,

a-\Verwandlung von Geld in Kapital.

Marx finds it necessary to make a second remark about thisaction:

We shall have to consider the matter at th
point also from another angle, relating e
pecially to money-capital as the form of af
pearance of capital.

iDie Sache ist hier noch von einem an-
s-dern Gesichtspunkt aus zu betrachten, mit
)- speziellem Bezug auf das Geldkapital als
Erscheinungs-

form des Kapitals.

We just saw thaM — L is the characteristic moment of the transformation of manay
capital. M — L also is generallgonsideredcharacteristic for the capitalistic mode of pro-

duction. But for the wrong reasons. First
reasons:

113:2 GenerallyM — L is regarded as
characteristic of the capitalist mode of pr
duction. However not at all for the reasq
given above, that the purchase of labg
power represents a contract of purchg
which stipulates for the delivery of a quar
tity of labor in excess of that needed f
replace the price of the labor-power, th
wages; hence delivery of surplus-labor, t
fundamental condition for the capitalisatia
of the value advanced, or for the productic

16

Marx describestwimuld have been the right

35:2G — Awird allgemein als charakteri-
D-stisch angesehn fur die kapitalistische Pro-
nduktionsweise. Aber keineswegs aus dem
r-angegebnen Grund, weil der Kauf der Ar-
sbeitskraft ein Kaufkontrakt ist, worin die
- Lieferung eines groRern Quantums Arbeit
0 bedungen wird, als zum Ersatz des Preises
eder Arbeitskraft, des Arbeitslohns, notig ist;
nealso Lieferung von Mehrarbeit, die Grund-
n bedingung fur die Kapitalisation des vorge-
ynscholR3nen Werts, oder was dasselbe, fir Pro-
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of surplus-value, which is the same thing.| duktion von Mehrwert.

Bourgeois economists do not know that the commaodity lalmevgy produces more value
than it costs; instead, they consider the purchase of |pbaer characteristic for the capi-
talist market system for the following reason:

On the contrary, it is so regarded because oSondern vielmehr seiner Form halber, weil
its form, since money in the form of wages in der Form des Arbeitslohns mit Geld Ar-
buys labor, and this is considered the charbeit gekauft wird, und dies gilt als Merkmal

acteristic mark of the money system.

der Geldwirtschatft.

This form itself is remarkable. Marx had to say a lot abous form in chapter Nineteen
of Capital |, because this form is incongruous with the true nature ofrdm@saction. But

bourgeois economists are not even aware

113:3 Nor is it the incongruity of the form
which is taken as characteristic. On the cg
trary, one overlooks the incongruous. Tk
incongruity consists in the fact that labor i
self as a value-creating element cannot ha
any value, nor can therefore any defini
amount of labor have any value express|
in its price, in its equivalence to a definit
quantity of money. But we know that wage
are but a disguised form, a form in which fg
instance the price of one day’s labor-pow
presents itself as the price of the labor re
dered fluent by this labor-power in one da
The value produced by this labor-power i
say, six hours of labor is thus expressed
the value of twelve hours’ functioning or op
eration of the labor-power.

of this incongruity
35:3 Hier ist es wieder nicht das Irratio-

nnelle der Form, welches fUr charakteristisch
egilt. Dies Irrationelle wird vielmehr Uber-
- sehn. Das Irrationelle besteht darin, dai3 die
avArbeit als wertbildendes Element selbst kei-
tenen Wert besitzen, also auch ein bestimmtes
edQuantum Arbeit keinen Wert haben kann,
e der sich in ihrem Preise ausdriickt, in ihrer
s Aquivalenz mit einem bestimmten Quantum
r Geld. Aber wir wissen, daf3 der Arbeitslohn
erbloR eine verkleidete Form ist, eine Form,
nworin z.B. der Tagespreis der Arbeitskraft
y.sich als Preis der wahrend eines Tages vor
n, dieser Arbeitskraft flissig gemachten Arbeit
aslarstellt, so daR also etwa der in 6 Stunden
- Arbeit von dieser Arbeitskraft produzierte

Wert als Wert ihrer zwolfstiindigen Funkti-

That what is truly characteristic is overl

on oder Arbeit ausgedriickt wird.
ooked. Marx reates here his argument made

in chapter Nineteen of volume One, see e.g. the very simdasgge 679:3/0. Something

which creates value cannot have value.

113:4/o0M — L is regarded as the cha-

36:1G — A gilt als das Charakteristische,

1. The Circuit of Money Capital

words, because of the money-relation (i.

.und Verkauf von menschlicher Tatigkeit).

the sale and purchase of human activity) Nun aber erscheint das Geld schon sehr frilh
Money however appears very early as buyerls Kaufer sogenannter Dienste, ohne dald
of so-called services, without the transfor-G sich in Geldkapital verwandelte oder der

mation of M into money-capital, and with-
out any change in the general character
the economic system.

allgemeine Charakter der Wirtschaft um-
ofewalzt wirde.

Now Marx develops the correct interpretation of this trantisen:

114:1 It makes no difference to mone
into what sort of commodities it is trang
formed. It is the general equivalent of &
commodities, which already show, by the
prices, that notionally they represent a ce
tain sum of money, that they expect to K
transformed into money, and which only b
changing places with money acquire a for
that enables them to be turned into us
values for their owners.

y 36:2 Dem Geld ist es durchaus gleich-
- glltig, in welche Sorte von Waren es ver-
Il wandelt wird. Es ist die allgemeingqui-

ir valentform aller Waren, die in ihren Preisen
erschon zeigen, dafd sie ideell eine bestimmte
eGeldsumme darstellen, ihre Verwandlung in
y Geld erwarten, und nur durch ihren Stellen-
mwechsel mit Geld die Form erhalten, worin
esie in Gebrauchswerte fiir ihre Besitzer um-

setzbar sind.

What is commonly viewed as the remarkable thing occurs then that what is really
remarkable. First labor-power must become a commodityy thean be bought by money
like every other commodity. The fact that every commodity ba bought by money is not
remarkable here. The really remarkable thing is that lggmwver is a commodity.

Once labor-power has come into the mg
ket as the commodity of its owner, its sa
taking the form of payment for labor in th
shape of wages, its purchase and sale is
more remarkable than the purchase and g
of any other commodity. The characteri
tic element is not that the commaodity labo
power can be bought with money but th
labor-power appears on the marketas a cq
modity.

ar-Findet sich also auf dem Markt die Arbeits-
ekraft einmal als Ware ihres Besitzers vor,
e deren Verkauf unter der Form der Zahlung
nfilr Arbeit geschieht, in Gestalt des Arbeits-
alehns, so stellt ihr Kauf und Verkauf nichts
5- Auffallenderes dar als der Kauf und Verkauf
r-jeder andern Ware. Nicht, daR3 die Ware Ar-
atbeitskraft kauflich ist, sondern daf3 die Ar-
mbeitskraft als Ware erscheint, ist das Charak-
teristische.

The inconcgruity of the wage form is not the only thing oveled by the political econ-

acteristic feature, the hallmark of the so-als die Signatur der sog. Geldwirtschaft,
called monetary economy, because labor apweil die Arbeit hier als Ware ihres Besit-
pears here as commodity sold by the laborerzers erscheint, das Geld daher als Kaufer—
and money therefore as its buyer—in otheralso wegen des Geldverhaltnisses (d.h. Kaut
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omists. They are also blind to the class character of thesaction between capitalist and
laborer. The purchase of labor-power presupposes theat@paof the means of production
from the living labor. Money can function in its circuit aspil only because of the un-
derlying class relationships. l.e., after investigatirogvithe surface activities generate the
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outcomes inscribed in the core, the critiq

1.1. The First Stage: M—C

ue of false tleleads Marx to stress now the

many prerequisites necessary for this outcome to be pessibbther words, Marx reminds
us that the surface is only a surface of something deepetpakd at the channel from core

to surface.

Marx is once again excruciatingly slow in his derivation. fitst gives another detalil
about the two transactions] — L andM — MP: AlthoughM — MP is subordinate té1 — L,

it has to come first:

114:2 By means oM —C < he

, t
MP

A
36:3 DurchG—-W < P’ die Verwand-

transformation of money-capital into pra- lung von Geldkapital in produktives Kapi-
ductive capital, the capitalist effects thetal, bewirkt der Kapitalist die Verbindung

combination of the objective and person
factors of production so far as they cons
of commodities. If money is transforme
into productive capital for the first time o
if it performs for the first time the functiorn
of money-capital for its owner, he must b
gin by buying means of production, such i
buildings, machinery, etc., before he buy
any labor-power. For as soon as he comp
labor-power to act in obedience to his swg
he must have means of production to whi
he can apply it as labor-power.

114:3 This is the capitalist’s point of view,.

This brief paragraph means: this is only o

sttoren der Produktion, soweit diese Faktoren
d aus Waren bestehn. Wird Geld zum ersten
r Mal in produktives Kapital verwandelt, oder

fungiert es fur seinen Besitzer zum ersten
2- Mal als Geldkapital, so mul3 er erst die Pro-
asduktionsmittel kaufen, Arbeitsgebaude, Ma-
sschinen etc., ehe er die Arbeitskraft kauft;

eldenn sobald letztre in seine Botmafigkeit
y,ubergeht, missen die Produktionsmittel da
chsein, um sie als Arbeitskraft anwenden zu
kdonnen.

36:4 So stellt sich die Sache von seiten
des Kapitalisten dar.

ne aspect of a déspes. Now let's look at the

same matter from the point of view of the worker:

114:4 The laborer’s case is as follow
The productive application of his labof
power is not possible until it is sold an
brought into connection with means of prg
duction. Before its sale, labor-power exis
therefore separately from the means of p
duction, from the material conditions of it
application. In this state of separation it ca
not be used either directly for the productig

5. 36:5 Von seiten des Arbeiters: Die pro-
- duktive Betatigung seiner Arbeitskraft wird
d erst moglich von dem Augenblick, wo sie
)- infolge ihres Verkaufs in Verbindung mit
tsden Produktionsmitteln gesetzt wird. Sie
o-existiert also vor dem Verkauf getrennt von
5 den Produktionsmitteln, von den gegen-
n-standlichen Bedingungen ihrer Betatigung.
nin diesem Zustand der Trennung kann sie

of use-values for its owner or for the produ

c-weder direkt verwandt werden zur Produk-
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alder gegenstandlichen und persdnlichen Fak-

1. The Circuit of Money Capital

tion of commodities, by the sale of which hie tion von Gebrauchswerten fur ihren Besit-

could live. But from the moment that as ja zer, noch zur Produktion von Waren, von

result of its sale it is brought into connectign deren Verkauf dieser leben konnte. Sobald
with means of production, it forms part gf sie aber durch ihren Verkauf in Verbindung

the productive capital of its purchaser, themit den Produktionsmitteln gesetzt ist, bil-

same as the means of production. det sie einen Bestandteil des produktiven
Kapitals ihres Kaufers, ebensogut wie die
Produktionsmittel.

Now the conclusion: what are the (invisible but real, obje)tsocial relations which are
reflected in these subjective, partial, individual poirftgiew?

114:5/0 True, in the adl — L the owner 36:6/0 Obgleich daher in dem Akd — A
of money and the owner of labor-power en-Geldbesitzer und Arbeitskraftbesitzer sich
ter only into the relation of buyer and seller, nur als Kaufer und Verkaufer zueinander
confront one another only as money-ownewerhalten, als Geldbesitzer und Warenbe-
and commodity-owner. In this respect theysitzer einander gegeniibertreten, sich also
enter merely into a money-relation. Yet atnach dieser Seite hin in bloRem Geldver-
the same time the buyer appears also fronmaltnis zueinander befinden,—so tritt doch
the outset in the capacity of an owner pfder Kaufer von vornherein zugleich als Be-
means of production, which are the mate-sitzer der Produktionsmittel auf, welche die
rial conditions for the productive expend|- gegenstandlichen Bedingungen der produk-
ture of labor-power by its owner. In other tiven Verausgabung der Arbeitskraft durch
words, these means of production are in gpthren Besitzer bilden. Mit andern Worten:
position to the owner of the labor-power, be-diese Produktionsmittel treten dem Besitzer
ing property of another. On the other handder Arbeitskraft gegeniiber als fremdes Ei-
the seller of labor faces its buyer as labar-gentum. Andrerseits steht der Verkaufer der

power of another which must be made

do his bidding, must be integrated into h
capital, in order that it may really becom
productive capital. The class relation b
tween capitalist and wage-laborer therefqg

toArbeit ihrem Kaufer gegenuber als frem-
sde Arbeitskraft, die in seine BotmaRigkeit
e Ubergehn, seinem Kapital einverleibt wer-
e-den muf3, damit dies wirklich als produk-
rdives Kapital sich betatige. Das Klassen-

exists, is presupposed from the moment theverhaltnis zwischen Kapitalist und Lohnar-

two face each otherinthe agt—L (L— M

on the part of the laborer). It is a purcha
and sale, a money-relation, but a purcha
and sale in which the buyer is assumed
be a capitalist and the seller a wage-labor

beiter ist also schon vorhanden, schon vor-
seausgesetzt, in dem Augenblick, wo beide in
1isdem Akt G — A (A— G von seiten des Ar-

tdoeiters) sich gegeniibertreten. Es ist Kauf
emnd Verkauf, Geldverhaltnis, aber ein Kauf

And this relation arises out of the fact thg
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at und Verkauf, wo der Kaufer als Kapitalist



the conditions required for the realisation

1.1. The First Stage: M—C

bfund der Verkaufer als Lohnarbeiter voraus-

labor-power, viz., means of subsistence andjesetzt wird, und dies Verhaltnis ist damit
means of production, are separated from thgegeben, dal3 die Bedingungen zur Verwirk-
owner of labor-power, being the property of lichung der Arbeitskraft—Lebensmittel und

another.

Produktionsmittel—getrennt sind als frem-
des Eigentum von dem Besitzer der Arbeits-
kraft.

The class relationship between capitalist and laborerdefore the prerequisite of their
relation as buyer and seller. (“Von vorne herein”;RBsults1014:1/1015 Marx says: “Itis
not just a buyer and seller who confront each other, but itdagitalistand alaborer who
confront each other in the sphere of circulation, on the miadsbuyerandseller”)

115:1 How this separation comes abgut 37:1 Wie diese Trennung entsteht, beschal
does not concern us here. It exists as sgonns hier nicht. Sie existiert, sobat@l— A

asM — L is carried out. The thing which in-
terests us here is this: M — L appears herg

vollzogen wird. Was uns hier interessiert,
ist: WennG — A als eine Funktion des Geld-

as a function of money-capital or money askapitals erscheint, oder Geld hier als Exi-

the form of existence of capital, the sole re

a-stenzform des Kapitals, so keineswegs blof3,

son that money here assumes the role gf aveil das Geld hier auftritt als Zahlungsmit-

means of paying for a useful human acti

v-tel fir eine menschliche Tatigkeit, die einen

ity or service; hence by no means in congeNutzeffekt hat, fur einen Dienst; also kei-
quence of the function of money as a meansieswegs durch die Funktion des Geldes als

of payment. Money can be expended in thisZahlungsmittel.

Das Geld kann in dieser

form only because labor-power finds itself Form nur verausgabt werden, weil die Ar-

in a state of separation from its means
production (including the means of subsi

ofbeitskraft im Zustand der Trennung von ih-
s-ren Produktionsmitteln (einschlieRlich der

tence as means of production of the laborliebensmittel als Produktionsmittel der Ar-

power itself), and because this separati

orbeitskraft selbst) sich befindet; und weil die-

can be overcome only by the sale of these Trennung nur dadurch aufgehoben wird,

labor-power to the owner of the means

pfdal die Arbeitskraft an den Inhaber der Pro-

production; because therefore the function-duktionsmittel verkauft wird; dafd also auch

ing of labor-power, which is not at all lim-
ited to the quantity of labor required for th
reproduction of its own price, is likewise th
concern of its buyer.

die Flussigmachung der Arbeitskraft, de-
e ren Grenzen keineswegs mit den Grenzen
e der zur Reproduktion ihres eignen Preises
notigen Arbeitsmasse zusammenfallen, dem
Kaufer gehort.

Since the separation of the producers from the means of ptiodus a circulation issue
we have come now full circle, supporting Marx’s claim in ctexg=ive, 268:4/0, that capital
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must arise in and out of circulation. The

mediation of theitzdpelation is not achieved

through the above two channels separately, but by theiedtiahl unity.

The capital relation during the process
production arises only because it is inhg
ent in the act of circulation, in the differen
fundamental economic conditions in whig
buyer and seller confront each other, in th¢
class relation. It is not money which by it
nature creates this relation; it is rather tk
existence of this relation which permits th
conversion of a mere money function into
capital function.

ofDas Kapitalverhaltnis wahrend des Produk-
rtionsprozesses kommt nur heraus, weil es

t an sich im Zirkulationsakt existiert, in den

h unterschiednen 6konomischen Grundbedin-

zirgungen, worin Kaufer und Verkaufer sich

s gegeniibertreten, in ihrem Klassenverhalt-

nenis. Es ist nicht das Geld, mit dessen Natur

edas Verhaltnis gegeben ist; es ist vielmehr

adas Dasein dieses Verhaltnisses, das eine
bloRe Geldfunktion in eine Kapitalfunktion

verwandeln kann.

At the end Marx brings criticisms of other false theories.

115:2/0 In conceiving of money-capital, 37:2/0 Bei Auffassung des Geldkapitals
two errors usually run parallel to each other(wir haben mit diesem einstweilen nur zu
or cross through each other (for the time betun innerhalb der bestimmten Funktion, in
ing we deal with money-capital within th¢ der es uns hier gegenibertritt) laufen ge-
confines of the specific function in which we wodhnlich zwei Irrtiimer neben- oder durch-
have encountered it here). In the first plageeinander. Erstens: Die Funktionen, die der
the functions performed by capital-value in Kapitalwert als Geldkapital verrichtet, und
its capacity as money-capital, which it candie er eben verrichten kann, weil er sich in
perform precisely because it is in money-Geldform befindet, werden irrtumlich aus
form, are erroneously derived from its char-seinem Kapitalcharakter abgeleitet, wah-
acter as capital, whereas they are due onlyend sie nur dem Geldzustand des Kapital-
to the money-form of capital-value, to its werts geschuldet sind, seiner Erscheinungs-
form of appearance as money. In the secform als Geld. Und zweitens umgekehrt:
ond place, on the contrary, the specific cqnDer spezifische Gehalt der Geldfunktion,
tent of the money-function, which renders|it der sie zugleich zu einer Kapitalfunktion
simultaneously a capital-function, is tracedmacht, wird aus der Natur des Geldes her-
to the nature of money (money is thereforegeleitet (Geld daher mit Kapital verwech-
confused with capital), although the moneyselt), wahrend sie gesellschaftliche Bedin-
function premises social conditions, such gggungen voraussetzt, wie hier in Vollziehung
here thatvl — L takes place, which are not at vonG— A, die in blo3er Waren- und entspre-
all implied in the mere circulation of com; chender Geldzirkulation keineswegs gege-
modities and the corresponding circulatignben sind.
of money.
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116:1 The purchase and sale of slaveg
formally also a purchase and sale of co
modities. But money cannot perform th
function without the existence of slavery.

slavery exists, then money can be investediehn.

in the purchase of slaves. On the other hg
the mere possession of money cannot mé
slavery possible.

Slavery is an example where things are

1.1. The First Stage: M—C

is 38:1 Auch der Kauf und Verkauf von
n-Sklaven ist seiner Form nach Warenkauf
s und -verkauf. Ohne Existenz der Sklaverei
f kann Geld aber nicht diese Funktion voll-
Ist Sklaverei da, so kann Geld im
ndnkauf von Sklaven ausgelegt werden. Um-
akgekehrt reicht Geld in der Hand des Kaufers
keineswegs hin, um Sklaverei zu ermdogli-
chen.
obvious enough tissgame confusion does not

arise: Money buys slaves, but slavery must be establishfeddo@oney can do this.

So under capitalism: existence of mean
tion.

116:2 In order that the sale of one’s ow
labor-power (in the form of the sale of one
own labor or in the form of wages) may cor
stitute not an isolated phenomenon but a §
cially decisive premise for the productio
of commodities, in order that money-capit
may therefore perform, on a social sca

the above-discussed functibth— C < l\/II_P’

historical processes are assumed by wh

the original connection of the means of pr
duction with labor-power was dissolved—
processes in consequence of which the m
of the people, the laborers, have, as nd
owners, come face to face with non-labore

s of production asat&pa distributional condi-

n 38:2 DaR der Verkauf der eignen Arbeits-

s kraft (in der Form des Verkaufs der eig-

- nen Arbeit oder des Arbeitslohns) nicht als
soisolierte Erscheinung, sondern als gesell-
n schaftlich mal3gebende Voraussetzung del
al Produktion von Waren sich darstelle, dal
ealso das Geldkapital auf gesellschaftlicher

Stufenleiter die hier betrachtete Funktion

A . .
cls-W < Pm vollziehe,—dies unterstellt

D-historische Prozesse, durch welche die ur-
— springliche Verbindung der Produktions-
agsittel mit der Arbeitskraft aufgelost wur-
nede; Prozesse, infolge deren die Masse des
ravolks, die Arbeiter, als Nichteigentimer

as the owners of these means of producund die Nichtarbeiter als Eigentiumer die-

tion. It makes no difference in this cas
whether the connection before its dissol
tion was such in form that the laborer, bein
himself a means of production, belonged
the other means of production or whether
was their owner.

116:3 What lies back oM —C <

e ser Produktionsmittel sich gegeniiberstehn.
u-Wobei es nichts zur Sache tut, ob die Ver-
gbindung vor ihrer Zersetzung die Form be-
tosal3, daR’ der Arbeiter selbst als Produktions-
hemittel zu den andern Produktionsmitteln
gehorte, oder ob er deren Eigner war.

38:3 Der Tatbestand, der hier also dem

MP
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is distribution; not distribution in the ordi-

nary meaning of a distribution of articles @
consumption, but the distribution of the elg
ments of production itself, the material fag
tors of which are concentrated on one sig
and labor-power, isolated, on the other.

116:4 The means of production, the m
terial part of productive capital, must therg
fore face the laborer as such, as capital, |
fore the actM — L can become a universa|
social one.

In order that the sale of labor-power be

Akt G—W < PAm zugrunde liegt, ist die Ver-

f teilung; nicht die Verteilung im gewdhnli-

>-chen Sinn als Verteilung der Konsumtions-

- mittel, sondern die Verteilung der Elemen-

ete der Produktion selbst, von denen die ge-
genstandlichen Faktoren auf der einen Sei-
te konzentriert sind, die Arbeitskraft davon
isoliert auf der andern.

a- 38:4 Die Produktionsmittel, der gegen-

2-standliche Teil des produktiven Kapitals,

nemissen also dem Arbeiter schon als solche,

, als Kapital gegentiberstehn, bevor der Akt
G — A ein allgemein gesellschaftlicher Akt
werden kann.

not a single, isdlat but a general social act,

the separation must have happened on a social stiatebutionas distribution of means of

production.

Next: The circuit of money capital already presupposes itoalit of productive capital.
Marx illustrates this logical principle by the general bistal evolution of capitalism, and

by the Russian landowners.

117:1 We have seen on previous ocg
sions [English edition: Karl MarxCapital,
Vol. |, Part VII, Moscow, 1954.—Ed] that
in its further development capitalist produ
tion, once it is established, not only repr
duces this separation but extends its scq
further and further until it becomes the pre
vailing condition. However, there is stil
another side to this question. In order th
capital may be able to arise and take cont
of production, a definite stage in the deve
opment of trade is assumed. This appli
therefore also to the circulation of com
modities, and hence to the production
commaodities; for no articles can enter circ

a- 38:5/0 Wir haben friiher gesehn, daf3 die
kapitalistische Produktion, einmal etabliert,
in ihrer Entwicklung nicht nur diese Tren-

c-nung reproduziert, sondern sie auf stets

D-grofern Umfang erweitert, bis sie der allge-

pmein herrschende gesellschaftliche Zustand

2-geworden. Die Sache bietet aber noch ei-

ne andre Seite dar. Damit das Kapital sich
atbilden und sich der Produktion bemachti-
rogen kann, ist eine gewisse Entwicklungsstu-

I-fe des Handels vorausgesetzt, also auch der

edNarenzirkulation und damit der Warenpro-

- duktion; denn es kdnnen nicht Artikel als

ofWaren in die Zirkulation eingehn, sofern sie

u-nicht fr den Verkauf, also als Waren, pro-

lation as commodities unless they are pr
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duced for sale, hence as commodities. BuCharakter der Produktion erscheint die Wa-
the production of commaodities does not be-renproduktion aber erst auf Grundlage der
come the normal, dominant type of produgc-kapitalistischen Produktion.

tion until capitalist production serves as ifs

basis.

Historically (i.e., not spacewise from one act to many stamgous acts but timewise from
a single process to the continuation of this process) (s&sriiievant?) two aspects:

a) The separation of the living labor-power from the meangrotiuction is reproduced
on a greater and greater scale.

b) Commaodity circulation and therefore commodity prodoictmust already be devel-
oped to a certain extent before capitalism, but only on tiséshaf capitalism can commodity
production become the normal, prevalent form of production

Example with Russian land owners is a concrete illustradioihese abstract arguments.
Did that happen when Marx wrote this, i.e., is that an examblieh was in the press at the
time? Steve Palmer emailed me the following answer to théstion, which | am reprinting
here with thanks:

This was a period when Marx was extremely interested in $iiRgssian. In his letter
to the Editor of the Otyecestvenniye Zapisky (dated NovamiB&7, but possibly later), he
writes: “In order that | might be qualified to estimate the m@mic development in Russia
to-day, | learnt Russian and then for many years studiedftiwab publications and others
bearing on this subject.” This section of the manuscrifZapital Il was written in mid—late
1878 of course. You will find more information in [Sha83],.j.@eodor Shanin’s Late Marx
and the Russian Road, MR Press, 1983. For the chronologypsddp-171, esp. 160-164.

117:2 The Russian landowners, who as
result of the so-called emancipation of tf
peasants are now compelled to carry on ag
culture with the help of wage-laborers in

5a 39:1 Die russischen Grundeigentimer,
edie infolge der sog. Bauernemanzipation ih-
rire Landwirtschaft jetzt mit Lohnarbeitern
- statt mit leibeignen Zwangsarbeitern betrei-

stead of the forced labor of serfs, complainben, klagen Uber zweierlei: Erstens Uber

about two things: First, about the lack ¢
money-capital. They say for instance th
comparatively large sums must be paid
wage-laborers before the crops are sold, 8
just then there is a dearth of ready cag
the prime condition. Capital in the forn
of money must always be available, p3g
ticularly for the payment of wages, befor

f Mangel an Geldkapital. So heil3t es z.B.:
atBevor man die Ernte verkauft, habe man
toLohnarbeitern in groRerem Umfang zu zah-
intén, und da fehle es an der ersten Bedingung
han Barem. Kapital in der Form von Geld

n muld gerade zur Zahlung des Arbeitslohns
r-bestandig vorhanden sein, um die Produk-
e tion kapitalistisch zu betreiben. Doch dari-

production can be carried on capitalisticall

y.ber mdgen sich die Grundbesitzer trosten.
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But the landowners may take hope. Ever
thing comes to those who wait, and in dt
time the industrial capitalist will have at hi
disposal not alone his own money but al
that of others.

117:3 The second complaintis more cha
acteristic. It is to the effect that even
one has money, not enough laborers are
be had at any time. The reason is that |
Russian farm-laborer, owing to the commg
ownership of land in the village community
has not yet been fully separated from h
means of production and hence is not ye
“free wage-laborer” in the full sense of th
word. But the existence of the latter on
social scale is a sine qua non fivr — C,
the conversion of money into commoditie
to be able to represent the transformation
money-capital into productive capital.

Question 4 Why is the second complaint

y-Mit der Zeit pfluckt man Rosen, und verfugt
leder industrielle Kapitalist nicht nur tiber sein

5 eighes Geld, sondern auch Uber I'argent des
soautres.

ar- - 39:2 Charakteristischer aber ist die zweite
f Klage, namlich: dal3, wenn man auch Geld
thabe, man nicht in hinreichendem Umfang
heaind zu beliebiger Zeit die zu kaufenden Ar-
nbeitskrafte disponibel finde, indem der rus-
, sische Landarbeiter infolge des Gemeinei-
isgentums der Dorfgemeinde an Grund und
t @oden noch nicht vollig von seinen Produk-
e tionsmitteln getrennt, daher noch keinei-
aer Lohnarbeiter* im vollen Sinne des Worts
ist. Aber das Vorhandensein des letztren auf
5,gesellschaftlicher Stufenleiter ist unerlafli-
othe Bedingung, dam® — W, Verwandlung
von Geld in Ware, als Verwandlung von
Geldkapital in produktives Kapital, darstell-
bar sei.

more characteristic”’?

The Russian landowners have difficulties to perform the dicsi — L because:

a) they lack the money to pay the wage
their own money.

-laborers: howevemitlishange, they will get

b) They do not always find enough wage laborers disposabgei¢tthe more “character-

istic” complaint because it refers to the ba

117:4/o It is therefore quite clear that th
formula for the circuit of money-capital
M —C...C' — M, is the matter-of-coursg
form of the circuit of capital only on the
basis of already developed capitalist pr
duction, because it presupposes the e
tence of a class of wage-laborers on a 4
cial scale. We have seen that capitalist p
duction does not only create commoditi¢
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sic conditionagitalism).
e 39:3/o Es versteht sich daher von selbst,
daf die Formel fur den Kreislauf des Geld-
2 kapitals:G—W...P...W — G selbstverstand-
liche Form des Kapitalkreislaufs nur auf
p-Grundlage schon entwickelter kapitalisti-
isscher Produktion ist, weil sie das Vorhan-
odensein der Lohnarbeiterklasse auf gesell-
oschaftlicher Stufe voraussetzt. Die kapita-
eslistische Produktion, wie wir gesehn, pro-




and surplus-value, but also reproduces
an ever increasing extent the class of wag
laborers, into whom it transforms the va
majority of direct producers. Since the firg
condition for its realisation is the permg
nent existence of a class of wage-labore
M—C...P...C' — M’ presupposes a capitg
in the form of productive capital, and heng
the form of the circuit of productive capital

1.2. Second Stage: Productive Capital

taluziert nicht nur Ware und Mehrwert; sie
jereproduziert, und in stets erweitertem Um-
stfang, die Klasse der Lohnarbeiter und ver-
st wandelt die ungeheure Majoritat der un-
- mittelbaren Produzenten in Lohnarbeiter.
rsG-W...P..W — G/, da die erste \Vor-
| aussetzung seines Verlaufs das bestandig
eVorhandensein der Lohnarbeiterklasse, un-
. terstellt daher schon das Kapital in der Form
des produktiven Kapitals, und daher die
Form des Kreislaufs des produktiven Ka-
pitals.

Therefore: productive capital, and the circuit of produettapital, necessary for the cir-

cuit of money capital. (The circuit of pro

ductive capitallvbe discussed in theecond

chapter not in the now following section!) Compare also 142:1, d¢sak at 142:6/0.

1.2. Second Stage. Functio
Capital

Marx looks here at the surface and shows

ning of the Productive

that these surfacemamts presuppose the core.

This is the direction which Marx had not discussed in chapter of Volume One.

118:1 The circuit of capital, which w
have here considered, begins with the
of circulationM — C, the transmutation of
money into commodities—purchase. Ci
culation must therefore be complement
by the antithetical metamorphosz— M,
the transformation of commodities int

money—sale. But the direct result d

L . . . .
M-C< MP is the interruption of the cir-
culation of the capital-value advanced
the form of money. By the transforma
tion of money-capital into productive cap

ital the capital-value has acquired a bodi

40:1 Der hier betrachtete Kreislauf des
cKapitals beginnt mit dem Zirkulationsakt
G —W, der Verwandlung von Geld in Wa-
r-re, Kauf. Die Zirkulation muf} also erganzt
edverden durch die entgegengesetzte Meta-
morphoseW — G, Verwandlung von Wa-

D re in Geld, Verkauf. Aber das unmittelba-

f re Resultat vorG —W < ist die Un-

A
Pm

terbrechung der Zirkulation des in Geld-
nform vorgeschol3nen Kapitalwerts. Durch
- die Verwandlung von Geldkapital in pro-
- duktives Kapital hat der Kapitalwert eine
lyNaturalform erhalten, worin er nicht fortzir-
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form in which it cannot continue to circut kulieren kann, sondern in die Konsumtion,
late but must enter into consumption, viz.,namlich in die produktive Konsumtion, ein-

into productive consumption. The use ¢fgehn mul3. Der Gebrauch der Arbeitskraft,
labor-power, labor, can be materialised orjlydie Arbeit, kann nur im Arbeitsprozel rea-

in the labor-process. The capitalist cannoftisiert werden. Der Kapitalist kann den Ar-

resell the laborer as a commodity becaysdeiter nicht wieder als Ware verkaufen, da
he is not his chattel slave and the capital-dieser nicht sein Sklave ist, und jener weiter
ist has not bought anything except the rightnichts gekauft hat, als die Vernutzung seiner
to use his labor-power for a certain time. Arbeitskraft auf bestimmte Zeit. Er kann

On the other hand the capitalist cannot Usendrerseits die Arbeitskraft nur vernutzen,
this labor-power in any other way than by indem er durch sie die Produktionsmittel als
utilising means of production to create com-Warenbildner vernutzen lalt. Das Resultat
modities with its help. The result of the firgt des ersten Stadiums ist also der Eintritt in
stage is therefore entrance into the secondjas zweite, das produktive Stadium des Ka-
the productive stage of capital. pitals.

Just looking at the surface Marx derives here that this sarfaovement must be the
movement of capital. |.e., the core influences the surfatelinectly, but by the fact that
there is only one consistent way to carry out the circulation(as long as this circulation
act has the content as discussed before), and that is byvfolidhe core mandates. But
perhaps this is not Marx’s emphasis. His emphasis is to shewnher connection between
M — C and the following production process.

BeforeM — C can be completed b§ — M, circulation (not the circuit!) must be inter-
rupted. Once the value is in the form of productive capitatannot continue circulating,
because the capitalist cannot resell the labor-power bt sansume it. This interruption
of the circulation must be the production process, sincdather-power can only be used if
it uses the means of production and makes commodities.

118:2 This movement is represented

M-C< MP"'P’ in which the dots indi-

cate that the circulation of capital is inte
rupted, while its circular movement contin
ues, since it passes from the sphere of ¢

culation of commodities into that of prot

duction. The first stage, the transformatig
of money-capital into productive capital, i
therefore merely the harbinger and introdu
tory phase of the second stage, the functig
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by  40:2 Die Bewegung stellt sich dar as—

W < Pm P, wo die Punkte andeuten, dal}

- die Zirkulation des Kapitals unterbrochen
- ist, sein Kreislaufsprozel3 aber fortdauert,
irindem es aus der Sphare der Warenzirkulati-
on in die Produktionssphare eintritt. Das er-
pnste Stadium, die Verwandlung von Geldka-
s pital in produktives Kapital, erscheint also
cnur als Vorlaufer und Einleitungsphase des
nzweiten Stadiums, der Funktion des produk-




ing of productive capital. |

1.2. Second Stage: Productive Capital

tiven Kapitals.

Question 5 Explain the difference between circuit and circulation.

The first stage appears only as the#oductionto the second because the surface relation:
are such that after this first stage the capitalist is foroeghter the second stage. After the

purchase of labor-power the capital-value

cannot contiowgrculate, now the capitalist is

forced to enter production. This is very different from itsfiform, the money form, which

is a stable resting-point in which the capitalist is not efamaed to enter circulation. After
purchasing labor-power and means of production, the degbitsiin a position in which he

has no other choice but produce; he cannot wait, and he caweatchoose to continue
circulation, re-selling his goods as they are is not an ogtiere.

One might say that the real connection between productidncanulation is here that
circulation assembles the things which are necessary éaiyation, i.e., one might consider
the circulation an introduction to production. But this @Gsrsot only in the real connection
of things, but the surface relations are such that this inoenection has become something

the capitalist has to do.

Question 6 Why does the first stage only appear as the preliminary phhséantroduction

to the second stage?

Now Marx explains how it is contained i

n the first stage thateénsuing production pro-

cess must be one of tredommoditiegwhich implies to a certain extent already the third

stage):

L A
118:3/o0M —C < MP presupposes tha]t 4003 G-W < Pm

the individual performing this act not only
has at his disposal values in any use-for
but also that he has them in the form
money, that he is the owner of money. B
as the act consists precisely in giving aw
money, the individual can remain the own
of money only in so far as the act of givin
away implies a return of money. But mone
can return to him only through the sale ¢
commaodities. Hence the above act assun
him to be a producer of commaodities.

setzt voraus, dafd

das Individuum, welches diesen Akt voll-
mzieht, nicht nur Gber Werte in beliebiger Ge-
nfbrauchsform verfiigt, sondern dalR es diese
utWerte in Geldform besitzt, daf? es Geldbe-
aysitzer ist. Der Akt besteht aber gerade in
erder Weggabe des Geldes, und jener kann
g nur Geldbesitzer bleiben, soweit ihm das
y Geld implizite durch den Akt der Weggabe
pf selbst zuriickstromt. Geld kann ihm aber
nesur zurickflielen durch den Verkauf von
Waren. Der Akt setzt ihn also voraus als

Warenproduzenten.

29

1. The Circuit of Money Capital

Important: he is looking at the individuals wo are carrying these transactions. This
point of view is implicit in the whole discussion, since heatking about functional forms,
but here Marx says it explicitly! From the point of view of tleapitalist, since he spent
money, he has to get money back, i.e., he must produce cortiesodiow from the point

of view of the laborer:

Question 7 Explain how it is implied in the first stage that the ensuingdarction process

is the production process @ommoditites

119:1 M — L. The wage-laborer lives

only by the sale of his labor-power. Its nur vom Verkauf der Arbeitskraft.
preservation—requiresErhaltung—seine Selbsterhaltung—erfordert

preservation—nhis
daily consumption. Hence payment fq
it must be continuously repeated at rath
short intervals in order that he may be ah
to repeat actd. — M —-C orC—M —C,

Der Lohnarbeiter lebt
lhre

40:4/0 G — A.

rtagliche Konsumtion. Seine Zahlung muf3

eralso bestandig in kiirzern Terminen wieder-

leholt werden, damit er die zu seiner Selbst-
erhaltung notigen Einkaufe—den AR —

repeat the purchases needed for his selfc —W oderW — G —W—wiederholen kann.

preservation. For this reason the capital

sDer Kapitalist muf3 ihm daher bestandig als

must always meet the wage-laborer in theGeldkapitalist und sein Kapital als Geldka-
capacity of a money-capitalist, and his cap-pital gegentibertreten. Andrerseits aber, da-

ital as money-capital. On the other hand
the wage-laborers, the mass of direct p
ducers, are to perform the act— M — C,
they must constantly be faced with the ne
essary means of subsistence in purchasad
form, i.e., in the form of commodities. Thi
state of affairs necessitates a high deg
of development of the circulation of prod
ucts in the form of commaodities, hence alg
of the volume of commodities produce
When production by means of wage-lab
becomes universal, commodity productiq
is bound to be the general form of produ
tion.

Since labor-power is a commodity, i.e.,
everything must be a commodity.
This mode of production, once it is ag

ifmit die Masse der unmittelbaren Produzen-
oten, der Lohnarbeiter, den AK— G -W

vollziehn kdnnen, missen ihr die notwendi-
c-gen Lebensmittel in kauflicher, d.h. in Wa-
btenform, bestandig gegeniibertreten. Dieser
5 Zustand erheischt also schon einen hohen
e6rad der Zirkulation der Produkte als Wa-
- ren, also auch des Umfangs der Warenpro-
soduktion. Sobald die Produktion vermittelst
i. Lohnarbeit allgemein, muf3 die Warenpro-
orduktion die allgemeine Form der Produktion
ynsein.

~
o

since the laboréoriced to sell his everything,

- Diese als allgemein vorausgesetzt, bedingt

sumed to be general, carries in its wal

30

kelhrerseits eine stetig wachsende Teilung der



an ever increasing division of social labg
that is to say an ever growing differentia
tion of the articles which are produced i
the form of commodities by a definite caf
italist, ever greater division of complemer
tary processes of production into indepe
dent processedd — MP therefore develops
to the same extent &4 — L does, that is to
say the production of means of production
divorced to that extent from the productiq
of commodities whose means of productig
they are. And the latter then stand oppos
to every producer of commaodities which h
does not produce but buys for his partic
lar process of production. They come fro
branches of production which, operated i
dependently, are entirely divorced from h
own, enter into his own branch as commog
ties, and must therefore be bought. T
material conditions of commaodity produd
tion face him more and more as products
other commodity producers, as commaoq
ties. And to the same extent the capital
must assume the role of money-capitali
in other words there is an increase in th
scale on which his capital must assume t
functions of money-capital.

1.2. Second Stage: Productive Capital

r,gesellschaftlichen Arbeit, d.h. stets groR3re
- Besondrung des Produkts, das als Ware vor
nh einem bestimmten Kapitalisten produziert
- wird, stets grof3re Spaltung sich erganzendel
- Produktionsprozesse in verselbstandigte. In
n-demselben Grad wi& — A entwickelt sich
daherG — Pm d.h. in demselben Umfang
trennt sich die Produktion der Produktions-
ismittel von der der Ware, deren Produktions-
nmittel sie sind, und treten diese jedem Wa-
pnrenproduzenten selbst als Waren gegeniiber
edlie er nicht produziert, sondern zum Be-
ehuf seines bestimmten Produktionsprozes-
U-ses kauft. Sie kommen heraus, von dem
mseinen vollstandig getrennten, selbstandig
n-betriebnen Produktionszweigen, und gehn
sein in seinen Produktionszweig als Waren,
li-mUssen daher gekauft werden. Die sach-
hdichen Bedingungen der Warenproduktion
- treten ihm in immer groRrem Umfang als
ofProdukte andrer Warenproduzenten, als Wa-
li-ren, gegeniiber. In demselben Umfang muf3
stder Kapitalist als Geldkapitalist auftreten,
stoder erweitert sich der Maf3stab, worauf sein
neKapital als Geldkapital fungieren muf3.
he

Since the wage laborer needs periodic wage payments, tligledpmust continually

1. The Circuit of Money Capital

119:2/0 On the other hand, the same cq
ditions which give rise to the basic cond
tion of capitalist production, the existeng
of a class of wage-workers, facilitate th
transition of all commodity production tg
capitalist commodity production. As cap
talist production develops, it has a disint
grating, resolvent effect on all older form
of production, which, designed mostly t
meet the direct needs of the producer, tra
form only the excess produced into con
modities. Capitalist production makes th
sale of products the main interest, at first g
parently without affecting the mode of prg
duction itself. Such was for instance th
first effect of capitalist world commerce o
such nations as the Chinese, Indians, Ara|
etc. But, secondly, wherever it takes ro
capitalist production destroys all forms ¢
commodity production which are based €
ther on the self-employment of the produ
ers, or merely on the sale of the excess pr
uct as commodities. Capitalist productid
first makes the production of commaoditie
general and then, by degrees, transforms
commodity production into capitalist com

n- 41:1/o Andrerseits: Dieselben Umstan-
- de, welche die Grundbedingung der kapi-
etalistischen Produktion produzieren—das
e Dasein einer Lohnarbeiterklasse—, sollizi-
tieren denUbergang aller Warenprodukti-
- on in kapitalistische Warenproduktion. Im
p-Umfang wie diese sich entwickelt, wirkt
s sie zersetzend und auflosend auf jede altre
0 Form der Produktion, die, vorzugsweis auf
nsenmittelbaren Selbstbedarf gerichtet, nur
h-den UberschuR des Produkts in Ware ver-
ewandelt. Sie macht den Verkauf des Pro-
p-dukts zum Hauptinteresse, zunachst ohne
- scheinbar die Produktionsweise selbst an-
ezugreifen, wie dies z.B. die erste Wirkung
n des kapitalistischen Welthandels auf solche
bd/olker war, wie Chinesen, Indier, Araber
ptetc. Zweitens aber, wo sie Wurzel gegriffen,
f zerstort sie alle Formen der Warenprodukti-
i-on, die entweder auf Selbstarbeit der Produ-
c-zenten gegrindet, oder blof3 auf den Verkauf
nddes liberschiissigen Produkts als Ware. Sie
nverallgemeinert zuerst die Warenproduktion
sund verwandelt dann stufenweise alle Wa-
allenproduktion in kapitalistische.

modity productior?

1) The same circumstances which create wage-labor alsut$bé transition of all com-

face him as a money capitalist. On the other hand, the meammnefimption must be on the
market as commodities, so that the wage laborer can buy ttherefore production must
be generally production of commaodities. A general producthf commoditites increases
the division of labor, therefore aldd — MP develops, which again forces the capitalist to
be even more a money capitalist.

This was the effect of this combined production and ciréataprocess orirculation:
more and more products enter the market as commodititesharwpitalist must also be to
an ever increasing degree a money capitalist. Now the affeptoduction all production
of commodities becomes capitalist production.

31

modity production into capitalistic production (probablgcause: if the producers are sepa-
rated from the means of production, the means of productaofne freie, an sich festhal-
tende Werte, i.e., potential capital; 8aundrisse503).

2) To the extent that capitalist production (on one part effitanet, in Europe) develops,
it disintegrates and dissolves earlier forms of produdiidmwo stages: first it makes the sale
of the product the main interest (converts production imtimmodity production), and then
it destroys production for subsistence.

3 End of Manuscript VII. Beginning of ManusTript 3 Bis hierher Manuskript VII. Von hier an Ma-
VI.—F.E. nuskript VI.
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1.2. Second Stage: Productive Capital

From now until end of section (different manuscript): Steannmary of the main charac-
teristics of the capitalists production process. (Thi$istpart of the general discussion of

production, circulation, and distribution.)

120:1 Whatever the social form of prg
duction, laborers and means of producti

42:1 Welches immer die gesellschaftli-
bnchen Formen der Produktion, Arbeiter und

always remain factors of it. But in a state Produktionsmittel bleiben stets ihre Fakto-

of separation from each other either of the
factors can be such only potentially. Fq
production to go on at all they must unitg
The specific manner in which this unio
is accomplished distinguishes the differe
economic epochs of the structure of socie

seen. Aber die einen und die andern sind dies
ornur der Moglichkeit nach im Zustand ih-
2. rer Trennung voneinander. Damit Uberhaupt
n produziert werde, missen sie sich verbin-
ntden. Die besondre Art und Weise, worin
tydiese Verbindung bewerkstelligt wird; un-

from one another. In the present case, théerscheidet die verschiednen 6konomischen

separation of the free worker from his mea
of production is the starting-point given, an
we have seen how and under what con
tions these two elements are united in t
hands of the capitalist, namely, as the pr
ductive mode of existence of his capitg
The actual process which the personal a
material creators of commodities enter up
when thus brought together, the process
production, becomes therefore itself a fun
tion of capital, the capitalist process of pr¢
duction, the nature of which has been ful
analysed in the first book of this work. EV
ery enterprise engaged in commodity pr

nsEEpochen der Gesellschaftsstruktur. Im vor-
dliegenden Fall ist die Trennung des frei-

dien Arbeiters von seinen Produktionsmitteln
heder gegebne Ausgangspunkt, und wir haben
0-gesehn, wie und unter welchen Bedingun-
l.gen beide in der Hand des Kapitalisten ver-
neint werden—namlich als produktive Da-

brseinsweise seines Kapitals. Der wirkliche
oProzel3, den die so zusammengebrachtel
c-personlichen und sachlichen Warenbildner
D- miteinander eingehn, der Produktionspro-
yzel3, wird daher selbst eine Funktion des
- Kapitals—kapitalistischer Produktionspro-

p-zel3, dessen Natur ausfuhrlich im ersten

duction becomes at the same time an en

eBuch dieser Schrift entwickelt worden. Je-

prise exploiting labor-power. But only the der Betrieb der Warenproduktion wird zu-
capitalist production of commaodities has be-gleich Betrieb der Ausbeutung der Arbeits-
come an epoch-making mode of exploita-kraft; aber erst die kapitalistische Waren-
tion, which, in the course of its historicgl produktion wird zu einer epochemachenden
development, revolutionises, through the or-Ausbeutungsweise, die in ihrer geschichtli-
ganisation of the labor-process and the enprehen Fortentwicklung durch die Organisati-
mous improvement of technique, the entireon des Arbeitsprozesses und die riesenhafte
structure of society in a manner eclipsing allAusbildung der Technik die ganze dkono-
former epochs. mische Struktur der Gesellschaft umwalzt
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The capitalist production process as a

und alle friheren Epochen unvergleichbar
Ubergipfelt.
particular form efggtoduction process in gen-

eral. The structure of society is determined by the way haretkernal factors of production,
laborers and means of production, are combined. In capitatlhe separation of the free la-

borer from the means of production is th

e point of departare] the combination takes

place in the hands of the capitalist. The production pro¢essommodities is interjected
here without explanation) becomes a function of capitathédigh each production of com-
modities becomes an exploitation of the labor-power, oapitalist exploitation determines

a whole epoch etc.

Now how this general fact affects the production process.

120:2/0 The means of production an
labor-power, in so far as they are forms
existence of advanced capital-value, are d
tinguished by the different roles assumg
by them during the process of production
the creation of value, hence also of surply
value, into constant and variable capital. B
ing different components of productive caj
ital they are furthermore distinguished b
the fact that the means of production in th
possession of the capitalist remain his cg
ital even outside of the process of produ

d 42:2/o Durch die verschiednen Rollen,
pfdie sie wahrend des Produktionsprozesses
isbei der Wertbildung, also auch in der Erzeu-
2dgung von Mehrwert spielen, unterscheiden
nsich Produktionsmittel und Arbeitskraft, so-
sweit sie Existenzformen des vorgeschol3-
e-nen Kapitalwerts, als konstantes und varia-
0-bles Kapital. Als verschiedne Bestandteile
y des produktiven Kapitals unterscheiden sie
nesich ferner dadurch, daf die erstern, im Be-
psitz des Kapitalisten sein Kapital bleiben
c-auch aulRerhalb des Produktionsprozesses,

tion, while labor-power becomes the form wahrend blof3 innerhalb desselben die Ar-

of existence of an individual capital onl
within this process. Whereas labor-power
a commodity only in the hands of its selle
the wage-laborer, it becomes capital only
the hands of its buyer, the capitalist who &
quires the temporary use of it. The mea
of production do not become the materi
forms of productive capital, or productiv
capital, until labor-power, the personal forf
of existence of productive capital, is cap
ble of being embodied in them. Huma
labor-power is by nature no more capit
than by means of production. They acqui
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y beitskraft Daseinsform eines individuellen
isKapitals wird. Wenn die Arbeitskraft nur
r,in der Hand ihres Verkaufers, des Lohnar-
inbeiters, Ware ist, so wird sie dagegen Ka-
c-pital nur in der Hand ihres Kaufers, des
nKapitalisten, dem ihr zeitweiser Gebrauch
alzufallt. Die Produktionsmittel selbst wer-
e den nur gegenstandliche Gestalten des pro-
m duktiven Kapitals, oder produktives Kapi-
a-tal, von dem Augenblick, wo ihnen die Ar-
n beitskraft, als personliche Daseinsform des-
al selben, einverleibbar geworden ist. So we-
renig also menschliche Arbeitskraft von Na-




1.2. Second Stage: Productive Capital

this specific social character only under def-tur Kapital, so wenig sind es die Produk-
inite, historically developed conditions, just tionsmittel. Sie erhalten diesen spezifischen
as only under such conditions the charactegesellschaftlichen Charakter nur unter be-
of money is stamped upon precious metalsstimmten, geschichtlich entwickelten Be-
or that of money-capital upon money. dingungen, wie nur unter solchen den edlen
Metallen der des Geldes, oder gar dem Geld
der des Geldkapitals aufgepragt wird.

Further determinations of the factors of the productiorcpss in capitalist production,

Means of production and labor-power differ

a) as constant and variable capital, and

b) outside the production process, the means of produaimiain the capital of the capi-
talist, the labor-power not.

In the following two points they do not differ:

a) they argroductivecapital only in the moment then the labor-power can be ino@ied
into the means of production.

b) Neither one is capital by nature.

Question 8 What does Marx mean with: labor-power is only commodity enlthnds of the
laborer?

Now further determinations of th@roduct Product and surplus-value are the fruit of the
capital. This gives transition to third stage.

121:1 Productive capital, in performin 43:1 Indem es fungiert, verbraucht das
its functions, consumes its own compongniproduktive Kapital seine eignen Bestandtei-
parts for the purpose of transforming themle, um sie in eine hoherwertige Produkten-
into a mass of products of a higher value.masse umzusetzen. Da die Arbeitskraft nur
Since labor-power acts merely as one of jtsals eins seiner Organe wirkt, ist auch der
organs, the excess of the product’s valligdurch ihre Mehrarbeit erzeugtsberschuf
engendered by its surplus-labor over andles Produktwerts Uiber den Wert seiner Bil-
above the value of productive capital’'s cop-dungselemente die Frucht des Kapitals. Die
stituent elements is also the fruit of capi- Mehrarbeit der Arbeitskraft ist die Gratisar-
tal. The surplus-labor of labor-power is the beit des Kapitals und bildet daher fiir den
gratuitous labor performed for capital andKapitalisten Mehrwert, einen Wert, der ihm
thus forms surplus-value for the capitaligt, kein Aquivalent kostet. Das Produkt ist da-
a value which costs him no equivalent re-her nicht nur Ware, sondern mit Mehrwert
turn. The product is therefore not only @ befruchtete Ware. Ihr Wert ist P+ M,
commodity, but a commodity pregnant with gleich dem Wert des in ihrer Herstellung
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surplus-value. Its value is equalfot-s, that

verzehrten produktiven KapitaBplus dem

is to say equal to the value of the produgc-von ihm erzeugten Mehrweil. Unter-

tive capitalP consumed in the production g

f stellen wir, diese Ware bestehe aus 10000

the commodity plus the surplus values cre-Pfund Garn, in deren Herstellung Produk-

ated by it. Let us assume that this commqg

dtionsmittel zum Wert von 372 Pfd.St. und

ity consists of 10,000 Ibs. of yarn, and thatArbeitskraft zum Wert von 50 Pfd.St. ver-

means of production wortB372 and labor-
power worthE50 were consumed in the fah
rication of this quantity of yarn. During the

braucht worden. Wahrend des Spinnpro-
- zesses Ubertrugen die Spinner den Wert der
2 durch ihre Arbeit verzehrten Produktions-

process of spinning, the spinners transmittednittel im Belauf von 372 Pfd.St. auf das

to the yarn the value of the means of produ
tion consumed by their labor, amounting
£372, and at the same time they created,
proportion with the labor-power expende
by them, new value to the amount of, sg
£128. The 10,000 Ibs. of yarn therefore re
resent a value ag500.

1.3. Third Stage. C'-M’

c-Garn, wie sie zugleich, entsprechend ihrer
oArbeitsausgabe, einen Neuwert von, sage
il28 Pfd.St. darstellten. Die 10000 Pfund
dGarn sind daher Trager eines Werts von 500
y,Pfd.St.

p-

Discussion of the third stage (this is from a different mamips than the rest of the section).

121:2/0 Commodities beconsemmodity-
capital as a functional form of existence—
stemming directly from the process of pr
duction itself—of capital-value which ha
already produced surplus-value. If the pr
duction of commodities were carried o
capitalistically throughout society, all com
modities would be elements of commodity
capital from the outset, whether they we
crude iron, Brussels lace, sulphuric acid
cigars. The problem of what kinds of com
modities, is one of the self-created love
ills of scholastic political economy.

43:2 Ware wirdWarenkapitalals unmit-
- telbar aus dem Produktionsprozel3 selbst
D- entsprungene funktionelle Daseinsform des
5 bereits verwerteten Kapitalwerts. Wiurde
p-die Warenproduktion in ihrem ganzen ge-
n sellschaftlichen Umfang kapitalistisch be-
- trieben, so ware alle Ware von Haus aus
-Element eines Warenkapitals, bestehe sie
renun aus Roheisen oder Brisseler Spitzen,
porSchwefelsaure oder Zigarren. Das Problem,
- welche Sorten des Warenheers durch ihre
y Beschaffenheit zum Kapitalrang bestimmt,
welche andere zum gemeinen Warendienst,
ist eins der selbstgeschaffnen holden Drang-
sale der scholastisché€konomie.

36



1.3. Third Stage: C'-M’

What turns a commodity into a commodity capital? There is @0 try to determine
this from the use-value of the commaodity. It is commodityitapecause (insofar as) itis a
“unmittelbar aus dem Produktionsprozess selbst entspnenfunktionelle Daseinform des
bereits verwerteten Kapitalwerts,” i.e. it has to realiagptus-value.

122:1/o Capital in the form of commodi
ties has to perform the function of co
modities. The articles of which capital i
composed are produced especially for t
market and must be sold, transformed i
money, hence go through the proc€ssM.

43:3 In einer Warenform muR3 das Kapital
- Warenfunktion verrichten. Die Artikel, wor-
aus es besteht, von Haus aus fir den Markt
groduziert, missen verkauft, in Geld ver-
towandelt werden, also die Bewegung— G
durchlaufen.

Now tying into “funktionelle Daseinsform”: The function tifie commodity capital is to

act as a commodity, i.e., to be sold.
Now a lot of rambling:

Suppose the commodity of the capitalist
consist of 10,000 Ibs. of cotton yarn 872
represent the value of the means of prod
tion consumed in the spinning process, al
new value to the amount @128 has been
created, the yarn has a valuef®00, which
is expressed in its price of the same amou

to 44/o Die Ware des Kapitalisten bestehe
aus 10000 Pfund Baumwollengarn. Wur-
cden im Spinnprozel3 Produktionsmittel zum
dMert von 372 Pfd.St. verzehrt und ein Neu-
wert von 128 Pfd.St. geschaffen, so hat das
Garn einen Wert von 500 Pfd.St., welchen es
ntausdrickt in seinem gleichnamigen Preise.

Suppose further that this price is realizedDieser Preis werde realisiert durch den Ver-

by the saleC — M. What is it that makes|

kaufW — G. Was macht diesen einfachen

of this simple act of all commodity circula; Vorgang aller Warenzirkulation gleichzeitig

tion at the same time a capital-function? N
change that takes place inside of it, neith
in the use-character of the commodity—f
it passes into the hands of the buyer as
object of use—nor in its value, for this valu
has not experienced any change of mag
tude, but only of form. It first existed in the
form of yarn, while now it exists in the form
of money. Thus a substantial distinction
evident between the first stage — C and
the last stag€€ — M. There the advance
money functions as money-capital, becay
it is transformed by means of the circulatig

ozu einer Kapitalfunktion? Keine Verande-
erung, die sich innerhalb desselben ereignet,
brsei es mit Bezug auf ihren Gebrauchscha-
amakter, denn als Gebrauchsgegenstand geh
e die Ware an den Kaufer tiber, sei es mit
niBezug auf ihren Wert, denn dieser erleidet
> keinen GrolRenwechsel, sondern nur einen
Formwechsel. Erst existierte er in Garn,
sjetzt existiert er in Geld. So tritt ein wesent-
licher Unterschied hervor zwischen dem er-
] sten StadiunG —W und dem letzten Stadi-
semW — G. Dort fungiert das vorgeschol3ne
nGeld als Geldkapital, weil es sich vermittelst

into commodities of a specific use-valu

p.der Zirkulation in Waren von spezifischem
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Here the commodities can serve as capitaGebrauchswert umsetzt. Hier kann die Wa-
only to the extent that they bring this char-re nur als Kapital fungieren, sofern sie die-
acter with them in ready shape from the prp-sen Charakter schon fertig aus dem Produk-

cess of production before their circulatig
begins.
spinners create yarn value to the amount
£128. Of this sum, saf50 represent to the

During the spinning process, thetion beginnt.

ntionsprozel3 mitbringt. bevor ihre Zirkula-

Wahrend des Spinnprozes-

obes schufen die Spinner Garnwert zum Be-
lauf von 128 Pfd.St. Davon bilden, sage 50

capitalist merely an equivalent for his out- Pfd.St., dem Kapitalisten bloRR efquiva-

lay for labor-power, whileE78—when the
degree of exploitation of labor-power is 15
per cent—form surplus-value. The valy

lent fir seine Auslage in Arbeitskraft, und
6 78 Pfd.St.—bei einem Exploitationsgrad der
eArbeitskraft von 156%—bilden Mehrwert.

of the 10,000 Ibs. of yarn therefore embod-Der Wert der 10 000 Pfund Garn enthalt al-

ies first the value of the consumed produ
tive capital P, the constant part of which
amounts to£372 and the variable t&50,

their sum beinge422, equal to 8,440 Ibs

of yarn. Now the value of the productive Garn.

capitalP is equal toC, the value of its con-
stituent elements, which in the stalyje—C
confronted the capitalist as commaodities
the hands of their sellers.

In the second place, however, the value
the yarn contains a surplus-value 678,

equal to 1,560 Ibs. of yarn.C as an ex-
pression of the value of the 10,000 Ibs.
yarn is therefore equal t6 plus DC, orC

plus an increment af (equal to£78), which
we shall callc, since it exists in the samg
commodity-form as now the original valu
C. The value of the 10,000 Ibs. of yarn
equal to£500, is therefore represented |
C+c=C. What turnsC, the expression
of the value of 10,000 Ibs. of yarn, in@
is not the absolute magnitude of its valy
(£500), for that is determined, as in the ca
of any otherC standing for the expressio
of the value of some other sum of commod

cso erstens den Wert des aufgezehrten pro-

duktiven KapitalsP, wovon der konstante

Teil = 372 Pfd.St., der variable = 50 Pfd.

St., ihre Summe =422 Pfd.St. = 8440 Pfund
Der Wert des produktiven Kapitals
P ist aber =W, dem Wert seiner Bildungs-
elemente, die in dem Stadiu®—W dem
inKapitalisten als Waren in den Handen ihrer
Verkaufer gegenuiberstanden.

oZweitens aber enthalt der Wert des Garns
einen Mehrwert von 78 Pfd.St. = 1560
Pfund GarnW als Wertausdruck der 10 000
ofPfund Garn ist alse= W + AW, W plus ei-
nem Inkrement voiw (= 78 Pfd.St.), wel-
ches wirw nennenwollen, da es in derselben
> Warenform existiert wie jetzt der urspriing-
e liche WertW. Der Wert der 10000 Pfund
, Garn = 500 Pfd.St. ist alse W +w =W’
yWasW, als Wertausdruck der 10000 Pfund
Garn, zuW' macht, ist nicht seine absolu-
te WertgrofRe (500 Pfd.St.), denn sie ist wie
ebei allen anderkV als Wertausdruck irgend-
seeiner andern Warensumme bestimmt durch
n die GroRRe der in ihr vergegenstandlichten
i-Arbeit. Es ist seine relative Wertgrol3e, sei-
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ties, by the quantity of labor embodied in i
It is its relative value-magnitude, its value
magnitude as compared with that of capit
P consumed in its production. This value
contained in it plus the surplus-value su
plied by the productive capital. Its valu
is greater, exceeds that of the capital-val
by this surplus-value. The 10,000 Ibs. of
yarn are the bearers of the capital-value ¢

1.3. Third Stage: C'-M’

t. ne WertgrofRe verglichen mit dem Wert des
- in seiner Produktion aufgezehrten Kapitals
alP. Dieser Wert ist in ihr enthalten, plus dem
svom produktiven Kapital gelieferten Mehr-

p-wert.  Sein Wert ist grofer, Uiberschissig
e Uber diesen Kapitalwert, um diesen Mehr-
uevertw. Die 10000 Pfund Garn sind Trager
des verwerteten, mit einem Mehrwert be-
pxreicherten Kapitalwerts, und sind dies als

panded, enriched by this surplus-value, andProdukt des kapitalistischen Produktions-

they are so by virtue of being the produ
of the capitalist process of productio’

expresses a value-relation, the relation
the value of the commodities produced

that of the capital spent on their produ
tion, in other words, expresses the fact th
its value is composed of capital-value ar
surplus-value. The 10,000 Ibs. of yarn re
resent commodity capital;’, only because
they are a converted form of the produ
tive capitalP, hence in a connection whic
exists originally only in the circuit of this|
individual capital, or only for the capital{
ist who produced the yarn with the help ¢
his capital. It is, so to say, only an interng
not an external relation that turns that tur
the 10,000 Ibs. of yarn in their capacity ¢

ctprozessedl’ driickt ein Wertverhaltnis aus,
das Verhaltnis des Werts des Warenprodukts
ofzu dem des in seiner Produktion verausgab-
toten Kapitals, also die Zusammensetzung sei-
c-nes Werts aus Kapitalwert und Mehrwert.
aDie 10000 Pfund Garn sind Warenkapital,
1dW’, nur als verwandelte Form des produk-
p-tiven KapitalsP, also in einem Zusammen-
hang, der zunachst nur im Kreislauf dieses
c-individuellen Kapitals existiert, oder fiir den
n Kapitalisten, der mit seinem Kapital Garn
produziert hat. Es ist sozusagen nur ein in-
neres, kein auswartiges Verhaltnis, das die
f 10 000 Pfund Garn als Werttrager zu Waren-
[, kapital macht; sie tragen ihr kapitalistisches
nsMuttermal nicht in der absoluten GroRRe ih-
f res Werts, sondern in seiner relativen GroR3e,

vehicles of value into a commodity-capital. in ihrer WertgroRe verglichen mit der, die

They exhibit their capitalist birthmark no
in the absolute magnitude of their value b
in its relative magnitude, in the magnitud
of their value as compared with that po
sessed by the productive capital embodi
in them before it was transformed into con|
modities. If, then, these 10,000 Ibs. of ya
are sold at their value o500, this act of

t das in ihnen enthaltene produktive Kapi-
uttal besaf3, ehe es sich in Ware verwandelt.
eWerden daher die 10000 Pfund Garn zu ih-
s-rem Wert von 500 Pfd.St. verkauft, so ist
edlieser Zirkulationsakt, fiir sich betrachtet, =
-W — G, bloRe Verwandlung eines gleichblei-
'nbenden Werts aus Warenform in Geldform.
Aber als besonderes Stadium im Kreislauf

circulation, considered by itself, is ident

- eines individuellen Kapitals ist derselbe Akt
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cal withC — M, a mere transformation of a
unchanging value from the form of a con
modity into that of money. But as a speci
stage in the circuit of an individual capita
the same act is a realisation of the capit
value embodied in the commodity to th
amount of£422 plus the surplus-value, like
wise embodied in it, 0E78. That is to say
it represent€’ — M/, the transformation of]
the commodity-capital from its commodity

n Realisierung des von der Ware getragnen
- Kapitalwerts von 422 Pfd.St. + dem von
alihr getragnen Mehrwert von 78 Pfd.St., al-
, soW’ —C', Verwandlung des Warenkapitals
hl-aus seiner Warenform in Geldforn.

e

form into the money fornt.

Question 9 What makes this sale a function of capital?

What makes this sale a function of capi

tal? Not a change gwirig this sale (as in the

case ofMl — C which was a function of capital because of the specific useegofC, or as
the bourgeois economists try to deduce see 121:2/6).M’ only wraps up what has been

there already before: the commodities fu
they already have the character of capital
character before the purchase! Its capabil

nction as commaxdipital in this sale because
before the sale fhoney does not have such a
ity to buy labesdot make it capital!). Itis also

not the value o€, but a value relation which mak&s into capital:C’ contains the value of
the productive capital plus an increment. This is an interiot an exterior relation.

Now my illustration to the example used
in Capital Ill, andCapital I, 327:3/0.
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10,000 Ibs yarn
— 7,440 lbs — 1,006~ 1,560 »
- 8,440 Ibs 1,560 ~
W’'=500Pfd.St.
D E— c=372Pfd.St. —v=b0Pfdss78Pfd.St.
W=422Pfd.St. —w=78Pfd. St

V.—F.E.

4 End of Manuscript V1. Beginning of ManuSC‘ript 4 Bis hierher Manuskript VI. Von hier an Ma-

nuskript V.

This next discussion starts again fr@hand from the function o’ to get sold. Although
this is only a simple act of circulation, it has in the followitwo ways an essential bearing

on the expansion of the capital:

123:1/o0 The function off’ is now that
of all commodities, viz.: to transform it-
self into money, to be sold, to go throug
the circulation stag€ — M. So long as the
capital, now expanded, remains in the for
of commodity-capital, lies immovable in th
market, the process of productionis at re
The commodity-capital acts neither as a cf
ator of products nor as a creator of valu
A given capital-value will serve, in widely
different degrees, as a creator of produ

45:1/o Die Funktion vorW’ ist nun die

alles Warenprodukts: sich in Geld zu ver-
hwandeln, verkauft zu werden, die Zirkulati-

onsphas&V — G durchzumachen. Solange
mdas jetzt verwertete Kapital in der Form des
e Warenkapitals verharrt, auf dem Markt fest-
stliegt, steht der Produktionsprozef still. Es
ewirkt weder als Produkt noch als Wertbild-
e.ner. Je nach dem verschiednen Grad det

Geschwindigkeit, womit das Kapital seine
ct&Varenform abstoRt und seine Geldform an-
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and value, and the scale of reproduction w
be extended or reduced commensurate w
the particular speed with which that capit
throws off its commaodity-form and assume
that of money, or with the rapidity of the
sale. It was shown in Book | that the degré
of efficiency of any given capital depends @
powers of the productive process which tg
certain extent are independent of the mag
tude of the capital's value. Here it becom
apparent that the process of circulation s
in motion new powers independent of th
capital's magnitude of value, which dete
mine its degree of efficiency, its expansid
and contraction.

The speed of the metamorphosis influ

illnimmt, oder je nach der Raschheit des Ver-
itkaufs, wird derselbe Kapitalwert in sehr un-
algleichem Grad als Produkt- und Wertbild-
:sner dienen und die Stufenleiter der Repro-
2 duktion sich ausdehnen oder verkiirzen. Es
cewurde im ersten Buch gezeigt, dalR der Wir-
nkungsgrad eines gegebnen Kapitals durch
aPotenzen des Produktionsprozesses bedingt
niist, die von seiner eignen Wertgrof3e in ge-
eswissem Grad unabhangig sind. Hier zeigt
etsich, dafd der Zirkulationsprozel? neue, von
eder WertgroRe des Kapitals unabhangige
r- Potenzen seines Wirkungsgrads, seiner Ex-
npansion und Kontraktion in Bewegung setzt.

ences the degree to wahiiven capital value

expands. This is one of the “new powers” of the circulatioagess independent of the

magnitude of the capital which however

influence the eféectess of the capital. What

are the “Potenzen des Produktionsprozesses” which Mamxesthan the first volume to do
the same thing? The footnote of the editors refers to pdiigbito accumulate without
substantially increasing the constant capi@apital I, 751:1. Compare alsBGapital 1, .

124:1 The mass of commoditi€4 being
the depository of the expanded capital, mu
furthermore pass in its entirety through th
metamorphosi€’ — M’. The quantity sold
is here a main determinant. The individu
commodity figures only as an integral pa
of the total mass. Th&500 worth of value
exists in the 10,000 Ibs. of yarn. If the caj
italist succeeds in selling only 7,440 Ibs.
their value of£372, he has replaced only th

46:1 Die Warenmass@/’, als Trager des
Istzerwerteten Kapitals, muf3 ferner in ihrem
eganzen Umfang die Metamorphos& — G/

durchmachen. Die Quantitat des Verkauf-
alten wird hier wesentliche Bestimmung. Die
rteinzelne Ware figuriert nur noch als integrie-

render Teil der Gesamtmasse. Die 500 Pfd.
D- St. Wert existieren in 10000 Pfund Garn.
atGelingt es dem Kapitalisten, nur 7440 Pfund
e zu ihrem Wert von 372 Pfd.St. zu verkau-

value of his constant capital, the value of thefen, so hat er nur den Wert seines konstanten

expanded means of production. If he se
8,440 Ibs. he recovers only the value of t
total capital advanced. He must sell more
order to realize some surplus-value, and
must sell the entire 10,000 Ibs. in order
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IsKpitals, den Wert der verausgabten Produk-
netionsmittel, ersetzt; wenn 8440 Pfund, so
innur die Wertgrof3e des vorgescholRnen Ge-
hesamtkapitals. Er mufld mehr verkaufen, um
oMehrwert zu realisieren, und er muf3 alle




realize the surplus-value &f78 (1,560 Ibs.
of yarn).

1.3. Third Stage: C'-M’

10000 Pfund Garn verkaufen, um den gan-
zen Mehrwert von 78 Pfd.St. (= 1560 Pfund
Garn) zu realisieren.

(Compare here also Resultate!) Another factor: the quaotithe sold commodities. It

makes a qualitative difference whether m
shows up that the individual commodities
the whole output.

This is why there are sales! When we t

ore or less tha#08ds yarn are sold. Here it
cannot longer e siogly but only as a part of

alk about deviationgiokép from values, much

more can be said. Products are sold at different prices tomess with different incomes.

In £500 in money he receives merely g
equivalent for the commodity sold. Hi
transaction within the circulation is simpl
C— M. If he had paid his laborerg64
in wages instead of50 his surplus-value
would only be£64 instead oE78, and the
degree of exploitation would have been on
100 per centinstead of 156. But the value
the yarn would not change; only the relatig
between its component parts would be d
ferent. The circulation a€ — M would still
represent the sale of 10,000 Ibs. of yarn fj
£500, their value.

nEr erhalt also in 500 Pfd.St. Geld nur einen
5 Gleichwert fur die verkaufte Ware; seine
Transaktion innerhalb der Zirkulation ist
einfachesW — G. Hatte er seinen Arbei-
tern 64 Pfd.St. statt 50 Pfd.St. Lohn gezahlt,
so ware sein Mehrwert nur 64 Pfd.St. statt
ly78 Pfd.St., und der Exploitationsgrad nur
0f100% statt 156%; aber nach wie vor bliebe
nder Wert seines Garns unverandert; nur das
f-Verhaltnis seiner verschiednen Teile ware
ein andres; der ZirkulationsaW¢ — G ware
omach wie vor Verkauf von 10000 Pfund
Garn fur 500 Pfd.St., ihren Wert.

Different wages give different amounts of surplus-value different rates of exploitation

but the total value remains still the same.

The different functions which the sale
C'=C+c.

124:2C' is equal toC +c (or £422 at
£78). C equals the value d?, the produc-
tive capital, and this equals the valuelf
the money advanced M — C, the purchase
of the elements of production, amountir
to £422 in our example. If the mass g
commodities is sold at its value, thed
equalsE422 andc equals£78, the value of
the surplus-product of 1,560 Ibs. of yar
If we call ¢, expressed in moneyn, then
C' —M =(C+c)-(M+ m), and the cir-

has for the two paftthe commodity capital

46:22W =W +w (= 422 Pfd.St. + 78
Pfd.St.).—W ist gleich dem Wert vonP
oder dem produktiven Kapital und dies
gleich dem Wert vorg, das inG —W, dem

gKauf der Produktionselemente, vorgeschos-

f sen wurde; in unserm Beispiel = 422 Pfd.St.
Wird die Warenmasse zu ihrem Wert ver-
kauft, soW = 422 Pfd.St. undv = 78 Pfd.

n. St., dem Wert des Mehrprodukts von 1560

Pfund Garn. Nennen wir, in Geld ausge-

driickt,g, so istW —G' = (W+w) — (G+
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1. The Circuit of Money Capital

cuitM—C...P...C'— M, in its expanded
form, is therefore represented W —C <

L
MP...P...(C+C)—(M+m).

g), und der Kreislau —W...P...W' -G
in seiner expliziten Form als®@ — W <

A
Pm...P...(WJrW)—(GJrg).

125:1 In the first stage, the capitalist 46:3/0 Im ersten Stadium entzieht der

takes articles of consumption out of th

e Kapitalist Gebrauchsartikel dem eigentli-

commodity-market proper and the labor-chen Warenmarkt und dem Arbeitsmarkt;
market. In the third stage, he throws com-im dritten Stadium wirft er Ware zurick,

modities back, but only into one market, th
commodity-market proper.

eaber nur in einen Markt, den eigentlichen
Warenmarkt.

This means, the question where the extra money comes fronfioisreality. But what

matters is that it is newborn value.

However the fact that he extracts from th
market, by means of his commodities,
greater value than he threw upon it orig

eWenn er aber durch seine Ware dem Markt
amehr Wert wieder entzieht, als er urspriing-
i- lich hineinwarf, so nur, weil er gro3ern Wa-

nally is due only to the circumstance that herenwert hineinwirft. als er urspriinglich ent-

throws more commodity-value back upon

itzog. Er warf den WerG hinein und ent-

than he first drew out of it. He threw valug zog den GleichweNV; er wirft W + w hin-

M upon it and drew out of it the equivaler
C; he throwsC + ¢ back upon it, and draws
out of it the equivalen + m.

M was in our example equal to the value

t ein und entzieht den Gleichwe&+ g.

0fG war in unserm Beispiel gleich dem Wert

8,440 Ibs. of yarn. But he throws 10,000 Ibs.von 8440 Pfund Garn; er wirft aber 10000

of yarn on the market, consequently he n
turns a greater value than he took from it.
This means, the circle will be closed by

ePfund in den Markt, gibt ihm also gro3ern
Wert, als er ihm nahm.
thAe- M — C of the laborer.

On the other hand he threw this increaspdAndrerseits hat er diesen gewachsnen Wert
value on the market only because throughmur hineingeworfen, weil erim Produktions-

the exploitation of labor-power in the pra

- prozelR Mehrwert (als aliquoter Teil des Pro-

cess of production he had created surplusdukts, ausgedriickt in Mehrprodukt) durch
value (as an aliquot part of the produgctExploitation der Arbeitskraft produzierte.

expressed in surplus-product). It is on

y Nur als Produkt dieses Prozesses ist die Wa-

by virtue of being the product of this pro- renmasse Warenkapital, Trager des verwer-

cess that the mass of commodities b
comes commodity-capital, the bearer
the expanded capital-value.
ing C' — M’ the advanced capital-value 3
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eteten Kapitalwerts. Durch Vollziehung von
ofW’ — G’ wird sowohl der vorgeschol3ne Ka-

By perform-pitalwert realisiert wie der Mehrwert. Die

sRealisation beider fallt zusammen in der



well as the surplus-value are realized. T
realisation of both takes place simultan
ously in a series of sales or in a lump sg
of the entire mass of commaodities which

expressed b’ — M’. But the same circula-
tion actC’ — M’ is different for capital-value
and surplus-value, as it expresses for ed
of them a different stage of their circulatior
a different section of the series of metamd
phoses through which they must pass in t
sphere of circulation. The surplus-valae
came into the world only during the prg
cess of production. It appeared for the fin
time in the commodity-market, in the forn
of commodities. This is its first form of
circulation, hence the act— m is its first

circulation act, or its first metamorphosi
which remains to be supplemented by t
antithetical act of circulation, or the revers
metamorphosisn— c.’

5 This is true no matter how we separal
capital-value and surplus-value. 10,000 Ibs.
yarn contain 1,560 Ibs., d&78 worth of surplus-
value; likewise, one Ib., or one shilling’s wort
of yarn, contains 2.496 ounces, or 1.872 pen
worth, of surplus-value.

1.3. Third Stage: C'-M’

heReihe von Verkaufen, oder auch in dem Ver-
e-kauf auf einen Schlag, der gesamten Waren-
lemasse, digV' — G’ ausdriickt. Aber derselbe
s ZirkulationsvorgangV’ — G’ ist verschie-
den fur Kapitalwert und Mehrwert insofern,
als er fur jeden von beiden ein verschiednes
icBtadium ihrer Zirkulation, einen verschied-
1, nen Abschnittin der von ihnen innerhalb der
r-Zirkulation zu durchlaufenden Metamor-
hehosenreihe ausdricktw, der Mehrwert,
kam erst zur Welt innerhalb des Produkti-
- onsprozesses. Er tritt also zum ersten Mal
stauf den Warenmarkt, und zwar in Waren-
n form; sie ist seine erste Zirkulationsform,
daher auch der Akitv— g sein erster Zirku-
lationsakt oder seine erste Metamorphose,
5, die also noch zu erganzen bleibt durch den
heentgegengesetzten Zirkulationsakt oder die
eumgekehrte Metamorphoge- w.®

e SDiesqgilt, einerlei in welcher Weise wir Kapi-
oftalwert und Mehrwert trennen. In 10000 Pfund
Garn steckt 1560 Pfund = 78 Pfd.St. Mehrwert,
n aber in 1 Pfund Garn = 1 Schilling steckt eben-
cdalls 2,496 Unzen = 1,872 Penny Mehrwert.

The consequence of the difference in these circuits is thatriot as easy fow to be

realized. And on the other hand there m

ay not be as much wdenav to be realized.

Its nonrealization does not bankrupt the capitalist. Thoeeepolicies to keep interest rates

high.

125:2/o0 It is different with the circula-
tion which the capital-valu€ performs in
the same circulation a&’ — M’, and which
constitutes for the circulation a€t— M, in
which C is equal toP, equal to theM orig-
inally advanced. Capital-value has open
its first circulation act in the form oM,

47:1 Anders verhalt es sich mit der Zirku-
lation, die der KapitalweV im selben Zir-
kulationsaktW’ — G’ vollzieht, welches fiir
ihn der Zirkulationsak¥V — G ist, woW =
P, gleich dem ursprunglich vorgescholRnen

eds. Es hat seinen ersten Zirkulationsakt als
G, als Geldkapital, eroffnet und kehrt durch
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1. The Circuit of Money Capital

money-capital, and returns through the acden AktW — G zur selben Form zuriick; es

C — M to the same form. It has thereforne hat also die beiden entgegengesetzten Pha-
passed through the two antithetical stageq o$en der Zirkulation 155 —W und 2)W — G
circulation, firstM — C, secondC — M, and | durchlaufen und befindet sich wieder in der
finds itself once more in the form in which it Form, in der es denselben Kreislaufspro-

can begin its circular movement anew. Whiatzef3 von neuem beginnen kann.

Was fir

for surplus-value constitutes the first trans-den Mehrwert erste Verwandlung der Wa-
formation of the commodity-form into that renformin Geldfor